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(O processo indicado tem por fundamento a base juridica proposta no projeto
de ato.)

Alteragoes a um projeto de ato

Alteracdes do Parlamento apresentadas em duas colunas

As supressdes sdo assinaladas em itdlico ¢ a negrito na coluna da esquerda.
As substitui¢des sdo assinaladas em itdlico e a negrito na coluna da esquerda
e na coluna da direita. O texto novo ¢ assinalado em itdlico ¢ a negrito na
coluna da direita.

A primeira e a segunda linhas do cabegalho de cada alterago identificam o
passo relevante do projeto de ato em apreco. Se uma alteracdo disser respeito
a um ato ja existente, que o projeto de ato pretenda modificar, o cabegalho
comporta ainda uma terceira ¢ uma quarta linhas, que identificam,
respetivamente, o ato existente ¢ a disposi¢do visada do ato em causa.

Alteracdes do Parlamento apresentadas sob a forma de texto
consolidado

Os trechos novos sdo assinalados em italico ¢ a negrito. Os trechos
suprimidos sdo assinalados pelo simbolol ou rasurados. As substitui¢des sdo
assinaladas formatando o texto novo em itdlico ¢ a negrito e suprimindo, ou
rasurando, o texto substituido.

Excecdo: as modificagdes de natureza estritamente técnica introduzidas pelos
servigos com vista a elaboragdo do texto final ndo sdo assinaladas.
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PROJETO DE RESOLUGAO LEGISLATIVA DO PARLAMENTO EUROPEU

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera os
Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 575/2013 e (UE) 2017/1131 no que respeita a
medidas para atenuar as exposicoes excessivas a contrapartes centrais de paises
terceiros e melhorar a eficiéncia dos mercados de compensa¢io da Unido
(COM(2022)0697 — C9-0412/2022 — 2022/0403(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)

O Parlamento Europeu,

—  Tendo em conta a proposta da Comissao ao Parlamento Europeu e ao Conselho
(COM(2022)0697),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento
da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao
(C9-0412/2022),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

— Tendo em conta o artigo 59.° do seu Regimento,

— Tendo em conta o relatorio da Comissdo dos Assuntos Economicos e Monetarios
(A9-0398/2023),

1.  Aprova a posicdo em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissdo que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar
substancialmente ou se pretender alterd-la substancialmente;

3. Encarrega a sua Presidente de transmitir a posi¢cao do Parlamento ao Conselho, a
Comissdo e aos parlamentos nacionais.
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Alteracio 1

ALTERACOES DO PARLAMENTO EUROPEU*

a proposta da Comissao

2022/0403 (COD)
Proposta de
REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera os Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 575/2013 e (UE) 2017/1131 no
que respeita a medidas para atenuar as exposi¢cdes excessivas a contrapartes centrais de
paises terceiros e melhorar a eficiéncia dos mercados de compensag¢ao da Unido

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu!,

Tendo em conta o parecer do Comité Economico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,
Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho® contribui
para a redugao do risco sistémico, aumentando a transparéncia do mercado de derivados
do mercado de balcdo (OTC) e reduzindo os riscos operacionais ¢ de crédito de
contraparte associados aos derivados OTC.

2) As infraestruturas de pos-negociagdo constituem um aspeto fundamental da Unido dos
Mercados de Capitais e sdo responsaveis por um conjunto de tratamentos
pos-negociacdo, incluindo a compensagcdo. Um sistema de compensacao eficiente e
competitivo na Unido ¢ fundamental para o funcionamento dos seus mercados de

* Alteragdes: o texto novo ou alterado é assinalado em italico e a negrito; as supressdes sdo indicadas pelo
simbolo I .

! [...]

2 [...]

3 Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes (JO L 201 de
27.7.2012, p. 1).
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“4)

capitais e constitui uma pedra angular da sua estabilidade financeira. Por conseguinte, ¢
necessario estabelecer regras adicionais para melhorar a eficiéncia e a competitividade
dos servigos de compensac¢do da Unido, em geral, e das contrapartes centrais (CCP), em
particular, simplificando procedimentos, em especial para a prestacdo de servigos ou
atividades adicionais e para a alteracdo dos modelos de risco das CCP, aumentando a
liquidez, incentivando a compensagdo nas CCP da Unido, modernizando o quadro ao
abrigo do qual as CCP operam e proporcionando as CCP e a outros intervenientes
financeiros a flexibilidade necessaria para a concorréncia no mercado tnico.

E essencial que o sistema de compensacio beneficie de mais opcées e alternativas de
compensacgdo, a fim de assegurar que os bancos e a economia real dispoem de um
acesso continuo a solugoes de compensacdio seguras e eficientes. A Unido deve dar
um contributo significativo mediante o desenvolvimento e a oferta de infraestruturas
de compensacgdo seguras, eficientes e inovadoras. Com a evolucdo dos mercados de
compensacdo, surgem novas ofertas de produtos, perfis de risco e abordagens em
matéria de gestdo dos riscos. Tal exige a adaptacdo das abordagens de supervisdo e
de regulamentagdo e uma cooperacdo estreita entre os reguladores e o setor. Para
atrair as empresas, ¢ necessario que as CCP sejam seguras e resilientes. O Regulamento
(UE) n.° 648/2012 estabelece medidas para aumentar a transparéncia dos mercados de
derivados e atenuar os riscos através da compensagdo e da troca de margens. Nesta
matéria, as CCP assumem um papel importante na atenuagao dos riscos financeiros. Por
conseguinte, importa estabelecer regras para reforcar a estabilidade das CCP da Uniao,
nomeadamente alterando determinados aspetos do quadro regulamentar. Além disso, €
em reconhecimento do papel das CCP da Unido na preservacdo da estabilidade
financeira da Unido, ¢ necessario reforgar ainda mais a sua supervisao, prestando
especial atengdo ao seu papel no sistema financeiro mais alargado, bem como ao facto
de prestarem servigos transfronteiras.

A compensacgdo centralizada ¢ uma atividade a nivel mundial e os participantes no
mercado da Unido operam a nivel internacional. No entanto, desde que a Comissao
adotou, em 2017, a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que
altera o Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma Autoridade Europeia de
Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) e o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que respeita aos procedimentos e as autoridades
envolvidos na autoriza¢do das CCP e aos requisitos para o reconhecimento das CCP de
paises terceiros*, foram reiteradamente manifestadas preocupagoes, incluindo por parte
da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA)?, quanto aos
riscos existentes para a estabilidade financeira da Unido decorrentes da concentragao
excessiva da compensagdo em algumas CCP de paises terceiros, em especial devido aos
riscos potenciais eventualmente emergentes num cenario de esfor¢o. A curto prazo, a
fim de atenuar o risco de efeitos de precipicio relacionados com a saida do Reino Unido
da Unido, devido a uma perturbacao abrupta do acesso dos participantes no mercado da
Unido as CCP do Reino Unido, a Comissdao adotou uma série de decisoes de
equivaléncia para manter o acesso as CCP do Reino Unido. No entanto, a Comissao
instou os participantes no mercado da Unido a reduzirem, a médio prazo, as suas
exposicdes excessivas a CCP de importancia sistémica fora da Unido. A Comissdo
reiterou este apelo, em janeiro de 2021, na sua Comunicagdo «O sistema econdémico e

4
5

COM(2017) 331.
Relatorio da ESMA, Assessment report under Article 25(2¢) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and

ICE Clear Europe Ltd, 16 de dezembro de 2021, ESMA91-372-1945.
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financeiro europeu: promover a abertura, a solidez ¢ a resiliéncia»®. Os riscos e efeitos
das exposigdes excessivas a CCP de importincia sistémica fora da Unido foram tidos
em conta no relatorio publicado pela ESMA em dezembro de 20217, na sequéncia de
uma avaliagdo realizada em conformidade com o artigo 25.°, n.° 2-C, do Regulamento
(UE) n.° 648/2012. Esse relatorio concluiu que alguns servicos prestados por essas CCP
de importincia sistémica do Reino Unido assumiam uma importincia sistémica tdo
substancial que as disposi¢des em vigor ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 648/2012
eram insuficientes para gerir os riscos para a estabilidade financeira da Unido. A fim de
atenuar os potenciais riscos para a estabilidade financeira da Unido devido a
dependéncia excessiva e continuada de CCP de paises terceiros de importancia
sistémica, mas também para reforcar a proporcionalidade das medidas para as CCP de
paises terceiros que apresentam menos riscos para a estabilidade financeira da Unido, €
necessario adaptar o quadro introduzido pelo Regulamento (UE) 2019/2099 aos riscos
colocados pelas CCP de diferentes paises terceiros. Ao mesmo tempo, é necessdrio que
as alteragoes sejam bem calibradas, tendo em conta o potencial impacto das medidas
regulamentares na competitividade dos participantes no mercado da Unido.

%) O artigo 4.°,n.° 2, e o artigo 11.°,n.°¢ 5a 10, do Regulamento (UE) n.® 648/2012 isentam
as transacoes intragrupo da obrigagdo de compensagao e dos requisitos de margens. A
fim de proporcionar maior seguranga juridica e previsibilidade no que respeita ao quadro
aplicavel as transacoes intragrupo, as decisdes de equivaléncia previstas no artigo 13.°
do referido regulamento devem ser substituidas por um quadro mais simples. Por
conseguinte, ¢ necessario alterar o artigo 3.° do referido regulamento para substituir a
necessidade de uma decisdo de equivaléncia por uma lista de paises terceiros para os
quais ndo deve ser concedida uma isencao. Consequentemente, o artigo 13.° do mesmo
regulamento deve ser suprimido. Uma vez que o artigo 382.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho® se refere a transagdes intragrupo,
tal como previsto no artigo 3.° do Regulamento (UE) n.°648/2012, o referido
artigo 382.° deve também ser alterado em conformidade.

(6)  Dado que as entidades estabelecidas em paises enumerados como paises terceiros de
risco elevado que apresentam deficiéncias estratégicas no respetivo regime de luta
contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo, tal como referido
no artigo 9.° da Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho?, ou em
paises terceiros enumerados nos anexos I e II das conclusdes do Conselho sobre a lista
revista da UE de jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais'?, estdo sujeitas a um

6 Comunicacdo da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Banco Central Europeu, ao Comité
Econdémico e Social Europeu e ao Comité das Regides, de 19 de janeiro de 2021 — O sistema econdémico ¢
financeiro europeu: — O sistema econdmico e financeiro europeu: promover a abertura, a solidez e a resiliéncia
[COM(2021) 32 final].

7 Relatorio da ESMA, Assessment report under Article 25(2¢) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and
ICE Clear Europe Ltd, 16 de dezembro de 2021, ESMA91-372-1945.

8 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, 26 de junho de 2013, relativo
aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

K Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, relativa a
prevencdo da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de financiamento do
terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, ¢ que revoga a
Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da Comissao (JO L 141 de
5.6.2015, p. 73).

10 Conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE de jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais e
respetivos anexos (JO C 413-I de 12.10.2021, p. 1).
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quadro regulamentar menos rigoroso, as suas operagdes podem aumentar o risco para a
estabilidade financeira da Unido, nomeadamente devido ao aumento do risco de crédito
de contraparte e do risco juridico. Por conseguinte, essas entidades ndo devem ser
elegiveis para serem consideradas no quadro de transi¢des intragrupo.

As deficiéncias estratégicas no regime de luta contra o branqueamento de capitais e o
financiamento do terrorismo, ou a falta de cooperacdo para efeitos fiscais, nao
constituem necessariamente os Unicos fatores que podem influenciar o risco associado
aos contratos de derivados, incluindo o risco de crédito de contraparte e o risco juridico.
Outros fatores, como o quadro de supervisdo, tém também a sua relevancia. Por
conseguinte, a Comissao deve estar habilitada a adotar atos delegados para identificar
os paises terceiros cujas entidades ndo podem beneficiar dessas isengdes, apesar de ndo
estarem identificadas nessas listas. Considerando que as transagdes intragrupo
beneficiam de requisitos regulamentares reduzidos, os reguladores e supervisores
devem acompanhar e avaliar cuidadosamente os riscos associados as transacdes que
envolvam entidades de paises terceiros.

A fim de assegurar condi¢des de concorréncia equitativas entre as institui¢coes de crédito
da Unido e de paises terceiros que prestam servigos de compensacao a regimes relativos
a planos de pensoes, deve ser introduzida uma isen¢do da obrigacao de compensacao
prevista no artigo 4.°, alinea iv), do Regulamento (UE) n.° 648/2012 quando uma
contraparte financeira da Unido ou uma contraparte nao financeira sujeita a obrigacao
de compensacdo efetua uma transacdo com um regime relativo a planos de pensodes
estabelecido num pais terceiro que esteja isento da obrigacdo de compensagdo nos
termos do direito nacional desse pais terceiro.

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 promove a utilizagdao da compensagao centralizada
como principal técnica de atenuagao do risco para os derivados OTC. Por conseguinte,
a atenuacao dos riscos associados a um contrato de derivados OTC resulta melhor
quando o referido contrato de derivados ¢ compensado por uma CCP autorizada nos
termos do artigo 14.° ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do mesmo regulamento.
Daqui resulta que, no calculo da posi¢do para efeitos de comparagdo com os limiares
especificados nos termos do artigo 10.°, n.°4, alinea b), do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 s6 devem ser incluidos os contratos de derivados que ndo sejam
compensados por uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° ou reconhecida nos
termos do artigo 25.° do mesmo regulamento.

Os servigos de redugdo dos riscos pos-negociacdo geram transagoes sem incidéncia
na formagdo de precos para reduzir os riscos em carteiras de derivados sem alteragdo
do risco de mercado. Os servi¢os de redugdo dos riscos pos-negociagio incluem a
compressdo de carteiras, a otimizacdo de carteiras ou os servi¢os de reequilibrio. Os
servigcos de redugdo dos riscos pos-negociagio reduzem o risco sistémico e o risco
operacional, pelo que constituem um instrumento valioso para melhorar a resiliéncia
do mercado de derivados. Como explicou a ESMA no seu relatorio a Comissdo
Europeia de 10 de novembro de 2020, bem como na sua carta a Comissio de 1 de

11

«Report on post trade risk reduction services with regards to the clearing obligation (EMIR Article

85(3a)» [Relatorio sobre os servigos de redugdo dos riscos pds-negociagdo no que respeita a obrigagdo de
compensagdo (artigo 85.°, n.° 3-A, do Regulamento EMIR)]
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-3351 report_on_ptrr_services_with_regard
s_to_the_clearing obligation_0.pdf
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abril de 202272, a aplicagao da obrigacio de compensacio as transagoes resultantes
dos servigos de reducdo dos riscos pos-negociacdo limita a utilizagdo destes servigos
a carteiras ndo compensadas e pode causar um aumento da utilizagcdo de produtos
complexos que ndo estdo sujeitos a obrigacdo de compensacgdo. A fim de facilitar a
utilizacgdo de servicos de reducdo dos riscos pos-negociagdo, deve ser introduzida uma
isengdo especifica e condicional da obrigagdo de compensacdo para as transagoes
resultantes de servigos de reducdo dos riscos pos-negociacdo. Uma tal isengdo deve
aplicar-se apenas as transacoes neutras em termos de risco resultantes do exercicio
de reducdo dos riscos pos-negociacgdo, deixando as transacgoes iniciais — relativamente
as quais sdo realizados os exercicios de redugdo dos riscos — sujeitas a obrigagdio de
compensacdo, quando aplicavel. Consequentemente, a isengdo eliminaria os
obstaculos a utilizagdo dos servigos de redugdo dos riscos pos-negociagcdo em carteiras
a compensar, permitiria a um leque mais vasto de contrapartes ter acesso a estas
técnicas de reducgdo dos riscos e reduziria a complexidade do mercado. Ao facilitar a
redugdo dos riscos, uma maior utilizacdo de servicos de redugdio dos riscos
Ppos-negociacdo reduziria os requisitos em matéria de garantias para as contrapartes,
melhorando assim a disponibilidade global de liquidez no mercado de derivados da
Unido. Para evitar que a obrigacdo de compensacdo seja contornada, a isencdo deve
ser especifica e condicional. Por outras palavras, deve limitar-se aos servicos de
reducgdo dos riscos pos-negociagdo que atenuam ou reduzem os riscos e que sao
prestados por um terceiro prestador de servicos de reducdo dos riscos pos-negociacio
de forma independente e em determinadas condi¢oes. A ESMA deve ser mandatada
para elaborar normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem mais
pormenorizadamente essas condi¢oes e assegurem a sua aplicacdo uniforme. Além
disso, a fim de assegurar que a ESMA e as autoridades nacionais competentes possam
exercer as suas fungoes de supervisdao relativamente a obrigacio de compensacdo, as
contrapartes devem notificar a sua intencdo de aplicar a isencao.

E necessario abordar os riscos para a estabilidade financeira associados as exposi¢des
excessivas dos membros compensadores e clientes da Unido a CCP de importancia
sistémica de paises terceiros (CCP de nivel 2) que prestem servicos de compensagado e
que tenham sido identificados pela ESMA como servicos de compensacdo de
importancia sistémica substancial nos termos do artigo 25.°, n.° 2-C, do Regulamento
(UE) n.°648/2012. Em dezembro de 2021, a ESMA concluiu que a prestacdo de
determinados servigos de compensacdo prestados por duas CCP de nivel 2,
nomeadamente em relacdo a derivados de taxas de juro denominados em euros e zlotis
polacos, swaps de risco de incumprimento denominados em euros e derivados de taxas
de juro de curto prazo denominados em euros, reveste uma importancia sistémica
substancial para a Unido ou para um ou mais dos seus Estados-Membros. Tal como
observado pela ESMA no seu relatdrio de avaliagdo de dezembro de 2021, se essas CCP
de nivel 2 enfrentarem dificuldades financeiras, as alteragdes das garantias, margens ou
fatores de desconto elegiveis dessas CCP podem ter um impacto negativo nos mercados
de obrigagdes soberanas de um ou mais Estados-Membros e, de um modo mais geral,
na estabilidade financeira da Unido. Além disso, perturbagdes nos mercados pertinentes
para a execugdo da politica monetaria poderao prejudicar o mecanismo de transmissao
essencial para os bancos centrais emissores. Por conseguinte, as medidas que exigem

12

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma91-372-2125 letter chair_esma_response_to_ec_c
onsultation_on_targeted_emir_review.pdf
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que I as contrapartes financeiras e nao financeiras sujeitas a obrigacdo de compensagao
detenham, direta ou indiretamente, contas ativas em CCP estabelecidas na Unido
afiguram-se adequadas. Esse requisito deve reduzir a prestacdo desses servigos de
compensagao por essas CCP de nivel 2 para um nivel em que essa compensacgdo deixe
de revestir uma importancia sistémica substancial. A luz da recente evolucio do
mercado, nomeadamente no que diz respeito as centrais de valores mobilidrios,
também é adequado que o requisito se aplique apenas aos derivados de taxas de juro
denominados em euros e zlotis polacos e derivados de taxas de juro de curto prazo
denominados em euros, para além de quaisquer outros servi¢os de compensacio
considerados de importincia sistémica substancial pela ESMA nas suas futuras
avaliacoes nos termos do Regulamento (UE) n.” 648/2012.

(10-A) Tendo em conta que o requisito de as contrapartes financeiras e ndo financeiras

(D

sujeitas a obrigacdo de compensacdo deterem, direta ou indiretamente, contas em
CCP estabelecidas na Unido representa uma novidade e atendendo ao seu potencial
impacto na competitividade dos membros compensadores estabelecidos na Unido e
nos clientes, é conveniente que o requisito em causa seja introduzido gradualmente.
Numa fase inicial, as contrapartes financeiras e ndo financeiras devem ser obrigadas
a proceder a troca de margens iniciais e de variagdo numa conta numa CCP
estabelecida na Unido e a assegurar a conectividade informdtica e a documentacgao
juridica necessarias. A fim de garantir a resiliéncia de tais contas face a um aumento
significativo e subito da atividade de compensacao, convém também submeter essas
contas a testes de esfor¢o com regularidade e comunicar a ESMA os resultados desses
testes de esforco. Por ultimo, é igualmente conveniente que o requisito seja aplicdavel
apenas aos contratos de derivados celebrados apos a entrada em vigor do presente
regulamento, a fim de ndo comprometer as posicoes existentes das contrapartes
sujeitas ao requisito.

O requisito relativo a detencdo de contas ativas em CCP estabelecidas na Unido pode
ndo ser suficiente para fazer face aos riscos para a estabilidade financeira associados
as exposigoes excessivas dos membros compensadores estabelecidos na Unido e dos
clientes a CCP de paises terceiros de importincia sistémica (CCP de nivel 2). E, por
conseguinte, conveniente prever a possibilidade de a Comissdo adotar um ato
delegado para completar esse requisito, especificando, para tal, os pormenores do
nivel dos servigos de compensa¢do de importancia sistémica substancial a manter nas
contas ativas em CCP da Unido pelas contrapartes financeiras e ndo financeiras sujeitas
a obrigacdo de compensagdo. Essa calibragdo ndo deve ir além do necessario e
proporcionado para reduzir a compensacdo através dos servigos de compensacgio
identificados nas CCP de nivel 2 em causa. A Comissdo deve ter em conta o objetivo
da Unido dos Mercados de Capitais e so deve adotar o ato delegado se a identificacdo
do nivel dos servigos de compensacgdo de importincia sistémica substancial a manter
nas contas ativas da Unido contribuir claramente para a estabilidade financeira sem
distorcer a dindmica da concorréncia na Unido, nomeadamente incentivando a
criacdo de silos verticais nas infraestruturas de mercado e sem afetar a
competitividade internacional das contrapartes da Unido. A este respeito, a Comissdo,
com base num relatorio da ESMA, se necessario, deve levar a cabo uma andlise
custo-beneficio para melhor ter em conta os custos, 0s riscos € 0s encargos que essa
calibrag¢@o implica para as contrapartes financeiras e ndo financeiras, o risco de redugdo
da sua quota de mercado e o risco de esses custos serem repercutidos nas empresas nao
financeiras ou nos investidores finais. Além disso, ¢ importante prever periodos de
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introdugdo gradual adequados para a aplicagdo progressiva do requisito de deter um
determinado nivel da atividade de compensag¢ao nas contas de CCP da Unido.

(11-A) As consideragoes sobre a estabilidade financeira estio fortemente ligadas a um
quadro de supervisdo adequado, e a pormenorizacio do nivel dos servicos de
compensacdo de importincia sistémica substancial a manter em contas ativas em
CCP estabelecidas na Unido so pode ser eficaz se for acompanhada de medidas
proporcionadas ligadas a supervisio das CCP da Unido. Por conseguinte, é
conveniente que a adogdo pela Comissdo do ato delegado que completa o requisito de
detencdo de uma conta ativa em CCP estabelecidas na Unido esteja subordinada a
supervisdo direta das CCP da Unido pela ESMA.

(12) Para assegurar que os clientes estejam cientes das suas op¢des € possam tomar uma
decisdo informada sobre onde deverdo compensar os seus contratos de derivados, os
membros compensadores e clientes que prestam servigos de compensacdo tanto na
Unido como em CCP reconhecidas de paises terceiros devem informar os seus clientes
acerca da op¢ao de compensar um contrato de derivados numa CCP da Unido e divulgar
claramente os custos associados aos servi¢os de compensagdo nas diferentes CCP
onde é possivel compensar esses contratos. Essa obrigacdo de informagdao deve ser
distinta do requisito de conta ativa. Os membros compensadores pertinentes devem
também propor sistematicamente aos clientes alternativas de compensacdo da Unido,
mesmo para servi¢os que ndo sejam determinados como sendo de importincia
sistémica substancial pela ESMA.

(13) Para assegurar que a ESMA dispoe das informacgdes necessarias sobre as atividades de
compensagdo realizadas por membros compensadores ou clientes em CCP
reconhecidas, € necessario introduzir uma obrigacao de comunicacdo de informacgdes
para esses membros compensadores ou clientes. As informagdes a comunicar devem
distinguir entre as transagdes de valores mobilidrios, as transagcdes de derivados
negociados num mercado regulamentado e as transacdes de derivados do mercado de
balcao (OTC). A ESMA deverd, em estreita cooperagido com o SEBC, especificar o
conteudo e o formato exatos da informagdo a comunicar e, ao fazé-lo, assegurar que
a obrigagdo ndo cria requisitos adicionais de comunicagdo de informacoes, a menos
que necessdrio, de modo a minimizar os encargos administrativos para os membros
compensadores ou clientes. E igualmente conveniente ter em conta as preocupacées
manifestadas pela comunidade de supervisio em relacido a qualidade dos dados
presentes nos relatorios elaborados por contrapartes financeiras e ndo financeiras em
conformidade com o Regulamento (UE) n.°648/2012. As entidades sujeitas a
obrigacdo de comunicacgdo de informagoes nos termos desse regulamento devem, por
conseguinte, ser obrigadas a efetuar as devidas diligéncias mediante a realizacio de
controlos da qualidade dos dados antes de enviarem os seus dados. A ESMA deve
poder adotar sangcoes adequadas em caso de infracio desse requisito de realizacio
das devidas diligéncias.

(13-A) Ao abrigo do quadro atual, a ESMA recebe dados sobre transacoes nos termos do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 e do Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento
Europeu e do Conselho’3, o que lhe proporciona uma visio dos mercados a escala da

13 Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2015,
relativo a transparéncia das operagdes de financiamento através de valores mobiliarios e de reutilizagdo e que
altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 337 de 23.12.2015, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j).
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(14)

(15)

UE mas ndao da gestido de riscos das CCP. Esta falta de dados cria problemas
substanciais para a ESMA, que exige informacoes atempadas e fidveis sobre as
atividades e prdticas das CCP para cumprir o seu mandato de estabilidade financeira.
Portanto, é necessdario introduzir um requisito formal de comunicagcdo de
informacoes, pelas CCP da Unido a ESMA, sobre os dados de gestio de riscos das
CCP. Tal contribuiria igualmente para reforcar ainda mais a normalizacdo e a
comparabilidade dos dados e assegurar a sua entrega atempada, ao passo que o facto
de abranger dados semelhantes aos dos relatorios elaborados pelas CCP da Unido e
partilhados com o colégio numa base mensal significa que isso ndo constituiria um
encargo adicional para as CCP. Para além da possibilidade de a ESMA solicitar
dados diretamente as CCP, aos membros compensadores e aos clientes durante
periodos de turbuléncia do mercado, os dados recebidos nos relatorios de dados
mensais voluntarios através do colégio devem ser formalizados para assegurar uma
maior normaliza¢do, comparabilidade e entrega atempada.

A supervisao macroprudencial ndo se limita a transacées entre contrapartes
financeiras, exigindo também o acompanhamento de exposicoes entre contrapartes
financeiras e ndo financeiras pertencentes a mesma consolidag¢dao. O Regulamento
(UE) 2019/834 do Parlamento Europeu e do Conselho!* alterou o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 para introduzir, nomeadamente, uma isencdo dos requisitos de
comunicacdo de informagdes aplicaveis as transacdoes de derivados OTC entre
contrapartes de um grupo, quando pelo menos uma das contrapartes seja uma
contraparte ndo financeira. A isencdo foi introduzida pelo facto de as transagdes
intragrupo que envolvem contrapartes ndo financeiras representarem uma fracdo
relativamente pequena de todas as transagdes de derivados OTC e serem utilizadas
sobretudo para efeitos de cobertura de riscos dentro dos grupos. Como tal, as referidas
transagdes nao contribuem significativamente para o risco sistémico € para a
interconexao com o resto do sistema financeiro. No entanto, a isen¢ao dos requisitos de
comunica¢do de informacdes para as referidas transagdes limitou a capacidade da
ESMA, do ESRB e de outras autoridades para identificarem e avaliarem claramente os
riscos assumidos pelas contrapartes ndo financeiras. Importa, em primeiro lugar,
suprimir essa isencao para as contrapartes ndo financeiras sujeitas a obrigacdo de
compensacgdo, a fim de assegurar uma maior visibilidade das transagdes intragrupo,
tendo em conta a sua potencial interconexdo com o resto do sistema financeiro e tendo
em conta a recente evolucdo do mercado, em especial as tensdes nos mercados da
energia resultantes da agressdo militar ndo provocada e injustificada da Russia contra a
Ucrania, mantendo simultaneamente uma abordagem proporcionada que ndo se
traduza num aumento substancial dos custos para as contrapartes ndo financeiras. A
ESMA deverd ser obrigada a avaliar se a supressio da iseng¢do para essas
contrapartes ndo financeiras resulta numa melhoria suficientemente clara das suas
funcgades de supervisao e, se necessdrio, deverd propor o alargamento da obrigagdo de
comunicacgdo de informacoes a todas as contrapartes ndo financeiras.

A fim de assegurar que as autoridades competentes t€ém permanentemente conhecimento
das exposi¢oes a nivel da entidade e do grupo e sdo capazes de acompanhar essas

14

Regulamento (UE) 2019/834 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera

o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que diz respeito a obrigacdo de compensagdo, a suspensdo da obrigacao de
compensagao, aos requisitos de comunicagdo de informagdes, as técnicas de atenuagdo do risco para os contratos
de derivados OTC ndo compensados através de uma contraparte central, ao registo e supervisdo dos repositorios
de transagdes e aos requisitos aplicaveis aos repositorios de transa¢des (JO L 141 de 28.5.2019, p. 42).
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(16)

17)

(18)

exposicdes, as autoridades competentes devem estabelecer procedimentos de
cooperacao eficazes para calcular as posi¢des em contratos nao compensados numa CCP
autorizada ou reconhecida e para avaliar e aferir ativamente o nivel de exposi¢do nos
contratos de derivados OTC a nivel da entidade e do grupo.

E necessério assegurar que o Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 da Comissio,
de 19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho!> no que respeita aos critérios para determinar quais
os contratos de derivados OTC que reduzem de forma objetivamente mensuravel os
riscos, continue a ser adequado tendo em conta a evolugdo do mercado. E igualmente
necessario assegurar que os niveis dos limiares de compensacao previstos no referido
regulamento delegado da Comissao reflitam de forma adequada e precisa os diferentes
riscos e caracteristicas dos derivados, com excecdo dos derivados de taxas de juro,
derivados cambiais, derivados de crédito e derivados de capital proprio. Por
conseguinte, ¢ importante que a ESMA também analise e clarifique, se for caso disso,
esse regulamento delegado da Comissdo e proponha a sua alteragdo, se necessario.
Incentiva-se a ESMA a considerar e a proporcionar, nomeadamente, uma maior
granularidade no que respeita aos derivados de mercadorias. Essa granularidade poderia
ser alcangada separando os limiares de compensac¢do por setor e tipo, por exemplo,
fazendo uma diferenciagdo entre produtos agricolas, energéticos ou relativos a metais,
ou diferenciando esses produtos com base noutras caracteristicas, tais como critérios
ambientais, sociais e de governagdo, investimentos sustentdveis do ponto de vista
ambiental ou caracteristicas relacionadas com criptomoedas. Durante a analise, a ESMA
deve esforgar-se por consultar as partes interessadas pertinentes que tenham
conhecimentos especificos sobre determinados produtos.

As contrapartes ndo financeiras que tenham de trocar garantias no quadro de contratos
de derivados OTC nao compensados por uma CCP devem dispor de tempo suficiente
para negociar e testar os mecanismos de troca dessas garantias.

Para assegurar uma aplicacdo uniforme dos procedimentos de gestdo de riscos que
exigem trocas de garantias atempadas, precisas e devidamente segregadas relativamente
aos contratos de derivados OTC celebrados por contrapartes financeiras e nao
financeiras, as Autoridades Europeias de Supervisdo devem tomar as medidas
necessarias para assegurar essa aplicagdao uniforme.

(18-A) Varias entidades publicas, como a administragdo central, as autoridades locais e

outras entidades do setor publico, procedem a compensacio a titulo voluntdrio.
Quando utilizam servicos de compensagdo, as entidades publicas devem, por
principio, utilizar servigos de compensagcdo de CCP da Unido. Na sua carta de 1 de
abril de 2022, a ESMA salientou que as modalidades de participacio das entidades
publicas em CCP variam entre Estados-Membros. Nomeadamente, a ESMA
identificou prdticas divergentes no que se refere ao cdalculo das exposicoes das
entidades publicas a CCP da Unido e das suas contribuicoes para os recursos
financeiros da CCP. Por conseguinte, a ESMA deve ser convidada a trabalhar na

15

Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012, que completa o

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de
regulamentagdo sobre os acordos de compensagao indireta, a obrigagdo de compensagdo, o registo publico, o
acesso a um espaco ou organizacao de negociagdo, as contrapartes ndo-financeiras e as técnicas de atenuagdo dos
riscos para os contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma CCP (JO L 52 de 23.2.2013, p. 11).
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maior harmonizacdo e coordenacgdo das atividades de compensacio das entidades
publicas.

(18-B) A fim de evitar a fragmentacdo do mercado e assegurar condi¢oes de concorréncia

equitativas — reconhecendo que, em algumas jurisdicoes, a troca de margem de
variacdo e margem inicial para opgoes sobre agoes individuais e opgoes sobre indices
de agoes ndo estd sujeita a requisitos de margem equivalentes —, o tratamento desses
produtos deve ser introduzido gradualmente. Esse periodo de introducdo gradual deve
dar tempo para a ESMA controlar as evolucoes regulamentares noutras jurisdigoes e
para a Comissdo assegurar que existem requisitos adequados na Unido para reduzir
o risco de crédito de contraparte em relacdo a tais contratos, evitando
simultaneamente a possibilidade de arbitragem regulamentar.

(18-C) A fim de cumprir os requisitos de margem inicial estabelecidos no Regulamento (UE)

(19)

(20)

n.’ 648/2012, muitos participantes no mercado da Unido utilizam modelos de margem
inicial a nivel do setor, como o modelo de margem inicial normalizado (SIMM)
desenvolvido pela Associagdo Internacional de Swaps e Derivados (ISDA). A
concegdo destes modelos é decidida a nivel central e ndo pode ser afetada de maneira
significativa pelas preferéncias de cada utilizador ou pelas diferentes avaliacoes de
cada autoridade competente que valida a utilizacdo destes modelos pelas entidades
que supervisiona. Na prdtica, uma vez que o mesmo modelo é utilizado por um grande
numero de contrapartes da Unido, a consequente necessidade de o modelo ser
validado por diversas autoridades competentes cria um problema de coordenacgao.
Para resolver este problema, a EBA deve ser incumbida de atuar como validador
central dos elementos gerais destes modelos a nivel do setor. Enquanto validador
central, a EBA devera conceber uma visdo comum dos aspetos gerais dos referidos
modelos, tais como a calibragdo, a concecdo e a cobertura das classes de instrumentos
e de ativos. A fim de ser assistida no seu trabalho, a EBA deve recolher as reagoes das
autoridades competentes, da ESMA e da EIOPA e coordenar os seus pontos de vista.
Uma vez que as autoridades competentes continuariam a ser responsdveis pela
validagdo da aplicacdo destes modelos a nivel da entidade supervisionada, a EBA
deverd prestar-lhes assisténcia nos seus processos de aprovacdo no que se refere aos
aspetos gerais da aplicacdo dos modelos. Além disso, a EBA devera servir de ponto
unico de debate com o setor para garantir uma influéncia mais eficaz da Unido na
concegdo dos referidos modelos.

Para assegurar uma abordagem coerente e convergente entre as autoridades competentes
em toda a Unido, as CCP autorizadas ou as pessoas coletivas que pretendam obter
autorizacao, nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE) n.® 648/2012, para prestar
servicos e atividades de compensagdo de instrumentos financeiros devem igualmente
poder ser autorizadas a prestar servicos de compensacao e outras atividades relacionadas
com instrumentos nao financeiros. O Regulamento (UE) n.° 648/2012 aplica-se as CCP
enquanto entidades, e ndo a servicos especificos, tal como previsto no artigo 1.°, n.° 2,
do referido regulamento. Quando uma CCP compensa instrumentos ndo financeiros,
para além de instrumentos financeiros, a ESMA deve estar em condigdes de assegurar
que a CCP cumpre todos os requisitos do Regulamento (UE) n.° 648/2012 relativamente
a todos os servigos que disponibiliza.

E necessario explorar meios adicionais para reforcar a atratividade das CCP da
Unidao e aumentar a competitividade das empresas da Unido. Para alcan¢car uma
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abordagem proporcionada que estimule os mercados de capitais da Unido, mantenha
a estabilidade financeira e reforce a competitividade do sistema de compensacdo da
Unido a escala mundial, é necessario aplicar um regime de incentivos para levar as
contrapartes internacionais a proceder a compensa¢do na Unido. Nao obstante, as
CCP da Unido enfrentam desafios na expansdo da sua oferta de produtos e sentem
dificuldades na introdu¢ao de novos produtos no mercado. Esses desafios e dificuldades
podem ser explicados por certas disposicdes do Regulamento (UE) n.° 648/2012 que
tornam alguns procedimentos de autorizagdo demasiado longos, complexos e incertos
quanto ao seu resultado. Importa, por conseguinte, simplificar o processo de autorizacao
das CCP da Unido ou de extensdo da sua autorizagdo, assegurando simultaneamente a
participagdo adequada da ESMA e do colégio a que se refere o artigo 18.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012. Em primeiro lugar, a fim de evitar atrasos
significativos e potencialmente de durag@o indeterminada quando a ESMA avalia se um
pedido de autorizacao esta completo, a ESMA deve acusar rapidamente a rece¢ao desse
pedido e verificar com celeridade se a CCP forneceu os documentos necessarios para a
avaliacdo. Para assegurar que as CCP da Unido apresentam todos os documentos
exigidos juntamente com os respetivos pedidos, ¢ necessario que a ESMA elabore
projetos de normas técnicas de regulamentacdo e de execu¢do que especifiquem os
documentos a fornecer, as informagdes que esses documentos devem conter e o formato
para a sua apresentacdo. Ao elaborar os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo, a ESMA deve ter em conta os requisitos e prdticas de documentacgao
estabelecidos ao abrigo do Regulamento (UE) n.’ 648/2012, simplificando a sua
apresentacdo sempre que possivel, bem como a importincia de evitar um periodo
excessivo para a colocagdo no mercado e de assegurar que as informagoes a fornecer
pela CCP que solicita uma prorrogacdo da autorizacdo sejam proporcionais a
relevdncia da alteragdo solicitada pela CCP. Em segundo lugar, a fim de assegurar uma
avaliagdo eficiente e simultanea dos pedidos, as CCP devem poder apresentar todos os
documentos através de uma base de dados central, na qual sejam partilhados
instantaneamente com a autoridade competente da CCP, a ESMA e o colégio. Em
terceiro lugar, a autoridade competente de uma CCP, a ESMA e o colégio devem,
durante o prazo de avaliagdo, envolver e colocar & CCP quaisquer questdes necessarias
a fim de assegurar um processo rapido, flexivel e cooperativo para uma analise
exaustiva. Para evitar duplicagdes e atrasos desnecessarios, ¢ necessario que todas as
questoes e esclarecimentos subsequentes sejam também partilhados simultaneamente
entre a autoridade competente da CCP, a ESMA e o colégio.

(21) Atualmente existe incerteza quanto a0 momento em que um servico ou atividade
adicional é abrangido pela autorizacio existente de uma CCP. E necessario resolver essa
incerteza e assegurar a proporcionalidade quando o servi¢co ou atividade adicional
proposto ndo aumenta os riscos para a CCP. Importa, portanto, estabelecer que, nesses
casos, os pedidos ndo devem ser submetidos a um procedimento de avaliagdo completa.
Por essa razdo, € necessario especificar quais os servigos e atividades de compensacao
adicionais que ndo sdo substanciais, ndo aumentando, por conseguinte, os riscos para
uma CCP da Unido, e que deverdo ser aprovados através de um procedimento de
nao-objecdo pela ESMA. Esse procedimento de ndo-objecao deve aplicar-se caso a CCP
tencione compensar uma nova moeda numa classe de instrumentos financeiros jd
abrangida pela autorizacio da CCP, para a qual a CCP nao disponha da facilidade
de pagamento relevante, tencione oferecer um novo mecanismo ou servigo de
liquidagdo ou entrega que implique o estabelecimento de ligagcoes com um sistema de
liquidacdo de valores mobilidrios, uma central de valores mobiliarios ou um sistema
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(22)

24)

de pagamento diferentes, ou tencione oferecer contratos que ndo possam ser
liquidados da mesma forma ou em conjunto com contratos ja compensados pela CCP.
Além disso, uma CCP deve também poder solicitar a ESMA que o procedimento de
nao-objecao se aplique caso considere que o servigo ou atividade adicional proposto ndo
aumentard os seus riscos, em especial se o novo servigo ou atividade de compensacao
for semelhante aos servigos que a CCP ja estd autorizada a prestar. O procedimento de
ndo-obje¢do ndo deve exigir um parecer separado da ESMA e do colégio, uma vez que
tal requisito seria desproporcionado. Hda também uma série de alteragoes que uma CCP
adota regularmente («manutenc¢do do statu quo») e que podem ndo ser qualificadas
como substanciais ou ndo substanciais. Em relacdo a essas alteracoes, as CCP ndo
devem estar sujeitas aos procedimentos de prorrogagdo das autorizacoes, mas devem
notificar a ESMA antes de procederem diretamente a aplicacdo dessas alteragoes. A
ESMA deve verificar regularmente essas alteracoes no dmbito da revisao anual das
CCP. Esta medida deve aliviar significativamente os encargos para as autoridades
competentes e aumentar consideravelmente a capacidade das CCP de aplicar
alteragoes que ndo alterem o seu perfil de risco global. No entanto, a ESMA deve
rever regularmente a forma como as alteragoes nos procedimentos de autorizagdo e
avaliacdo sdo aplicadas na prdtica, a fim de garantir que ndo aumentam os riscos
para a estabilidade financeira da Unido.

A fim de promover continuamente uma supervisao cooperativa das CCP, o colégio deve
emitir um parecer sempre que a ESMA considere a possibilidade de retirar a autorizacao
de uma CCP e quando a ESMA procede a andlise e a avaliagdo anuais dessa CCP.

O panorama da compensacdo na Unido sofreu alteragoes importantes desde 2019 —
quando foram adotados os regulamentos modificativos do Regulamento (UE)
n.°1095/2010 e do Regulamento (UE) n.” 648/2012 — e afigura-se necessdria uma
abordagem mais coordenada e integrada da supervisdio das CCP da Unido,
especialmente porque se espera que mais atividade sistéemica se desloque para a Unido
devido ao requisito de manter contas ativas junto das CCP da Unido para servigos de
importdincia sistéemica substancial. Por conseguinte, a ESMA deve ser a autoridade
de supervisio direta das CCP da Unido, sendo necessdria uma cooperacdo e
integracdo reforcadas entre todas as autoridades relevantes para assegurar que o0s
riscos concentrados nas CCP da Unido sao adequadamente acompanhados e geridos,
a fim de minimizar o risco sistémico e os efeitos colaterais entre os Estados-Membros.
Conferir a ESMA um papel de supervisdo direta em relaciao as CCP da Unido exige
a adaptacio do quadro de supervisdo existente ao abrigo do Regulamento (UE)
n.” 648/2012 — dotando a ESMA de poderes de decisdao sobre as CCP da Unidao, mas
também clarificando a forma como estes novos poderes interagem com o papel de
supervisdo das autoridades nacionais competentes. No dmbito de uma abordagem
nova e mais integrada, as decisoes de supervisdo relevantes devem ser elaboradas e
aprovadas pela ESMA, tendo em conta o parecer do colégio. A ESMA pode solicitar
a autoridade competente da CCP que preste assisténcia na elaboragdo de decisoes, na
verificacdo das atividades da CCP e nas avaliagoes quotidianas. A ESMA devera ser
capacitada para delegar competéncias de supervisio especificas nas autoridades
competentes. A ESMA devera ser encarregada da coordenacdo das atividades de
supervisdo conjuntas, nomeadamente no que respeita as inspegoes no local das CCP
da Unido. A alteraciao da abordagem também deve abranger as andlises anuais.
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(25) Importa assegurar que a CCP cumpra permanentemente o Regulamento (UE)
n.° 648/2012, inclusive ap6s um procedimento de ndo-objecdo que aprova a prestacao
de servigos ou atividades de compensacdo adicionais, ou apos um procedimento de
nao-objecao para a validacdo de uma alteragdo de modelo, casos em que a ESMA ¢ o
colégio ndo emitem um parecer separado. A andlise efetuada pelo menos anualmente
pela ESMA deve, por conseguinte, ter especialmente em conta esses novos servigcos ou
atividades de compensacdo e quaisquer alteracdes do modelo. Para assegurar a
convergéncia no dominio da supervisao e também que as CCP da Unido sejam seguras,
solidas e competitivas na prestacdo dos seus servicos em toda a Unido, o relatorio da
ESMA deve ser objeto de um parecerl do colégio e deve ser apresentado anualmente.

(26)  E necessario que a ESMA disponha de meios para identificar potenciais riscos para a
estabilidade financeira da Unido. Por conseguinte, a ESMA deve, em cooperacao com
0 ESRB, a EBA, a EIOPA e o BCE, no quadro das atribui¢des em matéria de supervisao
prudencial das institui¢des de crédito no &mbito do mecanismo unico de supervisdo que
lhe sdo conferidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho!®,
identificar as interconexdes e interdependéncias entre diferentes CCP e pessoas
coletivas, nomeadamente, tanto quanto possivel, no que respeita aos membros
compensadores, clientes e clientes indiretos, aos prestadores de servigos substanciais,
aos fornecedores de liquidez substanciais, acordos de garantias cruzadas, disposigdes
em matéria de incumprimento cruzado e de novagdo entre CCP, acordos de

contragarantia e acordos de transferéncia de risco e de compra e venda simétrica
(back-to-back).

(27) Os bancos centrais emissores das moedas da Unido dos instrumentos financeiros
compensados por CCP autorizadas que tenham solicitado a adesdo ao Comité de
Supervisdo das CCP sdo membros sem direito de voto desse comité. Participam apenas
nas reunioes relativas a CCP da Unido, no contexto dos debates sobre as avaliagdes a
nivel da Unido da resiliéncia dessas CCP perante uma evolugdo negativa e relevante dos
mercados. Contrariamente a sua participagao na supervisao das CCP de paises terceiros,
os bancos centrais emissores nao estdo, por conseguinte, suficientemente envolvidos em
questoes de supervisdo das CCP da Unido com relevancia direta para a condugao da
politica monetaria e para o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos, o que
resulta numa insuficiente tomada em consideragao dos riscos transfronteiras. Por
conseguinte, ¢ conveniente que esses bancos centrais emissores possam participar, na
qualidade de membros sem direito de voto, em todas as reunides do Comité de
Supervisdo das CCP quando este se reunir relativamente as CCP da Unido.

(28) E necessario assegurar um intercdimbio rapido de informagdes, a partilha de
conhecimentos e uma cooperagao eficaz entre as autoridades envolvidas na supervisao
das CCP autorizadas e no acompanhamento dos riscos para a estabilidade financeira
da Unido e, em especial, sempre que seja necessaria uma decisdo célere pela ESMA.
Por conseguinte, ¢ conveniente criar um quadro para as atividades de supervisio
conjunta para cada CCP da Unido, a fim de prestar assisténcia a essas autoridades de
supervisao, nomeadamente interagindo com a ESMA no contexto do procedimento de
ndo-obje¢do para alargar a autorizacdo existente de uma CCP, ajudando a determinar a
frequéncia e a profundidade da andlise e da avaliagdo da CCP e participando nas
inspegoes in loco. I
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(29)

(30)

(€1)

(32)

(33)

A fim de reforcar a capacidade dos organismos competentes da Unido para terem uma
panoramica global da evolugdo do mercado pertinente para a compensacao na Unido,
acompanhar a aplicagdo de determinados requisitos do Regulamento (UE) n.® 648/2012
relacionados com a compensacdo e debater coletivamente os potenciais riscos
decorrentes da interconexdo dos diferentes intervenientes financeiros e de outras
questoes relacionadas com a estabilidade financeira, € necessario criar um mecanismo
de acompanhamento intersetorial que reuna os organismos competentes da Unido
envolvidos na supervisdao das CCP, membros compensadores e clientes da Unido. Esse
mecanismo de acompanhamento conjunto devera ser gerido e presidido pela ESMA na
sua qualidade de autoridade da Unido que supervisiona as CCP da Unido e as CCP de
paises terceiros de importancia sistémica. Outros participantes devem incluir
representantes da Comissdo, da EBA, da EIOPA, do ESRB e do BCE no quadro das
atribuigdes relativas a supervisao prudencial das instituigdes de crédito no ambito do
mecanismo unico de supervisdo que lhe sdo conferidas pelo Regulamento (UE)
n.° 1024/2013 do Conselho.

A fim de informar futuras decisdes politicas, a ESMA, em cooperagdo com os outros
organismos participantes no mecanismo de acompanhamento conjunto, deve apresentar
um relatorio anual ao Parlamento Europeu, ao Conselho ¢ a Comissao sobre os
resultados das suas atividades. |

A turbuléncia do mercado verificada em 2020 em resultado da pandemia de COVID-19
e os elevados pregos nos mercados grossistas da energia em 2022, na sequéncia da
agressao militar ndo provocada e injustificada da Russia contra a Ucrania, mostraram
que, embora seja essencial que as autoridades competentes cooperem e troquem
informacdes para fazer face aos riscos dai decorrentes, quando surgem acontecimentos
com impactos transfronteiras a ESMA ainda ndo dispde dos instrumentos necessarios
para assegurar essa coordenagdo e uma abordagem convergente a nivel da Unido. Por
conseguinte, a ESMA deve poder convocar reunides do Comité de Supervisdao das CCP,
por iniciativa propria ou a pedido, potencialmente com uma composicao alargada, a fim
de coordenar eficazmente as respostas das autoridades competentes em situacdes de
emergéncia. A ESMA deve também poder solicitar aos participantes no mercado,
mediante simples pedido, as informagdes necessarias para poder desempenhar a sua
fun¢do de coordenacao nessas situagdes e formular recomendagdes a autoridade
competente. Finalmente, dado que a evolucdao dos mercados financeiros poderd ter
implicacoes diretas para o sistema bancario ou as decisoes de politica monetdria, os
representantes dos bancos centrais emissores pertinentes devem ser sempre
convidados a participar nas reunioes de coordenagdo do Comité de Supervisio das
CCP em resposta a essas emergéncias.

A fim de reduzir os encargos para as CCP e a ESMA, ¢é necessario esclarecer que, caso
a ESMA proceda a uma revisao do reconhecimento de uma CCP de um pais terceiro nos
termos do artigo 25.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea b), essa CCP de um pais terceiro
ndo deve ser obrigada a apresentar um novo pedido de reconhecimento. No entanto,
deve fornecer a ESMA todas as informagdes necessarias para a referida revisao. Por
conseguinte, a revisdo pela ESMA do reconhecimento de uma CCP de um pais terceiro
ndo deve ser equivalente a um novo reconhecimento dessa CCP.

Ao adotar uma decisdo de equivaléncia, a Comissao deve poder dispensar o requisito de
que esse pais terceiro disponha de um sistema equivalente efetivo para o
reconhecimento de CCP de paises terceiros. Ao ponderar se uma abordagem deste tipo
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seria proporcionada, a Comissdo pode considerar uma série de fatores diferentes,
incluindo a conformidade com os principios para as infraestruturas dos mercados
financeiros publicados pelo Comité de Pagamentos e Infraestruturas de Mercado e pela
Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores Mobiliarios, a dimensao das CCP
de paises terceiros estabelecidas nessa jurisdicdo e, se for conhecida, a atividade
esperada nessas CCP de paises terceiros por membros compensadores e plataformas de
negociacao estabelecidos na Unido.

(34) A fim de assegurar que os acordos de cooperagdao entre a ESMA e as autoridades
competentes pertinentes de paises terceiros sejam proporcionados, os referidos acordos
devem refletir as caracteristicas especificas do ambito dos servigos prestados ou que se
destinam a ser prestados na Unido por CCP autorizadas nesse pais terceiro e se esses
servicos implicam riscos especificos para a Unido ou para um ou mais dos seus
Estados-Membros. Por conseguinte, ¢ necessario que os acordos de cooperagdo reflitam
o grau de risco que as CCP estabelecidas num pais terceiro podem representar para a
estabilidade financeira da Unido ou de um ou mais dos seus Estados-Membros.

(35) A ESMA deve, portanto, adaptar os seus acordos de cooperagao as diferentes jurisdi¢des
de paises terceiros, com base nas CCP ai estabelecidas. Em especial, as CCP de nivel 1
abrangem uma ampla variedade de perfis, pelo que a ESMA deve assegurar que um
acordo de cooperacao seja proporcionado para as CCP estabelecidas em cada jurisdicao
de um pais terceiro. Importa que a ESMA tenha em conta, nomeadamente, a liquidez
dos mercados em causa, o grau em que as atividades de compensagdo das CCP estdo
expressas em euros ou noutras moedas da Unido e a medida em que as entidades da
Unido utilizam os servigos dessas CCP. Tendo em conta que a grande maioria das CCP
de nivel 1 prestam servigos de compensacdo, de forma limitada, aos membros
compensadores e as plataformas de negociagdo estabelecidos na Unido, ¢ necessario
limitar igualmente o ambito de avaliacdo e a informagao a solicitar pela ESMA em todas
essas jurisdigdes. Para limitar os pedidos de informagao relativos as CCP de nivel 1, a
ESMA deve, em principio, solicitar anualmente um leque predefinido de informacdes.
Nos casos em que os riscos de uma CCP de nivel 1 ou de uma jurisdicdo sejam
potencialmente mais elevados, justificam-se mais pedidos, pelo menos trimestralmente,
bem como um ambito mais alargado das informagdes solicitadas. No entanto, ndo ¢
necessario adaptar os acordos de cooperacao em vigor aquando da entrada em vigor do
presente regulamento, a menos que as autoridades competentes do pais terceiro o
requeiram.

(36) Caso o reconhecimento seja concedido nos termos do artigo 25.°, n.°2-B, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012, considerando que essas CCP sdao de importancia
sistémica para a Unido ou para um ou mais dos seus Estados-Membros, os acordos de
cooperagdo entre a ESMA e as autoridades competentes dos paises terceiros devem
abranger o intercambio de informagdes para um leque mais vasto de informagdes e com
maior frequéncia. Nesse caso, os acordos de cooperacdo devem também incluir
procedimentos para assegurar que as CCP de nivel 2 desse tipo sejam supervisionadas
nos termos do artigo 25.° do referido regulamento. E importante que a ESMA assegure
que consegue obter todas as informagdes necessarias ao cumprimento das obrigacdes
que lhe incumbem por for¢a do referido regulamento, incluindo as informagdes
necessdrias para assegurar o cumprimento do artigo 25.°, n.°2-B, do mesmo
regulamento e para assegurar que as informagdes sejam partilhadas caso tenha sido
concedida a uma CCP, no todo ou em parte, conformidade comparavel. Caso seja
concedida conformidade comparavel, a ESMA deve também avaliar regularmente o
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(37)

(38)

(39)

cumprimento permanente pelas CCP de nivel 2 das condi¢oes para o seu
reconhecimento com base na conformidade compardavel, controlando o cumprimento
pelas CCP dos requisitos estabelecidos no artigo 16.° e nos titulos IV e V ao abrigo do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1304 da Comissdo'’. No dmbito dessa avaliacdo,
para além de receber as informagoes e confirmacgoes pertinentes da CCP de nivel 2, a
ESMA deve também poder cooperar com a autoridade do pais terceiro e chegar a
acordo sobre procedimentos administrativos com essa autoridade, para garantir que
a ESMA dispée das informagoes pertinentes e reduzir os encargos administrativos e
regulamentares para essas CCP de nivel 2. Para permitir que a ESMA efetue uma
supervisao plena e eficaz das CCP de nivel 2, € necessario clarificar que essas CCP lhe
devem fornecer regularmente informacdes.

A fim de assegurar que a ESMA ¢ também informada sobre a forma como uma CCP de
nivel 2 estd preparada para enfrentar dificuldades financeiras e consegue atenud-las e
recuperar das mesmas, os acordos de cooperagdo devem prever o direito de a ESMA ser
informada quando uma CCP de nivel 2 estabelecer um plano de recuperacao ou quando
uma autoridade de um pais terceiro estabelecer planos de resolugdo. A ESMA deve
também ser informada sobre os aspetos pertinentes para a estabilidade financeira da
Unido, ou de um ou mais dos seus Estados-Membros, bem como sobre a forma como
os membros compensadores individuais e a medida em que os clientes conhecidos e os
clientes indiretos podem ser substancialmente afetados pela execucdo desse plano de
recuperagdo ou resolugdo. E importante que os acordos de cooperagdo indiquem
igualmente que a ESMA deve ser informada quando uma CCP de nivel 2 pretender
ativar o seu plano de recuperagdo ou quando as autoridades do pais terceiro tiverem
determinado que existem indicios do surgimento de uma situacao de crise suscetivel de
afetar as operagdes da CCP ou dos seus membros compensadores, clientes e clientes
indiretos.

Com vista a atenuar os potenciais riscos para a estabilidade financeira da Unido, ou de
um ou mais dos seus Estados-Membros, as CCP e as camaras de compensagdo nao
devem ser autorizadas a ser membros compensadores de outras CCP, nem as CCP
devem poder aceitar ter outras CCP como membros compensadores ou membros
compensadores indiretos. Esta exclusdo ndo deve afetar os acordos de
interoperabilidade, nem outros acordos entre CCP — como a participagdo patrocinada
ou o acesso direto a mercados de acordos de recompra objeto de compensacgdo.

Os acontecimentos recentes nos mercados de mercadorias, resultantes da agressao
militar ndo provocada e injustificada da Russia contra a Ucrania, ilustram o facto de as
contrapartes ndo financeiras ndo terem o mesmo acesso a liquidez que as contrapartes
financeiras. Por conseguinte, as contrapartes ndo financeiras ndo devem ser autorizadas
a disponibilizar servi¢os de compensagdo a clientes e apenas devem ser autorizadas a
manter contas na CCP para ativos e posigdes detidos por conta propria. Caso uma CCP
tenha ou tencione aceitar contrapartes ndo financeiras como membros compensadores,
essa CCP deve assegurar que as contrapartes ndo financeiras possam cumprir os
requisitos de margens e as contribuicdes para os fundos de protegdo, incluindo em
condi¢des de esforco. Considerando que as contrapartes ndo financeiras nao estdo
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Regulamento Delegado (UE) 2020/1304 da Comisséo, de 14 de julho de 2020, que completa o

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita aos elementos minimos a
avaliar pela ESMA aquando da avalia¢ao dos pedidos de conformidade comparavel apresentados pelas CCP de
paises terceiros, bem como as modalidades e condigdes dessa avaliagdo (JO L 305 de 21.9.2020, p. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1304/0j).
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sujeitas aos mesmos requisitos prudenciais e salvaguardas de liquidez que as
contrapartes financeiras, ¢ necessario que as autoridades competentes das CCP que as
aceitem como membros compensadores controlem o seu acesso direto as CCP. A
autoridade competente para a CCP deve comunicar regularmente a ESMA e ao colégio
a adequacgdo de aceitar contrapartes ndo financeiras como membros compensadores. A
ESMA pode emitir um parecer sobre a adequacao destes acordos na sequéncia de uma
avalia¢do ad hoc pelos pares.

(40) A fim de assegurar que os clientes e os clientes indiretos t€m uma melhor visibilidade e
previsibilidade dos ajustamentos de margem e, por conseguinte, podem continuar a
desenvolver as suas estratégias de gestdo da liquidez, os membros compensadores € 0s
clientes que prestam servigos de compensagdo devem assegurar a transparéncia em
relacdo aos seus clientes. Devido a sua relacdo mais estreita com as CCP e a sua
experiéncia profissional com a compensagdo centralizada e a gestdo da liquidez, os
membros compensadores estdo mais bem posicionados para comunicar aos clientes, de
forma clara e transparente, de que forma funcionam os modelos das CCP, incluindo em
situagOes de esfor¢o, e as implicagdes que estas situagdes podem ter nas margens que os
clientes sdo convidados a entregar, incluindo qualquer margem adicional que os
proprios membros compensadores possam solicitar. Uma melhor compreensdo dos
ajustamentos de margem das CCP pode melhorar a capacidade dos clientes para
preverem razoavelmente os ajustamentos de margem e para se prepararem para pedidos
de garantias, especialmente em situacdes de esforco. A fim de assegurar que os
membros compensadores sdo capazes de fornecer eficazmente aos seus clientes os
niveis de transparéncia exigidos em matéria de ajustamentos de margem e de modelos
de margem das CCP, as CCP também devem fornecer-lhes as informagoes
necessarias. A ESMA, em consulta com a EBA e o SEBC, deve especificar melhor o
dmbito e o formato da troca de informacoes entre as CCP e os membros
compensadores e entre estes e os seus clientes.

(41) Para assegurar que os modelos de margem refletem as condi¢cdes de mercado atuais, as
CCP devem rever continuamente, e ndo s6 regularmente, o nivel das suas margens,
tendo em conta os eventuais efeitos pro-ciclicos dessas revisdes. Ao exigirem e
cobrarem margens intradidrias, as CCP devem ter em conta o potencial impacto das suas
cobrancas e pagamentos intradiarios na posi¢ao de liquidez dos seus participantes.

(42) A fim de garantir uma definicdo precisa do risco de liquidez, as entidades cuja
possibilidade de incumprimento deva ser tida em conta por uma CCP para determinar
esse risco devem ser alargadas de modo a abranger ndo s6 o incumprimento dos
membros compensadores, mas também dos prestadores de servicos de liquidez, dos
prestadores de servicos de liquidagao ou de quaisquer outros prestadores de servigos.

(43) Para facilitar o acesso a compensacdo por parte das referidas entidades que nao
detenham montantes suficientes de ativos de elevada liquidez e, em especial, das
empresas do setor da energia, em condigdes a especificar pela ESMA, bem como
assegurar que uma CCP tenha em conta essas condi¢des ao calcular a sua exposi¢ao
global a um banco que seja também membro compensador, as garantias bancarias
comerciais e as garantias bancarias publicas devem ser consideradas garantias elegiveis,
mesmo numa base ndo garantida para as contrapartes ndo financeiras, sob reserva
de limites de concentragdo e de requisitos especificos a estabelecer pela ESMA. Além
disso, tendo em conta o seu baixo perfil de risco de crédito, € necessario especificar
expressamente que as garantias publicas também sdo elegiveis como garantia. Por
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(44)

ultimo, ao rever o nivel dos fatores de desconto que aplica aos ativos que aceita como
garantia, a CCP deve ter em conta quaisquer potenciais efeitos pro-ciclicos dessas
revisoes.

A fim de facilitar a capacidade das CCP para responderem prontamente a uma evolugao
do mercado que possa exigir alteragdes aos seus modelos de risco, ¢ necessario
simplificar o processo de validagdo das alteragdes a esses modelos. Se uma alteragao
ndo for significativa, deve aplicar-se um procedimento de validagdo mediante
nao-objecao. Com o objetivo de assegurar a convergéncia no dominio da supervisao, ¢
necessario que o Regulamento (UE) n.° 648/2012 especifique as altera¢des que devem
ser consideradas significativas. Este deve ser o caso quando estiverem cumpridas certas
condi¢des no que respeita a diferentes aspetos da situagdo financeira da CCP e ao nivel
de risco global.

(44-A) O relatorio sobre o funcionamento do Regulamento (UE) n.’575/2013 com as

(45)

(46)

obrigacoes conexas constantes do Regulamento (UE) n.° 648/2012, publicado
conjuntamente pela EBA e pela ESMA em janeiro de 2017, identifica multiplos
requisitos potencialmente duplicados e incoerentes para as CCP titulares de uma
licenca bancdria. Por conseguinte, o relatorio recomenda que se clarifiquem varios
aspetos para evitar um aumento do risco regulamentar, encargos desnecessdrios e
custos de acompanhamento por parte das autoridades competentes. A duplicacdo dos
requisitos de capital identificada nesse relatorio ainda ndo foi plenamente resolvida.
Consequentemente, tal como recomendado no relatorio, deve clarificar-se que as CCP
autorizadas nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ndo sao
obrigadas a reservar fundos proprios para as suas atividades se os riscos existentes jd
estiverem cobertos pelos recursos financeiros especificos das CCP a que se referem
os artigos 41.° a 44.° do referido regulamento. Enquanto o Eurosistema analisa a
questdo da convergéncia das politicas de acesso aos bancos centrais para as CCP da
Unido, os bancos centrais emissores do Eurosistema, sob a lideranca do BCE, devem,
a pedido do Parlamento Europeu, apresentar um relatorio de avaliagdo da situagio
atual e, se for caso disso, formular recomendacoes sobre a forma de assegurar o
acesso generalizado aos bancos centrais para as CCP da Unido autorizadas nos
termos do Regulamento EMIR, sem a obrigacdo de manter uma licenca bancdria.

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 deve ser objeto de analise o mais tardar cinco anos
apos a data de entrada em vigor do presente regulamento, um prazo que deve ser
suficiente para aplicar as alteragdes introduzidas pelo presente regulamento. Embora o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 deva ser objeto de andlise na sua totalidade, essa
analise deve centrar-se na eficécia e eficiéncia do referido regulamento no cumprimento
dos seus objetivos, na melhoria da eficiéncia e seguran¢a dos mercados de compensagao
da Unido e na preservacdo da estabilidade financeira da Unido. Importa que a analise
tenha igualmente em conta a atratividade das CCP da Unido, o impacto do presente
regulamento no incentivo a compensa¢ao na Unido ¢ em que medida a avaliagdo ¢ a
gestdo refor¢adas dos riscos transfronteiras beneficiaram a Unido.

A fim de assegurar a coeréncia do Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento
Europeu e do Conselho!® com o Regulamento (UE) n.° 648/2012 e preservar a
integridade e a estabilidade do mercado interno, ¢ necessdrio estabelecer no
Regulamento (UE) 2017/1131 um conjunto uniforme de regras para fazer face ao risco
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de contraparte nas transagdes de derivados financeiros realizadas por fundos do mercado
monetario (FMM), quando as operagdes tiverem sido compensadas por uma CCP
autorizada ou reconhecida ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 648/2012. Uma vez que
os acordos de compensacgdo centralizada atenuam o risco de contraparte inerente aos
contratos de derivados financeiros, ao determinar os limites aplicaveis ao risco de
contraparte € necessario ter em conta se um derivado foi compensado centralmente por
uma CCP autorizada ou reconhecida ao abrigo do referido regulamento. E igualmente
necessario, para efeitos regulamentares e de harmonizagao, eliminar os limites do risco
de contraparte apenas quando as contrapartes utilizam CCP autorizadas ou reconhecidas
nos termos desse regulamento para prestar servigos de compensacdo aos membros
compensadores e aos seus clientes.

(47) Com o objetivo de assegurar uma harmonizagdo coerente das regras e das praticas de
supervisdo relativas aos pedidos de autorizacdo, de extensdo da autorizagdo e de
validacao de modelos, ao requisito de conta ativa e aos requisitos de participagdo das
CCP, a Comissdo deve estar habilitada a adotar normas técnicas de regulamentacdo
elaboradas pela ESMA no que respeita: aos documentos que as CCP estdao obrigadas a
apresentar aquando do pedido de autorizagdo, de extensdo da autorizacdo e de validacdo
de alteracoes de modelo; I ao ambito e aos pormenores da comunicagdo de informagdes
por parte dos membros compensadores da Unido e dos clientes as respetivas autoridades
competentes sobre a sua atividade de compensacdo em CCP de paises terceiros,
proporcionando simultaneamente os mecanismos que desencadeiam uma andlise dos
valores dos limiares de compensagao na sequéncia de flutuagdes significativas de precos
na classe subjacente de derivados OTC, a fim de analisar igualmente o ambito da isen¢ao
de cobertura e os limiares para a aplicagdo da obrigacdo de compensagdo; € aos
elementos a considerar ao estabelecer os critérios de admissdo a uma CCP. A Comissdo
deve adotar essas normas técnicas de regulamentacao por meio de atos delegados ao
abrigo do artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE) e
em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

(48) A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execu¢do do presente regulamento, a
Comissao deve também estar habilitada a adotar normas técnicas de execugdo
elaboradas pela ESMA no que respeita ao formato dos documentos exigidos para os
pedidos e ao formato da comunicagdo de informagdes pelos membros compensadores e
clientes da Unido as respetivas autoridades competentes sobre a sua atividade de
compensagdo em CCP de paises terceiros. A Comissdo deve adotar essas normas
técnicas de execucdo por meio de atos de execugdo ao abrigo do artigo 291.° do TFUE
e em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento (UE) n.® 1095/2010.

(49) A fim de assegurar que a lista de paises terceiros cujas entidades ndo podem beneficiar
dessas isen¢des, apesar de ndo estarem identificadas nessas listas, seja pertinente para
os objetivos do Regulamento (UE) n.°648/2012, de assegurar também uma
harmonizagdo coerente da obrigagdo de compensar certas operacdes numa conta numa
CCP autorizada, caso a ESMA efetue uma avaliacdo nos termos do artigo 25.°, n.° 2-C,
bem como de assegurar que a lista de alteragcdes ndo substanciais para aplicacdo do
procedimento de ndo-obje¢do se mantenha pertinente, o poder de adotar atos nos termos
do artigo 290.° do TFUE devera ser delegado na Comissdao no que diz respeito ao
ajustamento das operacdes no ambito de aplicagdo da obrigacdo e a modificacdo da lista
de alteragdes ndo substanciais. E particularmente importante que a Comissdo proceda
as consultas adequadas durante os trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos,
e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no
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Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor!®. Em particular,
a fim de assegurar a igualdade de participagdo na preparagdo dos atos delegados, o
Parlamento Europeu e o Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que
os peritos dos Estados-Membros, € os respetivos peritos tém sistematicamente acesso as
reunides dos grupos de peritos da Comissdo que tratem da preparagdo dos atos
delegados.

(50) Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, aumentar a seguranga e
a eficiéncia das CCP da Unido, melhorando a sua atratividade, incentivando a
compensag¢ao na Unido e reforgando a ponderacgdo transfronteiras dos riscos, ndo podem
ser suficientemente alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, devido a sua
escala e efeitos, ser mais bem alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar
medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.°
do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para
alcangar esses objetivos.

(51)  Por conseguinte, os Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 575/2013 e (UE)
2017/1131 devem ser alterados em conformidade,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteracao do Regulamento (UE) n.° 648/2012
O Regulamento (UE) n.° 648/2012 ¢ alterado do seguinte modo:

(-1) Ao artigo 1.°, n.’ 5, é aditado o seguinte pardagrafo:

«Ndo obstante o primeiro pardgrafo, alinea b), do presente nuumero, até ... [18 meses
a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo], a ESMA
emite orientacoes em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.’1095/2010, a fim de especificar com maior pormenor as modalidades de
participagdo das entidades do setor publico em CCP da Unido, nomeadamente no que
se refere ao cdlculo das exposigoes das entidades do setor publico a CCP da Unido e
das contribuigoes das entidades do setor publico para os recursos financeiros das
CCP da Uniao, tendo devidamente em conta o papel e o mandato das entidades
publicas e o objetivo de incentivar a compensacgdo centralizada por parte delas.»;

(-1-A) O artigo 2.° é alterado do seguinte modo:
(a) No primeiro pardgrafo, o ponto 1) passa a ter a seguinte redagdo:

«1) “CCP”, uma pessoa coletiva que se interpée entre as contrapartes em contratos
negociados num ou mais mercados financeiros ou mercados de produtos de base a
pronto, incluindo mercados grossistas da energia, bem como num ou mais mercados
de criptoativos, na acecio do artigo 3.°, primeiro pardgrafo, ponto 5), do

19 JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(@)

(b)

(c)

(d)

Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu e do Conselho, agindo como
comprador perante todos os vendedores e como vendedor perante todos os
compradores;»;

(b) E aditado o seguinte pardgrafo:

«A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 82.°, para
especificar certos elementos técnicos das definicoes constantes do primeiro
pardgrafo do presente artigo, a fim de as adaptar a evolucio do mercado e da
tecnologia.»;

O artigo 3.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 3.°
Transacoes intragrupo

Relativamente a uma contraparte ndo financeira, uma transacdo intragrupo ¢ um
contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte que integre 0 mesmo
grupo, desde que ambas as contrapartes estejam integralmente incluidas no mesmo
perimetro de consolidacdo e sujeitas a procedimentos centralizados de avaliagao,
medicao e controlo de risco adequados e que essa contraparte esteja estabelecida na
Unido ou, se estiver estabelecida num pais terceiro, esse pais terceiro ndo conste da
lista nos termos os n.> 4 e 5.

Relativamente a uma contraparte financeira, uma transacao intragrupo ¢:

Um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte que integre 0 mesmo
grupo, desde que se verifiquem todas as seguintes condicdes:

(a) a contraparte financeira estd estabelecida na Unido ou, se estiver estabelecida
num pais terceiro, esse pais terceiro nao consta da lista nos termos dos n. 4 e 5;

(b) aoutra contraparte ¢ uma contraparte financeira, uma companhia financeira, uma
instituicao financeira ou uma empresa de servigos auxiliares sujeita a requisitos
prudenciais adequados;

(c) ambas as contrapartes estdo integralmente incluidas no mesmo perimetro de
consolidagao;

(d) ambeas as contrapartes estdo sujeitas a procedimentos centralizados de avaliagao,
medicao e controlo de risco adequados;

Um contrato de derivados OTC celebrado com outra contraparte, caso ambas as
contrapartes estejam integradas no mesmo sistema de prote¢ado institucional nos termos
do artigo 113.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.® 575/2013, desde que se verifique a
condic¢do referida na alinea a), subalinea i1), do presente numero;

Um contrato de derivados OTC celebrado entre institui¢des de crédito filiadas no
mesmo organismo central ou entre uma instituicdo de crédito e o organismo central,
nos termos do artigo 10.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

Um contrato de derivados OTC celebrado com uma contraparte ndo financeira que
integre o mesmo grupo, desde que se verifiquem ambas as seguintes condigdes:
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(a) ambas as contrapartes do contrato de derivados estdo incluidas integralmente no
mesmo perimetro de consolidagdo e sujeitas a procedimentos centralizados de
avaliacdo, medicdo e controlo de risco adequados;

(b) a contraparte ndo financeira esta estabelecida na Unido ou, se estiver
estabelecida num pais terceiro, esse pais terceiro ndo consta da lista nos termos
dosn.4 e 5.

3. Para efeitos do presente artigo, considera-se que as contrapartes estdo incluidas no
mesmo perimetro de consolidacao se ambas preencherem um dos seguintes requisitos:

a)  Estiverem incluidas na consolidacdo de acordo com a Diretiva 2013/34/UE ou com
as normas internacionais de informagao financeira (NIIF) adotadas nos termos do
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 ou, relativamente a um grupo cuja empresa-mae
tenha sede num pais terceiro, de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites de um pais terceiro considerados equivalentes as NIIF nos
termos do Regulamento (CE) n.° 1569/2007 ou com as normas contabilisticas de
um pais terceiro cuja utilizagdo pode ser autorizada nos termos do artigo 4.° deste
ultimo regulamento;

b)  Estiverem cobertas pela mesma supervisdo em base consolidada nos termos da
Diretiva 2013/36/UE ou, relativamente a um grupo cuja empresa-mae tenha sede
num pais terceiro, pela mesma supervisdo em base consolidada pela autoridade
competente de um pais terceiro verificada como equivalente a regida pelos
principios enunciados no artigo 127.° da Diretiva 2013/36/UE.

4. Para efeitos do presente artigo, as transacdes com contrapartes estabelecidas em
qualquer dos seguintes paises terceiros ndo podem beneficiar de nenhuma das isengoes
aplicaveis as transagdes intragrupo:

a)  Quando o pais terceiro consta da lista de paises terceiros de risco elevado com
deficiéncias estratégicas no seu regime de luta contra o branqueamento de capitais
e o financiamento do terrorismo, nos termos do artigo 9.°da Diretiva (UE)
2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho™!;

b)  Quando o pais terceiro consta da lista do anexo I das conclusdes do Conselho sobre
a lista revista da UE de jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais™ e suas
atualizagdes subsequentes, que sdo especificamente aprovadas duas vezes por ano,
habitualmente em fevereiro e em outubro, e publicadas na série C do Jornal Oficial
da Unido Europeia.

Para efeitos do presente niimero, um pais terceiro que tenha sido continuamente
mencionado no anexo Il das conclusées do Conselho sobre a lista revista da UE
de jurisdi¢oes ndo cooperantes para efeitos fiscais por um periodo minimo de
trés anos deve ser considerado como sendo igualmente enunciado no anexo I das
referidas conclusoes.

5. Se for caso disso, a luz das disposicoes legais, de supervisao e de execucao de um
pais terceiro no que respeita aos riscos, incluindo o risco de crédito de contraparte
e o risco juridico, a Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 82.°, que completem o presente regulamento a fim de identificar os paises
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terceiros cujas entidades ndo podem beneficiar de isengdes relativamente a
transagdes intragrupo, nao obstante ndo constarem da lista nos termos do n.° 4.

*1 Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
relativa a prevengdo da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.® 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho ¢ a Diretiva 2006/70/CE da Comissdo (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).

*2 Conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE de jurisdi¢des ndo cooperantes para
efeitos fiscais e respetivos anexos (JO C 413 [ de 12.10.2021, p. 1).»;

(2) Ao artigo 4.°,n.° 1, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«A obrigacao de compensacao de todos os contratos de derivados OTC nao se aplica
aos contratos celebrados nas situagdes a que se refere o primeiro paragrafo, alinea a),
subalinea iv), entre, por um lado, uma contraparte financeira que retna as condigdes
estabelecidas no artigo 4.°-A, n.° 1, segundo paragrafo, ou uma contraparte nao
financeira que retna as condig¢des estabelecidas no artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo,
e, por outro, um regime relativo a planos de pensdes estabelecido num pais terceiro e
que exerca atividades unicamente a nivel nacional, desde que essa entidade ou regime
seja autorizado, supervisionado e reconhecido nos termos do direito nacional e tenha
como objetivo primordial a concessao de prestacdes de reforma e esteja isento da
obriga¢do de compensagdo nos termos do seu direito nacional.»;

(3) O artigo 4.°-A é alterado do seguinte modo:
a) O n.’1 passa a ter a seguinte redagdo:

«l. De 12 meses em 12 meses, as contrapartes financeiras que assumam posi¢oes
em contratos de derivados OTC podem calcular as suas posi¢oes médias agregadas
no final do més em contratos ndo compensados relativamente aos 12 meses
precedentes, nos termos do n.’ 3.

Se uma contraparte financeira ndo calcular as suas posicoes ou o resultado do
cilculo da sua posicao média agregada no final do més em contratos ndo
compensados relativamente aos 12 meses precedentes exceder algum dos limiares de
compensacdo fixados nos termos do artigo 10.°, n.” 4, alinea b), ou se o resultado do
calculo da sua posi¢ido média agregada no final do més em contratos OTC
relativamente aos 12 meses precedentes exceder um limiar de atividade especificado
nos termos do artigo 10.°, n.” 4, alinea b), a contraparte financeira:

a) Notifica imediatamente a ESMA e a autoridade competente pertinente desse
facto;
b) Celebra acordos de compensagdo no prazo de quatro meses apos a notificagcdo

a que se refere a alinea a) do presente pardgrafo; e

c) Passa a estar sujeita a obrigagdo de compensacdo a que se refere o artigo 4.°
relativamente a contratos de derivados OTC englobados em todas as classes

PE749.908v02-00 28/112 RR\1292179PT.docx

PT
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de derivados OTC que estejam sujeitas a obrigacdo de compensagio
celebrados ou objeto de novacdo mais de quatro meses apos a notificacdo a
que se refere a alinea a) do presente pardgrafo.»;

No n.” 3, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

«A contraparte financeira inclui no célculo das posicdes médias agregadas no final do
més em contratos ndo compensados a que se refere o n.° 1 todos os contratos de
derivados OTC que ndo sejam compensados numa CCP autorizada ao abrigo do artigo
14.° ou reconhecidos ao abrigo do artigo 25.°, celebrados pela propria contraparte ou por
outras entidades do grupo a que pertence.»;

(3-A) E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 4.-A-A

Isencgdo da obrigacdo de compensacdo para os servigos de redugdo dos riscos
pOos-negociacdo

1 Sem prejuizo das técnicas de atenuacdo de risco previstas no artigo 11.° o
artigo 4.°, n.” 1, ndo se aplica aos contratos de derivados OTC iniciados e celebrados
na sequéncia de um exercicio de servicos de reducdo dos riscos pos-negociagdo, se tal
for acordado por ambas as partes na transacgdo.

2. As transagoes de reducdo dos riscos pos-negociacdo soé podem ser exoneradas
da obrigacio de compensacdo nos termos do artigo 4.° se o prestador de servicos de
reducdo dos riscos pos-negociacio e cada um dos participantes no exercicio de reducdo
dos riscos pos-negociacdo cumprirem os requisitos estabelecidos no presente artigo.

3. Um exercicio de reducdo dos riscos pos-negociacdo deve satisfazer todas as
seguintes condigoes:

a) Ser realizado por uma entidade independente das contrapartes nos contratos
de derivados OTC que tomam parte no exercicio;

b) Ser neutro em termos de risco de mercado;

c) Ndo contribuir para a formagdo dos precos;

d) Assumir a forma de compressao, reequilibrio ou otimizacdo;

e) Ser executado numa base bilateral ou multilateral;

/] Levar a uma reducgdo do risco de crédito de contraparte em cada uma das

carteiras propostas para efeitos do exercicio;

2) Ser aceite ou rejeitado na integra, dai resultando que os participantes no
exercicio ndo podem escolher as transagoes a executar ao abrigo do exercicio;

h) Estar aberto a participacdo apenas das entidades que apresentam inicialmente
uma carteira para que tome parte no exercicio.
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4. Um servigo de redugdo dos riscos pos-negociagdo deve ser prestado por
entidades autorizadas em conformidade com a Diretiva 2014/65/UE (prestador de
servicos RRPN).

Ao prestar servicos de redugdo dos riscos pos-negociacdo, um prestador de servicos
RRPN:

a) Observa as regras, os métodos e os algoritmos previamente acordados em
ciclos pré-programados e de forma razodvel, transparente e ndo
discriminatoria;

b) Assegura que as entidades que participam num exercicio de reducgdo dos riscos
PpOs-negociagdo ndo tém qualquer influéncia sobre o resultado do exercicio;

c) A fim de evitar a acumulacdo de transagcoes em carteiras, realiza um exercicio
de compressdo de carteiras apos cada exercicio de reducdo dos riscos
POs-negociagdo que resulte em novas transagoes;

d) Conserva registos de todas as transacoes executadas no ambito de um
exercicio de reducdo dos riscos pos-negociagao, incluindo:

i) informacgoes sobre as transacoes efetuadas durante o exercicio,

ii) as transagoes resultantes do exercicio, quer como transagoes modificadas,
quer como novas transagoes, e

iii) a evolucgdao global do risco das diferentes carteiras incluidas no exercicio;
e

e) Acompanha as transagoes resultantes do exercicio de reducdo dos riscos
pOs-negociacdo, a fim de se assegurar, tanto quanto possivel, de que o
exercicio de reducgdo dos riscos pos-negociagdo ndo resulta numa utilizacdo
abusiva ou no contornamento da obrigacao de compensacdo.

5. A autoridade competente que autorizou o prestador de servicos RRPN notifica
a ESMA da autorizacdo. A ESMA publica e mantém uma lista de todos os prestadores
de servicos RRPN autorizados na Unido.

A autoridade competente que autorizou o prestador de servicos RRPN confirma, uma
vez por ano, que esse prestador de servicos RRPN cumpre os requisitos estabelecidos
no n.’ 4.

Se um prestador de servicos RRPN deixar de cumprir os requisitos estabelecidos no
n.’ 4, a autoridade competente pode retirar a sua autorizacdo.

6. Antes de comegarem a utilizar a isen¢do de compensacdo para as transagcoes
de reducdo dos riscos pos-negociacio a que se refere o n.’ 1, as entidades devem
notificar as respetivas autoridades competentes, fornecendo-lhes uma descricdo do tipo
de exercicio de redugdo dos riscos pos-negociacdo a que tencionam recorrer e uma
explicagdo por escrito da forma como as condi¢oes estabelecidas nos n.” 3 e 4 sao
cumpridas continuamente. O recurso ao tipo notificado de exercicio de redugao dos
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riscos pos-negociacdo e a isencdo de compensacdo para as transagoes relevantes de
reducdo dos riscos pos-negociagdo é considerada aprovada, a menos que a autoridade
competente notificada informe a entidade que supervisiona, no prazo de 30 dias de
calendario a contar da data de recegdo da notificacdo, de que nao valida o recurso a
isengdo. As autoridades competentes notificam a ESMA de qualquer entidade cuja
participagdo nos exercicios de reducgdo dos riscos pos-negociacdo tenha sido validada
ou cuja validacao tenha sido revogada pela autoridade.

7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que
especifiquem com maior pormenor as condigoes estabelecidas nos n.” 3 e 4, incluindo
aspetos como a neutralidade do mercado no exercicio RRPN, o tipo de transagoes que
podem ser incluidas num exercicio RRPN e beneficiar de uma isen¢do da obrigacdo de
compensacgdo, os requisitos em matéria de gestdo do exercicio RRPN e a forma de
controlar a correta aplicacdo da isen¢cdo concedida, assegurando que a obrigacdo de
compensacdo ndo seja contornada. A ESMA apresenta a Comissdo os referidos
projetos de normas técnicas de regulamentagdo até ... [12 meses a contar da data de
entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

E delegado na Comissido o poder de completar o presente regulamento através da
adoc¢do das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardagrafo
do presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.” 1095/2010.»

(3-B) Ao artigo 6.°, n.” 2, é aditada a seguinte alinea:

“4)

«f-A) A taxa de compensacdo para os contratos de derivados celebrados na Unido,
numa base agregada e para as diferentes classes de ativos;»

Sao inseridos os seguintes artigos 7.°-A e 7.°-B:

«Artigo 7.°-A

Conta ativa
1. As contrapartes financeiras ou ndo financeiras sujeitas a obrigacdo de
compensagao nos termos dos artigos 4.°-A e 10.° e que compensem qualquer uma das
categorias dos contratos de derivados a que se refere o n.° 2 devem compensar pelo
menos uma parte desses contratos em contas junto de CCP autorizadas nos termos do
artigo 14.°.

1-A. Para efeitos do n.’ 1 do presente artigo, uma conta junto duma CCP autorizada
nos termos do artigo 14.° é considerada ativa se:

a) as margens iniciais e de variacdo didria forem estabelecidas em relacdo as
posicoes existentes;

b) a conectividade informdtica, os processos internos e a documentacdo juridica
necessdrios estiverem em vigor; e
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c) a CCP demonstrar a ESMA, através de testes de esfor¢o regulares, que, em
caso de aumento significativo e subito da atividade de compensacgdo, o
funcionamento normal dessa conta e o funcionamento interno da CCP ndo
seriam afetados.

As contrapartes financeiras ou ndo financeiras sujeitas ao requisito estabelecido no
n.° 1 devem assegurar que as suas contas ativas estejam plenamente operacionais
até... [6 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo].

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar a
forma como as condi¢oes enumeradas no primeiro pardgrafo do presente numero
devem ser aplicadas para que essa conta seja considerada ativa.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo
até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o terceiro pardgrafo
do presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.” 1095/2010.

1-B. Até... [24 meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a Comissdo adota um ato delegado, nos termos do artigo 82.°, a fim de
completar o presente regulamento, introduzindo um requisito para as contrapartes
financeiras ou as contrapartes ndo financeiras a que se refere o n.’ 1 do presente
artigo de compensagdo de uma parte dos contratos numa das categorias dos contratos
de derivados a que se refere o n.” 2 junto de uma CCP autorizada nos termos do
artigo 14.°. Se necessdrio, o ato delegado especifica igualmente as obrigacoes de
comunicagdo de informacgoes pertinentes relacionadas com a introdugdo dessa
obrigacao.

A Comissdo so adota o ato delegado a que se refere o primeiro pardgrafo do presente
numero se tiver recebido a notificacdo da ESMA a que se refere o artigo 22.°-A e se
considerar que a introducdo do requisito de compensacio de uma determinada parte
dos contratos junto de uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° preenche todos
0s seguintes critérios:

a) o0 requisito ndo daria origem a uma distor¢do da concorréncia na Unido;
b) o requisito contribuiria para a estabilidade financeira da Unido; e
c) a introducdo do requisito ndao teria um impacto negativo na competitividade a

nivel internacional das contrapartes financeiras e ndo financeiras abrangidas pelo
presente regulamento.

Para efeitos da avaliagdo da alinea c) do segundo pardgrafo do presente numero, a
Comissdo avalia se o requisito poderd dar origem a uma reducdo da quota de mercado
dos membros compensadores estabelecidos na Unido e das contrapartes e, no caso
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das contrapartes sujeitas a obrigacdo de execucio nas melhores condicoes nos termos
do artigo 27.° da Diretiva 2014/65/UE, se o requisito poderd provocar um aumento
dos precos propostos aos investidores finais, devido as diferencas de liquidez e de
precos entre as CCP autorizadas nos termos do artigo 14.° e do artigo 25.°. A
Comissdo efetua, em particular, uma andlise custo-beneficio, incluindo uma medigao
das diferencas de pregos dos instrumentos compensados junto de uma CCP em
relacdo a outra, bem como da sua volatilidade.

A Comissdo pode igualmente solicitar a ESMA que apresente um relatorio sobre a
parte de contratos a compensar junto de uma CCP autorizada nos termos do
artigo 14.° que cumpra os critérios estabelecidos no segundo pardagrafo do presente
numero e determinar se devem ser estabelecidas partes diferentes para diferentes
subtipos de contratos de derivados, para diferentes tipos de contrapartes e para
diferentes tipos de atividade.

1-C. Até 24 meses apos a adogdo do ato delegado a que se refere o n.” 1-B do presente
artigo, a Comissdo avalia se a parte de contratos a compensar junto de uma CCP
autorizada nos termos do artigo 14.°, especificada nesse ato delegado, continua a
preencher os critérios enumerados no n.’ I-B do presente artigo ou se carece de
alguma adaptacdo. Nesse caso, a Comissdo fica habilitada a adotar um ato delegado

que altere o ato delegado a que se refere o n.” 3 do presente artigo.

2. Ao determinar as suas obrigagoes no que diz respeito aos n.”s 1 e 1-B, uma
contraparte financeira ou ndo financeira pertencente a um grupo sujeito a
supervisdo em base consolidada na Unido deve ter em conta todos os contratos
de derivados referidos no n.° 3 que sejam compensados por essa contraparte ou
por outras entidades do grupo a que essa contraparte pertence.

3. A obrigagdo prevista no n.’ 1 e no n.” I-B é aplicavel aos seguintes:
a) Derivados de taxas de juro OTC denominados em euros e zldtis polacos;
b) Derivados de taxas de juro de curto prazo denominados em euros;

¢)  Outras categorias de contratos de derivados relativos a servigos de compensacio
identificados pela ESMA como tendo uma importincia sistémica substancial
nos termos do artigo 25.°, n.” 2-C.

Caso a ESMA proceda a uma avaliagdo nos termos do artigo 25.°, n.° 2-C — tal como
referido no primeiro pardgrafo, alinea c), do presente numero — e conclua que
determinados servicos ou atividades prestados pelas CCP de nivel 2 anteriormente
identificados pela ESMA como tendo uma importdncia sistémica substancial para a
Unido ou para um ou mais dos seus Estados-Membros deixaram de ter essa
importdincia, a Comissao fica habilitada a adotar um ato delegado para alterar o n.” 3
do presente artigo em conformidade, nos termos do artigo 82.°.
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A obrigagdo a que se refere o n.° 1 e o n.” I-B mantém-se enquanto os contratos de
derivados a que se refere o primeiro pardgrafo do presente numero estiverem a ser
compensados.

4. A ESMA acompanha e calcula, por entidade, grupo e média agregada, o nivel de
atividade dos contratos de derivados a que se refere o n.”2 do presente artigo e
transmite essas informagoes ao mecanismo de acompanhamento conjunto a que se
refere o artigo 23.°-C.

Caso se verifique que uma contraparte financeira ou ndo financeira ndo cumpre as
obrigacoes que lhe incumbem por forca do presente artigo, a ESMA aplica, mediante
decisdo, sangoes pecunidrias compulsorias a fim de obrigar a contraparte em causa
a por termo a infracdo.

A sangdo pecunidria compulsoria a que se refere o segundo pardagrafo deve ser efetiva
e proporcionada, ndao excedendo um mdximo de 3 % do volume de negdcios diario
médio registado no exercicio precedente. Esta é aplicada por cada dia de atraso e é
calculada a contar da data estabelecida na decisdo que impée a sancdo pecunidria

compulsoria.

As sangoes pecunidrias compulsorias a que se refere o segundo pardagrafo sdo
impostas por um periodo mdaximo de seis meses a contar da data de notificacdo da
decisio da ESMA. Apos o final do periodo, a ESMA procede a revisdo da medida,
prorrogando-a se necessdrio.

5. A ESMA acompanha a aplicacdo da obrigagdo estabelecida no n.” 1 e no n.”
1-B e apresenta um relatorio anual ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a

Comissdo.
Artigo 7.°-B
Informacdes sobre os servicos de compensacio
1. Os membros compensadores e os clientes que prestam servigos de compensagao

numa CCP autorizada nos termos do artigo 14.° e numa CCP reconhecida nos termos do
artigo 25.°, quando um dos seus clientes apresenta um contrato para compensagao,
devem informar esse cliente da possibilidade de compensar esse contrato na CCP
autorizada nos termos do artigo 14.°.

Os membros compensadores e os clientes que prestam servigos de compensagdo
divulgam igualmente, de forma clara e compreensivel, os custos associados aos
servigos de compensacgao das diferentes CCP a que é possivel compensar o contrato.

1-A. A ESMA deve, em consulta com a EBA, elaborar projetos de normas técnicas
de regulamentacdo que especifiquem o tipo de informacgoes que devem ser facultadas
pelos membros compensadores e clientes que prestam servicos de compensagao sobre
o0s custos para os seus clientes.
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(4-A) E inserido o seguinte artigo:
«Artigo 7.°-C
Informacgoes sobre as CCP estabelecidas na Unido

1. As CCP autorizadas nos termos do artigo 14.° comunicam uma vez por més a
ESMA, pelo menos, as seguintes informacgoes:

a) Os valores e os volumes compensados por moeda e por categoria de ativos,
incluindo o valor das posicoes detidas pelos participantes compensadores;

b)  Os investimentos e o capital da CCP, incluindo os recursos proprios
consignados utilizados na cascata ou referidos no artigo 45.°, n.” 4, do presente
regulamento e no artigo 9.°, n.° 14, do Regulamento (UE) 2021/23;

¢)  Os requisitos de margens dos membros compensadores, as contribuicoes para
o fundo de protecdo e os recursos contratualmente autorizados na gestio do
incumprimento ou nos planos de recuperacio a que se refere o artigo 9.° do
Regulamento (UE) 2021/23;

d) A adequacdo da margem e das contribuicoes para o fundo de protecio e dos
recursos de cascata;

e)  Os recursos liquidos disponiveis da CCP e os resultados dos testes de esforco
em matéria de liquidez;

P Os elementos sobre os membros compensadores, os clientes que detém contas
separadas individualmente, os terceiros que exercem atividades importantes
relacionadas com a gestdo de riscos da CCP, os fornecedores de liquidez
material ligados a CCP, bem como as CCP interoperaveis e ligadas.

f-A) Qualquer alteracao que a CCP tenha aplicado diretamente em conformidade
com o artigo 17.-BA.

A ESMA presta sem demora a informagdo a que se refere o primeiro pardagrafo do
presente numero ao colégio da CCP a que se refere o artigo 18.°.

2. A ESMA elabora, em estreita cooperag¢do com a EBA e o SEBC, projetos de
normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem os pormenores e o conteudo da
informacdo a prestar nos termos do n.” I.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo
até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo].

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da
adocgdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardagrafo
do presente numero em conformidade com os artigos 10.°a 14.° do Regulamento (UE)
n.” 1095/2010.
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3. A fim de assegurar condi¢oes uniformes de aplicagcdo do n.’1, a ESMA
elabora projetos de normas técnicas de execucdo que especifiquem as normas em
matéria de dados e os formatos aplicaveis a informagdo a comunicar.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugcdo a Comissdo até ...
[12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo].

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execug¢do a que se refere
o primeiro pardgrafo do presente numero em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.” 1095/2010.»;

®)) O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:

-a) O n.° 1 é alterado do seguinte modo:
i) O primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«As contrapartes, nomeadamente as estabelecidas fora da Unido e que fazem parte
de um grupo sujeito a supervisdo em base consolidada na Unido, e as CCP devem
assegurar que os elementos de todos os contratos de derivados que tenham celebrado,
bem como qualquer eventual alteracdo ou cessacio dos mesmos, sejam comunicados,
nos termos dos n.’s I-A a I-F do presente artigo, a um repositorio de transagcoes
registado nos termos do artigo 55.° ou reconhecido nos termos do artigo 77.°.» Os
elementos devem ser comunicados o mais tardar no dia util seguinte ao da celebragao,
alteracdo ou cessacdo do contrato.

ii) o terceiro e quarto paragrafos passam a ter a seguinte redacdo:

«Ndo obstante o disposto no artigo 3.°, a obrigagdo de comunicacdo de informacoes
ndo se aplica aos contratos de derivados entre entidades que integrem o mesmo grupo,
caso pelo menos uma das contrapartes seja uma contraparte ndo financeira ndao
sujeita a obrigacdo de compensacdo ou fosse considerada uma contraparte ndo
financeira ndo sujeita a obrigacio de compensacdo se estivesse estabelecida na
Unido, desde que:

a) ambas as contrapartes estejam integralmente incluidas no mesmo perimetro de
consolidacdo;

b) ambas as contrapartes estejam sujeitas a procedimentos centralizados de avaliagdo,
medic¢do e controlo de risco adequados; e

¢) a empresa-mde ndo seja uma contraparte financeira.

As contrapartes devem notificar as respetivas autoridades competentes da sua
intencdo de aplicar a isencdo a que se refere o terceiro pardgrafo. A isencdo é valida
salvo se as autoridades competentes notificadas manifestarem, no prazo de trés meses
a contar da data da notificacio, o seu desacordo quanto ao preenchimento das
condigoes previstas no terceiro pardagrafo.»
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(6)

b) Non.° 1-A, quarto paragrafo,
- a alinea a) passa a ter a seguinte redacao:
«Essa entidade estabelecida num pais terceiro fosse qualificada de contraparte
financeira se estivesse estabelecida na Unido; e»
- E suprimida a alinea b).

b-A) o n.’ I-F passa a ter a seguinte redacdo:

«I-F.  As contrapartes e as CCP sujeitas a obrigacdo de comunicacgdo de informacgoes
a que se refere o n.’ 1 podem delegar essa obrigacdo. Neste caso, as contrapartes e as
CCP continuam plenamente responsdaveis, nomeadamente em termos juridicos, pela
comunicacgdo dos elementos dos derivados, bem como por assegurar a exatiddo dos
elementos comunicados.»

b-B) Sao aditados os seguintes nuumeros:

«6-A. Se os dados comunicados nos termos do artigo 9.° contiverem erros manifestos
ou se as contrapartes financeiras ou ndo financeiras ndo tiverem exercido o dever de
diligéncia aquando da verificacido e comunicacdo desses dados, a ESMA aplica,
mediante decisdo, sangoes pecunidrias compulsorias a fim de obrigar a contraparte em
causa a por termo a infragdo.

A sang¢do pecunidria compulsoria deve ser efetiva e proporcionada, ndo excedendo um
mdximo de 1 % do volume de negocios didrio médio registado no exercicio precedente.

Até... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA elabora orientacées em conformidade com o artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, especificando as devidas diligéncias de verificacdo e
os procedimentos previstos das contrapartes financeiras e ndo financeiras sujeitas a
obrigacdo de comunicagcdo de informagcoes em conformidade com o artigo 9.° do
presente regulamento e as san¢oes mdaximas que podem ser impostas, que em nenhum
caso devem exceder o mdximo estabelecido no segundo pardgrafo do presente
numero.»

6-B. Até... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a ESMA apresenta a Comissdo um relatorio sobre se as alteracoes nos
termos do artigo 9.°, n.°1, e do n.°1 do presente artigo permitiram que a ESMA
melhorasse, de forma suficientemente clara, o desempenho das suas fungoes de
supervisdo e se tiveram um impacto negativo excessivo nos participantes no mercado.
O relatorio deve ser acompanhado de uma andlise custo-beneficio.».

No artigo 10.°, 0s n.° 2-A a 5 passam a ter a seguinte redagao:

«2-A.As autoridades competentes relevantes da contraparte ndo financeira e das outras
entidades do grupo devem estabelecer procedimentos de cooperagdo para garantir o
calculo efetivo das posicdes e avaliar e aferir o nivel de exposi¢ao nos contratos de
derivados OTC a nivel do grupo.

3. As contrapartes nao financeiras devem incluir no célculo das posi¢des referidas no
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n.° 1 todos os contratos de derivados OTC que nao sejam compensados numa CCP

autorizada nos termos do artigo 14.° ou nos termos do artigo 25.°, por si celebrados, que

ndo reduzam, de forma objetivamente mensuravel, os riscos diretamente relacionados
com a atividade comercial ou com a gestao de tesouraria da contraparte nao financeira
ou do grupo.

4. A ESMA elabora, ap6s consulta do ESRB e de outras autoridades relevantes,

projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem todos os seguintes

elementos:

a)  Critérios para determinar quais sdo os contratos de derivados OTC que reduzem,
de forma objetivamente mensuravel, os riscos diretamente relacionados com a
atividade comercial ou com a gestdo de tesouraria a que se refere o n.° 3;

b)  Os valores dos limiares de compensacao aplicaveis aos derivados nao
compensados, que devem ser determinados tendo em conta a relevancia sistémica
da soma das posi¢des liquidas e das exposicoes liquidas futuras para cada
contraparte. A ESMA avalia igualmente a necessidade de um limiar de atividade
agregada, tendo em conta a posi¢io agregada global em derivados OTC de uma
contraparte financeira, a fim de assegurar uma cobertura prudente das
contrapartes financeiras sujeitas a obrigacdo de compensagdo e de fixar um
nivel para esse limiar;

¢)  Os mecanismos que desencadeiam uma revisao dos valores dos limiares de
compensacdo na sequéncia de flutuagdes significativas de precos na classe
subjacente de derivados OTC ou de um aumento significativo dos riscos para a
estabilidade financeira.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de

regulamentagao até... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses a contar da data de

entrada em vigor do presente regulamento].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se

refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

A ESMA analisa, em consulta com o ESRB, os limiares de compensacao a que se refere

o primeiro paragrafo, alinea b), tendo em conta, em especial, a interconexdo das

contrapartes financeiras. Essa analise deve efetuar-se pelo menos de dois em dois anos e

mais cedo se tal se mostrar necessario ou exigido ao abrigo do mecanismo estabelecido

nos termos do primeiro paragrafo, alinea c), e pode propor altera¢des aos limiares
especificados no primeiro paragrafo, alinea b), através das normas técnicas de
regulamentagdo adotadas nos termos do presente artigo. Ao analisar os limiares de
compensagdo, a ESMA pondera se as classes de derivados OTC relativamente as quais
foi fixado um limiar de compensagdo continuam a ser as classes de derivados OTC
pertinentes ou se € necessario introduzir novas classes.

Essa analise periddica deve ser acompanhada de um relatério da ESMA sobre essa

matéria.

5. Cabe ao Estado-Membro designar uma autoridade responséavel por assegurar o

cumprimento das obrigagdes das contrapartes ndo financeiras ao abrigo do presente

regulamento. Essa autoridade deve informar a ESMA, pelo menos uma vez por ano e

com maior frequéncia se for identificada uma situagdo de emergéncia nos termos do

artigo 24.°, sobre a atividade em derivados OTC das contrapartes ndo financeiras pela
qual ¢é responsavel, bem como sobre a atividade do grupo a que pertencem.

Pelo menos de dois em dois anos, a ESMA apresenta um relatorio ao Parlamento

Europeu, ao Conselho e a Comissao sobre as atividades das contrapartes ndo financeiras
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da Unido em derivados OTC, identificando dominios em que exista falta de
convergéncia e coeréncia na aplicacao do presente regulamento, bem como riscos
potenciais para a estabilidade financeira da Unido.»;

O artigo 11.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

Ao n.° 2 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Uma contraparte nao financeira que passe a estar, pela primeira vez, sujeita as
obrigacdes previstas no primeiro paragrafo deve criar os mecanismos necessarios
para dar cumprimento a essas obrigacdes no prazo de quatro meses a contar da
notificagdo a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, segundo pardgrafo, alinea a). As
contrapartes ndo financeiras ficam isentas dessas obrigacdes relativamente aos
contratos celebrados durante os quatro meses seguintes a essa notificagao.»;

Ao n.° 3 sdo aditados os seguintes paragrafos:

«As contrapartes financeiras e ndo financeiras comunicam a EBA e as respetivas
autoridades competentes os modelos utilizados para o calculo da margem inicial
no que diz respeito aos procedimentos de gestio de riscos previstos nas normas
técnicas de regulamentacdio a que se refere o n.” 15, alinea a). Sempre que a EBA
ou as autoridades nacionais competentes se opuserem, a contraparte tem o direito
de continuar a utilizar o modelo de margem inicial por um periodo maximo de
um ano apos a rece¢do da objecdo. Sempre que deixarem de utilizar esses
modelos, as contrapartes devem notificar a EBA e as respetivas autoridades

competentes até ao final do trimestre em que cessaram de utilizar o modelo.
As contrapartes financeiras comunicam a EBA e as respetivas autoridades
competentes informacgoes sobre os procedimentos de gestdo de riscos a que se
refere o primeiro pardgrafo, incluindo, se for caso disso, em relagdo aos
modelos de margem inicial utilizados.

Uma contraparte nao financeira que passe a estar, pela primeira vez, sujeita as
obrigacdes previstas no primeiro paragrafo deve criar os mecanismos necessarios
para dar cumprimento a essas obrigagdes no prazo de quatro meses a contar da
notificagdo a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, segundo pardgrafo, alinea a). As
contrapartes ndo financeiras ficam isentas dessas obrigac¢des relativamente aos
contratos celebrados durante os quatro meses seguintes a essa notificagao.»;

b-A) E aditado o seguinte niimero:

«3-A. Ndo obstante o disposto no n.” 3, as opcoes sobre acoes individuais e
as opgoes sobre indices de acoes ndo compensadas por uma CCP ficam
temporariamente isentas de procedimentos de gestio de riscos que exijam uma
troca de garantias atempada, precisa e devidamente segregada.

A ESMA acompanha o impacto da isencdo prevista no primeiro pardgrafo na
estabilidade financeira, bem como a evolucdo regulamentar no que respeita ao
tratamento das opgoes sobre acoes individuais e das opgoes sobre indices de acoes
em jurisdicoes ndo pertencentes a UE, e apresenta a Comissdo, pelo menos de dois
em dois anos, um relatorio sobre esta questido. Apos a apresentacio do relatorio
pela ESMA, a Comissdao avalia se a evolugdo internacional conduziu a uma maior
convergéncia no tratamento das opgoes sobre agoes individuais e das opcoes sobre
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indices de acoes e se a isengdo tempordria de tais op¢oes continua a justificar-se.
A Comissdo pode adotar um ato delegado que especifique que, findo um periodo
de adaptacdo, a isencdo deve ser suprimida. O periodo de adaptagdo ndo pode
exceder trés anos.

A Comissdo fica habilitada a adotar o ato delegado a que se refere o segundo
pardagrafo do presente numero, em conformidade com o artigo 82.°»;

b-B) E aditado o seguinte niimero:

«12-A. A EBA cria uma funcdo de validagdo central para os modelos setoriais
utilizados para efeitos do cumprimento dos requisitos estabelecidos no n.° 3.
Enquanto validador central, a EBA deve formular orientacdoes sobre os aspetos
gerais dos referidos modelos, tais como a calibragdo, a concegdo e a cobertura
das classes de instrumentos e de ativos.

A EBA recolhe informacées das autoridades competentes, da ESMA e da EIOPA,
coordena os seus pontos de vista e serve de interlocutor uinico no debate com o
setor.

A EBA presta igualmente assisténcia as autoridades competentes nos seus
processos de aprovacdo no que dig respeito aos aspetos gerais da aplicagdo dos
referidos modelos. As autoridades competentes sdo as unicas responsdveis pela
validacdo da aplicagdo desses modelos a nivel da entidade sujeita a supervisao.
A EBA cobra uma taxa as contrapartes que utilizem os modelos setoriais a que
se refere o primeiro pardgrafo. As taxas sdo proporcionais ao volume de
negdocios das contrapartes em causa e cobrem todos os custos suportados pela
EBA com o exercicio das atribuigcoes que lhe incumbem nos termos do primeiro

pardgrafo.

A EBA pode emitir orientagdes ou recomendagdes com vista a assegurar uma
aplicacdo uniforme dos procedimentos de gestao de risco a que se refere o
primeiro paragrafo, em conformidade com o procedimento previsto no artigo
16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
A EBA redige os projetos dessas orientagdes ou recomendagdes em cooperacao
com as ESA.»;

¢) Non.° 15, o primeiro paragrafo é alterado do seguinte modo:
1) aalinea a-A) passa a ter a seguinte redagdo:
«a-A) Os procedimentos de supervisdo destinados a assegurar a validacdo
inicial e continua dos procedimentos de gestdo de riscos a que se refere o n.’ 3,
aplicados pelas maiores instituicoes de crédito autorizadas nos termos da
Diretiva 2013/36/UE e pelas maiores empresas de investimento autorizadas nos
termos da Diretiva 2014/65/UE, tal como definidas no n.° 15, alinea a);»

ii)  E inserida a seguinte alinea:
«a-B) As normas em matéria de dados, os formatos e o tipo de informacoes
a comunicar e divulgar sobre os procedimentos de gestdo de riscos, incluindo,
se for caso disso, os modelos de margem inicial, em conformidade com os
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requisitos de supervisdo a que se refere a alinea a-A);

iii) E inserido o seguinte pardgrafo apds a alinea c):

«Ao especificar o dmbito de aplicagdo da obrigagdo prevista no primeiro
pardgrafo, alinea a-A), a EBA assegura que apenas as contrapartes que sejam
particularmente ativas em derivados OTC ndo compensados sejam objeto de
validacgdo inicial e continua dos procedimentos de gestdo de riscos a que se
refere esse numero.»

(8) O artigo 13.° passa a ter a seguinte redagdo:

1.

«Artigo 13.°

Mecanismos para evitar duplicagdo ou conflitos de normas

A Comissao é assistida pelas AES no controlo da aplicagdo internacional dos
principios consagrados no artigo 11.°, em particular no que se refere a requisitos
que se apliquem aos participantes no mercado e que possam envolver duplicagdo ou

ser incompativeis, e recomenda eventuais agaoes.

2.

A Comissdo pode adotar atos de execugdo que declarem que o enquadramento

legal, de supervisdio e de execugdo de um pais terceiro:

@)
b)

9

Os referidos atos de execugdo sao adotados nos termos do procedimento de exame a

E equivalente aos requisitos estabelecidos no artigo 11.°

Assegura uma protegdo do sigilo profissional equivalente a estabelecida no

presente regulamento; e

E efetivamente aplicado e executado de forma equitativa e sem gerar
distorcoes, de modo a garantir uma supervisdo e execugdo eficazes nesse pais

terceiro.

que se refere o artigo 86.°, n.” 2.

3.

Os atos de execugdo em matéria de equivaléncia a que se refere o n.” 2, alinea
a), implicam que se considere que as contrapartes que celebram contratos de
derivados OTC que ndo sejam compensados por uma CCP abrangida pelo
presente regulamento cumpriram as obrigagoes constantes do artigo 11.° se
pelo menos uma das contrapartes estiver estabelecida nesse pais terceiro ou

estiver sujeita as obrigacoes equivalentes desse pais.»;

9) O artigo 14.° ¢ alterado do seguinte modo:

-a) O n.’ 1 passa a ter a seguinte redagdo:
«Caso uma pessoa coletiva estabelecida na Unido pretenda prestar servicos de
compensacdo enquanto CCP, deve requerer autorizacdo a ESMA, nos termos
do procedimento previsto no artigo 17.°
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(10)

a-A)

b)

A ESMA informa sem demora a autoridade competente do Estado-Membro
em que essa pessoa coletiva esteja estabelecida.»;

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. As autorizagdes a que se refere o n.° 1 sdo concedidas para atividades
relacionadas com a compensagao e devem especificar os servigos ou atividades
para que a CCP estd autorizada, incluindo as classes de instrumentos financeiros
abrangidos pela autorizacao.

Uma entidade que solicite autoriza¢do enquanto CCP para compensar
instrumentos financeiros deve incluir no seu pedido, além das categorias de
instrumentos financeiros relativamente as quais solicita efetuar a compensacao, as
classes de instrumentos ndo financeiros adequados para compensagdo que essa
CCP tenciona compensar.

Se uma CCP autorizada nos termos do presente artigo pretender compensar
classes de instrumentos nao financeiros adequados para compensagao, deve
solicitar a extensdo da sua autoriza¢do nos termos do artigo 15.°.»;

O n.’ 4 passa a ter a seguinte redacdo:

«4. As CCP devem cumprir a todo o tempo as condi¢des necessarias para a
autorizacdo. As CCP comunicam sem demora @ ESMA e a autoridade competente
quaisquer alteragdes substanciais que afetem as condi¢des de concessao da
autorizacao.»;

Sao aditados os seguintes n.°s 6 e 7:

«6. A fim de assegurar a aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA
elabora, em estreita cooperagdo com o SEBC, projetos de normas técnicas de
regulamentagao que especifiquem a lista de documentos exigidos que devem
acompanhar um pedido de autoriza¢do nos termos do n.° 1 e especifiquem as
informagdes que esses documentos devem conter para demonstrar que a CCP
cumpre todos os requisitos pertinentes do presente regulamento.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentagao até... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses ap0s a data de
entrada em vigor do presente regulamento].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que
se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010.

7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo que
especifiquem o formato eletronico do pedido a apresentar a base de dados central
para a autorizacdo a que se refere o n.° 1.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
execugdo até... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses ap0s a data de
entrada em vigor do presente regulamento].

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.»;

O artigo 15.° ¢ alterado do seguinte modo:

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1.  As CCP que desejem alargar a sua atividade a servigos ou atividades
adicionais ndo cobertos pela autorizagao existente, ou as CCP que, nos 12 meses
anteriores, ndao tenham prestado servigos ou realizado atividades de
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b)

an
a)

b)

compensacdo no dmbito de uma classe de instrumentos financeiros ou de uma
classe de instrumentos ndo financeiros abrangida pela autorizagdo existente e
que pretendam oferecer servicos ou atividades de compensacdo para esses
instrumentos devem apresentar um pedido de extensdo a ESMA. A oferta de
servigos ou atividades de compensag¢ao para os quais a CCP ainda ndo tenha sido
autorizada ou que ndo tenha prestado nos 12 meses anteriores embora
dispusesse de uma autorizacdo para tal, ¢ considerada uma extensdo da
autorizag¢ao inicial.

A extensdo da autorizacao deve ser efetuada em conformidade com um dos
seguintes:

a) O procedimento previsto no artigo 17.°;

b) O procedimento previsto no artigo 17.°-A, se a CCP requerente o solicitar
nos termos do artigo 17.°-A, n.° 3.»;

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. A ESMA elabora, em estreita cooperagdao com o SEBC, projetos de normas
técnicas de regulamentacdo que especifiquem a lista de documentos exigidos que
devem acompanhar um pedido de extensao da autorizagdo nos termos don.° 1 e
especifiquem as informagdes que esses documentos devem conter para
demonstrar que a CCP cumpre todos os requisitos pertinentes do presente
regulamento.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentagao até... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de
entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio
a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

E aditado o seguinte n.° 4:

«4. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo que
especifiquem o formato eletronico do pedido a apresentar a base de dados central
para uma extensdo da autorizacdo a que se refere o n.° 1.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
execucgdo até... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses ap0ds a data de
entrada em vigor do presente regulamento].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucao a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.»;

O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:

O titulo do artigo passa a ter a seguinte redagao:

«Procedimento de concessio e de recusa de um pedido de autorizacio ou de
extensio da autorizacio»;

Osn.°s 1, 2 e 3 passam a ter a seguinte redacao:

«1. A CCP requerente apresenta um pedido de autorizagdo como referido no
artigo 14.°, n.° 1, ou um pedido de extensdo da sua autorizagdo como referido no
artigo 15.°, n.° 1, em formato eletronico, através da base de dados central a que se
refere o n.° 7. O pedido deve ser imediatamente partilhado com a ESMA,
autoridade competente da CCP | ¢ o colégio a que se refere o artigo 18.°, n.° 1.
No prazo de cinco dias Uteis a contar da rececao do pedido, a ESMA acusa a
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respetiva rece¢do, indicando a CCP se contém os documentos exigidos nos termos
do artigo 14.°, n.° 6 e 7, ou, caso esteja em causa um pedido de extensdo da
autoriza¢ao da CCP, nos termos do artigo 15.°, n.% 3 e 4.

Se a ESMA determinar que nao foram apresentados todos os documentos exigidos nos termos
do artigo 14.°, n.>s 6 e 7, ou do artigo 15.°, n.*s 3 e 4, deve rejeitar o pedido da CCP.

d)

2. A CCP requerente deve prestar todas as informagdes necessarias para
demonstrar que criou, a data da autorizagdo inicial, todos os mecanismos
necessarios para cumprir os requisitos estabelecidos no presente regulamento. Se
uma CCP requerente solicitar uma extensdo da autorizagdo nos termos do
artigo 15.°, deve prestar todas as informagoes necessdrias para demonstrar que,
a data em que for concedida a extensdo da autorizacdo nos termos do

artigo 15.°, terd criado todos os mecanismos adicionais necessarios para
cumprir os requisitos estabelecidos no presente regulamento no que se refere a
essa extensdo da autorizacdo.

3. No prazo de 40 dias uteis a contar do termo do prazo fixado no segundo
paragrafo do n.° 1 («prazo de avaliacdo dos riscos»), a autoridade competente da
CCP, a ESMA e o colégio efetuam cada um a sua avaliacdo de risco quanto ao
cumprimento, por parte da CCP, dos requisitos pertinentes estabelecidos no
presente regulamento. Até ao final do prazo de avaliagdo dos riscos, o colégio
transmite o seu parecer e relatorio a ESMA e a autoridade competente da CCP,
e a ESMA transmite o seu projeto de decisdo e relatorio a autoridade
competente da CCP e ao colégio.

Sao inseridos os seguintes n.” 3-A ¢ 3-B:

«3-A.Durante o prazo de avaliacdo dos riscos a que se refere o n.° 3, a autoridade
competente da CCP, a ESMA ou qualquer dos membros do colégio podem
colocar perguntas diretamente a CCP. Se a CCP nao responder a essas perguntas
no prazo fixado pela autoridade requerente, I a ESMA ou o colégio podem tomar
uma decisdo a revelia de resposta da CCP ou decidir prorrogar o prazo de
avaliagdo por um periodo maximo de dez dias uteis, se na sua opinido a pergunta
for pertinente para a avaliacdo. As CCP ndo devem ser obrigadas a responder
mais do que uma vez a uma pergunta especifica, desde que tenham respondido
corretamente a pergunta.

3-B. No prazo de 15 dias tteis a contar da rece¢ao do parecer da ESMA e do
parecer do colégio, a ESMA adota a sua decisdo e transmite-a a CCP requerente,
a autoridade competente da CCP ¢ ao colégio.

Caso a ESMA ndo concorde com um parecer do colégio, incluindo as eventuais
condigdes ou recomendagdes neles contidas, a sua decisdo deve ser
exaustivamente fundamentada e incluir a explicagdo de qualquer desvio
iigniﬁcativo em relacdo aos referidos parecer e condi¢des ou recomendacdes.»;
O n.° 4 passa a ter a seguinte redagao:

«4. A ESMA, tendo considerado devidamente os pareceres do colégio a que se
refere o n.° 3, incluindo quaisquer condigdes ou recomendagdes neles contidas, s6
concede a autorizacdo a que se refere o artigo 14.° e o artigo 15.°, n.° 1, segundo
paragrafo, alinea a), se estiver inteiramente convicta de que a CCP requerente:
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(a) Cumpre todos os requisitos estabelecidos no presente regulamento, incluindo, se
for caso disso, no quadro da prestagdo de servigos ou atividades de compensagao
para instrumentos ndo financeiros; e

(b) Foi notificada como um sistema na acegao da Diretiva 98/26/CE.

Se uma CCP requerente solicitar uma extensdo da autorizagdo nos termos do
artigo 15.°, a ESMA pode basear-se numa parte da avaliacdo anteriormente
efetuada nos termos do presente artigo, na medida em que esse pedido de
extensdo da autoriza¢do ndo implique qualquer alteracio dessa parte. A CCP
confirma a ESMA que ndo existe qualquer alteracdo dos factos subjacentes a
parte da avaliagcdo em que a ESMA opte por se basear.

A CCP ndo pode ser autorizada se todos os membros do colégio, com excecao da
ESMA, emitirem um parecer conjunto por acordo mutuo, nos termos do artigo
19.°,n.° 1, no sentido de que a CCP ndo seja autorizada. Nesse parecer devem ser
apresentados por escrito, de forma cabal e circunstanciada, os motivos pelos quais
o colégio considera que ndo se encontram preenchidos os requisitos do presente
regulamento ou de outros diplomas legais da Unido.

f) O n.°7 passa a ter a seguinte redagao:

«7.A ESMA mantém uma base de dados central, facultando a autoridade
competente da CCP, a ESMA e aos membros do colégio dessa CCP

I 0 acesso a todos os documentos registados na base de dados respeitante a essa
CCP. A CCP apresenta o pedido a que se referem o artigo 14.°, o artigo 15.°,

n.° 1, segundo paragrafo, alinea a), e o artigo 49.° através dessa base de dados.

As perguntas colocadas pela ESMA e pelos membros do colégio durante o
periodo de avaliacdo dos riscos a que se refere o artigo 17.°, n.” 3-A, sdo
incluidas na base de dados central.

Os destinatarios registados devem carregar prontamente todos os documentos que
recebam da CCP relativamente a um pedido nos termos do n.° 1 e a base de dados
central deve informar automaticamente os destinatarios registados sempre que o
seu conteudo seja objeto de alteragdes. A base de dados central deve conter todos
os documentos fornecidos por uma CCP requerente nos termos do n.° 1 e todos os
outros documentos pertinentes para a avaliagdo pela autoridade competente da
CCP, pela ESMA e pelo colégio.

Os membros do Comité de Supervisao das CCP tém igualmente acesso a base de
dados central para efeitos do exercicio das suas competéncias nos termos do
artigo 24.°-A, n.° 7. O presidente do Comité de Supervisdo das CCP pode limitar o
acesso a alguns dos documentos por parte dos membros do Comité de Supervisao
das CCP a que se refere o artigo 24.°-A, alineas c) e d), subalinea i1), quando tal se
justifique com base em consideragdes de confidencialidade.»;

(12) Sdo inseridos os seguintes artigos 17.°-A e 17.°-B:

«Artigo 17.°-A
Procedimento de ndo-objecio para a concessio de um pedido de extensido de
atividades ou servicos

1. O procedimento de ndo-objecdo aplica-se a alteragcdes ndo substantivas a
autorizacao existente de uma CCP em qualquer dos casos em que se aplique ao servigo
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i)u a atividade de compensacao adicional proposto um ou mais dos aspetos seguintes:

a)  Acrescente uma nova moedal a uma classe de instrumentos financeiros ja coberta
pela autorizagdo da CCP, para a qual a CCP nao dispée da facilidade de
pagamento necessdria;

b)  Ofereca um novo mecanismo ou servigo de liquidacdo ou entrega que implique
o estabelecimento de ligacoes com um sistema de liquidacdo de valores
mobiliarios, uma central de valores mobiliarios, ou um sistema de pagamento
diferente, a que a CCP ndo recorria anteriormente;

c)  Ofereca contratos ndo suscetiveis de serem liquidados da mesma forma, por
exemplo através de oferta direta ou leildo, ou juntamente com contratos ja
compensados pela CCP;

2. O servigo ou atividade de compensacgdo adicional proposto é considerado uma
alteragdo significativa e estd sujeito ao procedimento estabelecido no artigo 17.° caso
leve a que a CCP proceda de um dos seguintes modos:

a)  Adapte significativamente a sua estrutura operacional, em qualquer momento do
ciclo do contrato;

b)  Ofereca um servico ou exer¢a uma atividade relacionada com uma nova
categoria de instrumentos financeiros, um novo tipo de produtos ou um novo
tipo de transacoes;

c) Ofereca um servico ou exerca uma atividade relacionada com contratos
negociados numa plataforma de negociagcdo, sempre que, anteriormente, a
CCP tenha prestado um servico ou exercido uma atividade relativamente a
esses contratos, negociados apenas numa base bilateral;

d) Ofereca um servico ou exerca uma atividade relacionada com contratos
negociados numa base bilateral, sempre que, anteriormente, a CCP tenha
prestado um servico ou exercido uma atividade relativamente a esses
contratos, apenas numa plataforma de negociagdo;

e) Tenha em conta novas clausulas contratuais substanciais, tais como novos
estilos de exercicio de op¢oes numa determinada categoria de contratos;

P A introdugdo de riscos substancialmente novos, associados as diferentes
caracteristicas dos ativos referenciados.

2-A. A ESMA, em estreita cooperagdo com a ESCB, elabora projetos de normas
técnicas de regulamentacdo a fim de especificar com maior pormenor o0s critérios a
que se referem os n. 1 e 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacio a Comissio
até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo].

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
que se refere o segundo pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010.
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2-B. Se um servico ou atividade de compensacdo adicional proposto preencher uma
condi¢cdo prevista no n.’ 1 do presente artigo e, ao mesmo tempo, uma condi¢do
prevista no n.’2 do presente artigo, aplica-se o procedimento estabelecido no
artigo 17.°.

3. Uma CCP que apresente um pedido de extensdao em que solicite a aplicagdao do
procedimento de ndo-objecao deve fundamentar a elegibilidade, ao abrigo dos n.*s 1 ou
2, da extensao proposta da sua atividade aos servicos ou atividades de compensagao
adicionais a avaliar no &mbito do procedimento de ndo-objecao. A CCP deve apresentar
o seu pedido em formato eletronico através da base de dados central a que se refere o
artigo 17.°, n.° 7, e prestar todas as informagdes necessarias para demonstrar que criou, a
data da autorizacao, todos 0s mecanismos necessarios para cumprir os requisitos
pertinentes estabelecidos no presente regulamento.
Uma CCP que apresente um pedido de extensdo da sua autorizacao em que solicite a
aplicacdo do procedimento de ndo-obje¢do e em que os servigos ou as atividades de
compensagado adicionais propostos sejam abrangidos pelo ambito de aplicagdo do n.° 1
pode iniciar a compensacao desses instrumentos financeiros ou instrumentos nao
financeiros adequados para compensagado adicionais antes da decisdo da autoridade
competente da CCP nos termos do n.° 4.
4.  Sea ESMA, depois de considerar o contributo do colégio, ndo tiver manifestado
a sua oposicdo a proposta de servicos ou atividades adicionais da CCP no prazo de
dez dias uteis a contar da rece¢ao do pedido, considera-se que a autorizagdo foi
concedida.
5. A CCP que solicita a extensdo de atividades e servicos em conformidade com o
artigo 15.° ndo estd autorizada a iniciar a nova atividade ou a prestagdo do novo
servigo solicitado antes de se considerar que a autorizacdo foi concedida.
6. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 82.°, que
completem o presente regulamento mediante a especificacdo de quaisquer alteragdes a
lista de alteragdes ndo substanciais enumeradas no n.° 1, caso essa alteragdo nao
implique um risco acrescido para a CCP.
Artigo 17.°-B

Procedimento para obtencéo do parecer ]| do colégio
1.  Sempre que pretenda adotar uma decisdo em relagdo ao artigo 20.°, 21.°, 30.°,
31.% 32.% 35.°, 41.°, 49.°, 51.° ou 54.°, a ESM A apresenta em formato eletronico, através
da base de dados central a que se refere o artigo 17.°, n.° 7, um pedido de parecer ao
colégio nos termos do presente artigo e do artigo 19.°.
I O pedido de parecer a que se refere o primeiro pardgrafo, juntamente com todos os
documentos pertinentes, deve ser imediatamente partilhado com os membros do
colégio.
2. Salvo disposi¢dao em contrario nos termos do artigo pertinente, a ESMA e o
colégio avaliam, no prazo de 30 dias uteis a contar da rece¢do do pedido a que se refere
on.° 1 («prazo de avaliacao»), a conformidade da CCP com os respetivos requisitos.
Até ao final do prazo de avaliagdo, a ESMA transmite o seu projeto de decisdo a
autoridade competente da CCP e ao colégio, e o colégio adota um parecer nos termos
do artigo 19.° e transmite-o a ESMA e a autoridade competente da CCP. O colégio
pode incluir no seu parecer quaisquer condig¢oes ou recomendacoes que considere
necessdrias para colmatar eventuais deficiéncias na gestao de riscos da CCP.
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3. No prazo de dez dias uteis a contar da rececao I do parecer do colégio, a ESMA
adota a sua decisao e transmite-a a autoridade competente da CCP e ao colégio, apos
ter devidamente em conta o parecerl do colégio, incluindo quaisquer condi¢des ou
recomendacoes nele contidas.

Caso a ESMA nao concorde com um parecer do colégio, incluindo as eventuais
condicdes ou recomendagdes nele contidas, a sua decisao deve ser exaustivamente
fundamentada e incluir a explicag@o de qualquer desvio significativo em relagdo aos
referidos parecer e condi¢des ou recomendagoes.»;

(12-A)  E inserido o seguinte artigo:
«Artigo 17.°-B-A
Procedimentos para a aplicacdo pelas CCP de alteragoes recorrentes

1 Apds ter devidamente comunicado as suas intengoes a ESMA, a CCP deve
poder aplicar diretamente qualquer alteragdo dos seus servicos ou atividades sem
estar sujeita aos procedimentos a que se referem os artigos 17.° e 17.°-A, caso essa
alteracdo ndo seja considerada substancial nos termos do artigo 17.° ou ndo
substancial nos termos do artigo 17.°-A, n.” 1. 2. As alteragoes introduzidas por
uma CCP nos termos do presente artigo sdo objeto de revisdo e avaliagdo nos termos
do artigo 21.°. Ademais, a ESMA analisa regularmente a aplicacio pelas CCP das
alteragoes que cumprem os requisitos do n.’ 1 do presente artigo e informa o colégio
de cada CCP da Unidao da sua adequacdo.»

(13) O artigo 18.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:
«1. No prazo de 30 dias a contar da apresenta¢dao de um pedido de autorizagao
completo nos termos do artigo 17.°, a ESMA constitui um colégio com vista a
facilitar o exercicio das competéncias referidas nos artigos 15.°, 17.°, 20.°, 21.°,
30.°,31.%,32.°,35.°,41.°,49.°,51.° e 54.°.
b) Non.°2,aalinea a) passa a ter a seguinte redacgao:
«a) O presidente ou qualquer um dos membros independentes do Comité de
Supervisao das CCP a que se refere o artigo 24.°-A, n.° 2, alineas a) e b),
que gere e preside ao colégio;»;

b-A) Ao n.° 4 é aditado o seguinte pardagrafo:
«Para efeitos de aditamento de pontos a ordem do dia, os membros do colégio
tém em conta os resultados do trabalho levado a cabo pelo mecanismo de
acompanhamento conjunto.

(14) O artigo 19.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)  On.°1 passa a ter a seguinte redagao:
«1.  Se for solicitado ao colégio um parecer nos termos do presente regulamento,
deve emitir um parecer conjunto que determine se a CCP cumpre todos os
requisitos estabelecidos no presente regulamento.
Na falta de parecer conjunto nos termos do primeiro paragrafo, o colégio adota, no
mesmo prazo, um parecer por maioria.»;

b)  Non.° 3, o quarto paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
«Os membros do colégio a que se refere o artigo 18.°, n.° 2, alineas c-A) e 1), ndo
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c)

tém direito de voto quanto aos pareceres do colégio.»;
E suprimido o n.° 4;

(15) O artigo 20.° passa a ter a seguinte redacao:

«l.

a)

b)

«3.

4.

6.

7.

Sem prejuizo do artigo 22.° n.° 3, a ESMA revoga a autorizagdo se a CCP:

Ndo utilizar, parcial ou totalmente, a autorizacdo durante 12 meses, renunciar
expressamente a autorizacdo ou ndo tiver prestado quaisquer servigos ou
exercido quaisquer atividades durante os seis meses anteriores;

Tiver obtido a autorizagdo recorrendo a falsas declaracdes ou qualquer outro
meio irregular;

Deixar de cumprir as condi¢oes com base nas quais a autorizacdo foi
concedida e nao tomar as medidas corretivas exigidas pela ESMA dentro do
prazo fixado; ou

Infringir de forma grave e sistemdtica qualquer dos requisitos estabelecidos
no presente regulamento.
Se a ESMA considerar que se verifica pelo menos uma das circunstincias a

que se refere o n.’ 1, notifica em conformidade a autoridade competente da
CCP e os membros do colégio, num prazo de cinco dias uteis.»

A ESMA deve consultar a autoridade competente da CCP I e os membros do
colégio, em conformidade com o n.° 6, sobre a necessidade de revogar a autorizacao da
CCP, salvo se tal decisdo tiver carater de urgéncia.

A autoridade competente da CCP e qualquer membro do colégio podem, em
qualquer momento, solicitar que a ESMA averigue se a CCP continua a cumprir as
condig¢des que serviram de base a concessao da autorizacdo. A ESMA pode limitar a
revogacao da autorizacdo a um determinado servigo, atividade ou classe de instrumentos
financeiros ou instrumentos ndo financeiros.

Antes de a ESMA tomar a decisdo de revogar a autorizacdo a um determinado
servico, atividade ou classe de instrumentos financeiros ou instrumentos nao
financeiros, deve solicitar o parecer do colégio nos termos do artigo 17.°-B.

Caso a ESMA tome uma decisdo sobre a revogagdo da autorizacao na sua
totalidade ou relativamente a um determinado servigo, atividade ou classe de
instrumentos financeiros ou instrumentos nao financeiros, essa decisao produz efeitos
em toda a Unido.

(16) O artigo 21.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

«l. A ESMA deve, no minimo:

a)  Analisar os acordos, estratégias, processos € mecanismos aplicados pelas
CCP para dar cumprimento do presente regulamento;

b)  Analisar os servigos ou atividades que a CCP comecgou a prestar ou
desenvolver na sequéncia de procedimentos de ndo-objecao nos termos do
artigo 17.°-A, 17.°-B-A ou do artigo 49.°;

¢)  Avaliar os riscos, nomeadamente financeiros e operacionais, a que as CCP
estejam ou possam Vir a estar expostas.»;

c-A) Elaborar um plano para as atividades conjuntas de supervisdao nos termos
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do artigo 23.°-B.»;
b) Osn.’s 3 e 4 passam a ter a seguinte redagdo:

«3. A ESMA, depois de considerar o contributo do colégio, estabelece a
frequéncia, a profundidade e o objetivo fundamental da analise e avaliagdo a que
se refere o n.° 1 do presente artigo, tendo particularmente em conta a dimensao, a
importancia sistémica, natureza, escala e complexidade das atividades e a
interconexao das CCP em causa com outras infraestruturas dos mercados
financeiros, bem como as prioridades de supervisao estabelecidas pela ESMA nos
termos do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea b-A). A ESMA deve
atualizar a andlise e a avaliacdao pelo menos anualmente.

As CCP estdo sujeitas a inspegdes in loco. A ESMA convida o colégio e os
participantes nas atividades conjuntas de supervisao a que se refere o

artigo 23.°-B a participar nas inspegdes in loco.

A ESMA deve transmitir ao colégio as informacdes recebidas das CCP durante ou
em relagdo com inspecdes in loco.

4. A ESMA deve apresentar um relatdrio ao colégio a intervalos regulares, e
pelo menos uma vez por ano, que inclua o seguinte:

a) os resultados da andlise e avaliacdo a que se refere o n.° 1, nomeadamente
quanto a saber se a ESMA tomou medidas corretivas ou imp0s sangdes; e

b)  um plano para as atividades conjuntas de supervisao nos termos do
artigo 23.°-B para o ano civil seguinte.

A ESMA deve comunicar o relatorio relativo a um ano civil a autoridade
competente da CCP e ao colégio até 30 de marc¢o do ano civil seguinte. Esse
relatdrio esta sujeito a um parecer do colégio nos termos do artigo 19.° e a um
parecer da ESMA nos termos do artigo 24.°-A, n.° 7, primeiro paragrafo, alinea
b-C), emitido nos termos do artigo 17.°-B.»;

¢) E aditado o seguinte niimero:

«4-A. Para efeitos da andlise e avaliacio a que se refere o n.” 1 do presente
artigo, bem como da sua frequéncia, profundidade e objetivo fundamental nos
termos do n.° 3 do presente artigo, a ESMA analisa o resultado do trabalho
realizado pelo mecanismo de acompanhamento conjunto nos termos do
artigo 23.°-C, na medida em que esse resultado seja relevante para a CCP
sujeita a essa andlise e avaliagdo.»

d) O n.’ 5 passa a ter a seguinte redacdo:

«5. A ESMA deve exigir que as CCP que ndo cumpram os requisitos do
presente regulamento adotem rapidamente as medidas ou acdes necessdrias
para resolver a situagdo.»;

(16-A) No artigo 22.°, n.” 1, o primeiro pardgrafo é alterado do seguinte modo:
«1. Cada Estado-Membro designa a autoridade competente responsdavel pelo
exercicio das competéncias atribuidas pelo presente regulamento as CCP
estabelecidas no seu territorio e informa do facto a Comissdo e a ESMA.»

(16-B) Sdo aditados os seguintes artigos:
«Artigo 22.°-A
Poderes da ESMA
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L.

A ESMA é responsavel pelo cumprimento das obrigacoes que lhe incumbem

por forga do presente regulamento no que respeita a autorizacdo e supervisdo das
CCP estabelecidas na Unido.

2.

A ESMA assegura de forma continua o cumprimento, pelas CCP

estabelecidas na Unido, dos artigos 7.° e 8.°, dos artigos 14.° a 17.°-B-A, dos
artigos 20.°, 21.° e 24.° e dos titulos IV e V.

3.

A ESMA fica habilitada a exercer os poderes de supervisdo, de investigacio e

de execugdo necessdrios ao exercicio das suas fungoes ao abrigo do presente

regulamento.

4. Os poderes referidos no n.” 3 incluem, pelo menos, os poderes para:

a) Autorizar uma CCP para um determinado servico ou atividade de
compensagdo em instrumentos financeiros ou instrumentos ndo financeiros;

b) Supervisionar o cumprimento, por parte das CCP, dos requisitos estabelecidos
no presente regulamento, adotar decisoes e realizar avaliacoes de supervisdo
relativas aos artigos 7.° e 8.°, aos artigos 14.° a 17.°-B-A, aos artigos 20.°, 21.°
e 24.°e aos titulos IV e V5

¢) Aceder a todos os documentos ou outros dados das CCP de uma forma que a
ESMA considere pertinente para o exercicio das suas funcoes e receber ou
obter uma copia desses documentos ou dados;

d) Exigir ou solicitar a prestacdo de informacgoes a qualquer pessoa relacionada
com as CCP e, se necessdario, convocar e ouvir uma pessoa com vista a obter
informacgoes;

e) Realizar inspecoes ou investigacoes conjuntas in loco com a autoridade
competente da CCP;

f)  Exigir que os auditores de CCP autorizadas fornecam informacgaoes;

g) Solicitar a cessagdo tempordria ou permanente de qualquer prdtica ou
conduta que a ESMA considere contraria ao disposto no presente
regulamento ou caso essa prdtica ou conduta possa ter um efeito negativo nas
atividades transfronteiras das CCP ou um eventual impacto transfronteiras;

h) Exigir a destitui¢do de uma pessoa singular do conselho de administragdo de
uma CCP autorizada;

i)  Impor coimas e sangoes pecunidrias compulsorias;

j)  Emitir comunicados publicos; e

k) Revogar o reconhecimento de uma CCP ou a sua autorizacdo para um
determinado servico, atividade ou classe de instrumentos financeiros ou
contrato ndo financeiro.
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17)

A ESMA cobra taxas pelo cumprimento das suas obrigagoes estabelecidas no n.” 1
e em conformidade com o ato delegado adotado nos termos do pardagrafo seguinte
do presente numero.

Até... [seis meses a contar da entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a Comissdo adota um ato delegado em conformidade com o
artigo 82.°, a fim de especificar mais pormenorizadamente o seguinte:

a) Os tipos de taxas;

b) Os atos pelos quais as taxas sdo devidas;
¢) O montante das taxas;

d) As modalidades de pagamento das taxas.

A ESMA informa devidamente a Comissdo logo que considere que as disposicoes do
presente artigo e dos artigos 22.°-B, 23.°-B e 23.°-C foram plenamente aplicadas.

Artigo 22.°-B
Delegacdo de atribuicoes da ESMA nas autoridades competentes

L. Quando necessdrio para o correto exercicio de uma atribuicdo de supervisao,
a ESMA pode decidir delegar atribuicoes especificas de supervisdo na autoridade
competente de um Estado-Membro, em conformidade com as orientagcoes emitidas
pela ESMA nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. Antes da delegagdo de uma atribuicdo a que se refere o n.° 1, a ESMA deve
consultar a autoridade competente pertinente sobre os seguintes aspetos:

a) O dmbito da atribuigdo a delegar;

b) O calendario para a prossecucgdo da referida atribuicao;

c) A transmissdo das informacoes necessdrias pela ESMA e a ESMA.

3. A ESMA procede a revisdo, com a periodicidade adequada, das decisoes de

delegacdo a que se refere o n.” 1. A delegacdo pode ser revogada em qualquer
momento.

4. A delegacdo de atribuicoes ndo prejudica as responsabilidades da ESMA
nem limita a sua capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada.»;

O artigo 23.°-A ¢ alterado do seguinte modo:

a) Osn.®1e?2passam a ter a seguinte redacao:

«1. Sem prejuizo do artigo 22.°-A, a ESMA desempenha um papel de

coordenacao entre as autoridades competentes e entre os colégios, a fim de:

a)  Construir uma cultura comum e praticas coerentes de supervisao;

b)  Assegurar procedimentos uniformes e abordagens coerentes;

¢)  Reforcar a coeréncia dos resultados da supervisdo, em especial no que
respeita aos dominios de supervisao que tém uma dimensao transfronteiras
ou um possivel impacto transfronteiras;

d) Reforcar a coordenagao em situagdes de emergéncia, em conformidade com
o artigo 24.°%;
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b)  Sado suprimidos os n.*s 2, 3 e 4;

(18) Sao inseridos os seguintes artigos I :

«Artigo 23.°-B
Atividades conjuntas de supervisdo

L. Cada CCP autorizada nos termos do artigo 14.° esta sujeita a atividades
conjuntas de supervisao. Estas atividades sdo coordenadas pela ESMA e pelo colégio
no contexto do procedimento anual de andlise e avaliacdo e estido abertas a
participagdo voluntaria de todos os membros do colégio.

2. Os participantes nas atividades conjuntas de supervisdo asseguram
atribuicoes que incluem, embora nao exclusivamente, o seguinte:

a) Participar nas inspegoes in loco nos termos do artigo 21.°, n.” 3;
b) Participar nas avaliagoes de supervisao pertinentes;
c) Contribuir para o procedimento anual de revisao e avaliacio levado a cabo

pela ESMA nos termos do artigo 21.°, n.” 1;

2-A. A ESMA pode também coordenar, com o contributo do colégio, atividades
conjuntas de supervisdo em dominios ndo previstos aquando da anterior andlise
anual, notadamente na avaliacdo do cumprimento pelas CCP dos requisitos do
presente regulamento e na avaliacdo de eventuais preocupagoes significativas de
supervisdo que possam ter surgido desde entdo.

3. A ESMA é responsavel pela definigdo e coordenacao das atividades conjuntas
de supervisao.
4. A ESMA e as autoridades que participam nas atividades conjuntas de

supervisdo devem consultar-se mutuamente e chegar a acordo quanto a utilizagdo
dos recursos no que se refere as atividades conjuntas de supervisdo.

Artigo 23.°-C
Mecanismo de acompanhamento conjunto

1. A ESMA deve criar um mecanismo de acompanhamento conjunto para o

exercicio das atribuicdes a que se refere o n.° 2.

O mecanismo de acompanhamento conjunto ¢ composto por:

a)  Representantes da ESMA;

b)  Representantes da EBA e da EIOPA;

c¢)  Representantes da Comissao, do ESRB, e do BCE no quadro das atribui¢des
relativas a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito no ambito do
mecanismo unico de supervisao que lhe sao conferidas pelo Regulamento (UE)
n.° 1024/2013 do Conselho.

c-A) Representantes dos bancos centrais emissores das moedas que ndo o euro em
que estdo expressos os contratos de derivados a que se refere o artigo 7.°-A,
n’2.
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A ESMA gere e preside as reunides do mecanismo de acompanhamento conjunto. O
presidente do mecanismo de acompanhamento conjunto, a pedido dos outros membros
do referido mecanismo ou por iniciativa propria, pode convidar outras autoridades a
participar nas reunides, sempre que pertinente para os temas a debater.

2. O mecanismo de acompanhamento conjunto deve:

a)  Acompanhar a aplicacdo dos requisitos estabelecidos nos artigos 7.°-A e 7.°-B,
incluindo todos os seguintes elementos:

1) as exposicdes globais e a redugdo das exposi¢des a servigos de compensagao
de importancia sistémica substancial identificados ao abrigo do artigo 25.°,
n.° 2-C,

i1)  desenvolvimentos relacionados com a compensagdao em CCP autorizadas
nos termos do artigo 14.° e o0 acesso a compensagao por parte dos clientes
dessas CCP, incluindo as comissdes cobradas por essas CCP pela criagdo de
contas nos termos do artigo 7.°-A e quaisquer comissdes cobradas pelos
membros compensadores aos seus clientes pela criagdo de contas e pela
realizagdo da compensacdo nos termos do artigo 7.%-A,

1i1)  outros desenvolvimentos significativos das praticas de compensagao com
impacto nos niveis de compensagdo em CCP autorizadas nos termos do
artigo 14.°;

b)  Acompanhar as relagdes de compensagao dos clientes, incluindo a portabilidade,
as interdependéncias entre membros compensadores e clientes e as interagcdes com
outras infraestruturas do mercado financeiro;

c)  Contribuir para o desenvolvimento de avaliagdes da resiliéncia das CCP a escala
da Unido, centradas nos riscos de liquidez, de crédito e operacionais relativos as
CCP, aos membros compensadores € aos clientes;

d) Identificar os riscos de concentragdo, em especial na compensacao de clientes,
devido a integragdo dos mercados financeiros da Unido, nomeadamente quando
varias CCP, membros compensadores ou clientes utilizam os mesmos prestadores
de servicos, devido ao facto de os clientes acederem a mesma CCP através de
diferentes membros compensadores dessa CCP ou de os clientes terem posigoes
de relevo nos mercados de produtos que a CCP compensa, ou devido ao facto de
diversos clientes procederem a uma compensacgdo através de um niimero
reduzido de membros compensadores;

e) Acompanhar a eficacia das medidas destinadas a melhorar a atratividade das CCP
da Unido, incentivar a compensac¢ao junto das CCP da Unido e reforcar o controlo
dos riscos transfronteiras.

Os organismos que participam no mecanismo de acompanhamento conjunto e as

autoridades nacionais competentes cooperam e partilham as informagdes necessarias a

realizagdo das atividades de acompanhamento referidas no primeiro paragrafo.

Caso as informacdes exigidas ndo sejam disponibilizadas, incluindo as informagdes a

que se refere o artigo 7.°-A, n.° 4, a ESMA pode, mediante simples pedido, exigir que as

CCP autorizadas, os seus membros compensadores e os seus clientes fornegam as

informacodes necessarias que permitam a ESMA e aos outros organismos participantes

no mecanismo de acompanhamento conjunto efetuar a avaliagdo a que se refere o

primeiro paragrafo.

3. A ESMA, em cooperacdo com 0s outros organismos participantes no mecanismo

de acompanhamento conjunto, apresenta um relatorio anual ao Parlamento Europeu, ao

Conselho e a Comissao sobre os resultados das suas atividades nos termos do n.° 2.
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(19)

Sempre que adequado, esse relatorio inclui recomendacoes de potenciais medidas a
escala da Unido para fazer face aos riscos horizontais identificados.

O artigo 24.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 24.°
Situacées de emergéncia

1. A ESMA informa, sem demora injustificada, I o colégio, os membros relevantes

do SEBC, a Comissao e as outras autoridades relevantes de qualquer situacao de

emergéncia relativa a uma CCP, incluindo todos os seguintes elementos:

a)  Situagdes ou acontecimentos que afetem ou sejam suscetiveis de afetar a solidez
prudencial ou financeira ou a resiliéncia das CCP autorizadas nos termos do artigo
14.° ou dos seus membros compensadores ou clientes;

b)  Se uma CCP pretender acionar o seu plano de recuperagdo nos termos do
artigo 9.° do Regulamento (UE) 2021/23, uma autoridade competente tiver
tomado uma medida de interveng¢do precoce nos termos do artigo 18.° desse
regulamento ou uma autoridade competente tiver exigido a destituicao de todos ou
de alguns dos membros da dire¢do ou do conselho de administracao da CCP nos
termos do artigo 19.° do mesmo regulamento;

¢)  Se houver uma evolucao dos mercados financeiros que possa ter efeitos adversos
na liquidez do mercado, na transmissao da politica monetaria, no bom
funcionamento dos sistemas de pagamentos ou na estabilidade do sistema
financeiro em qualquer dos Estados-Membros em que esteja estabelecida a CCP
ou um dos seus membros compensadores.

2. A ESMA coordena as autoridades competentes, a autoridade de resolugdo

designada nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2021/23 e os colégios

para criar uma resposta comum a s1tua<;oes de emergéncia relacionadas com uma CCP.

3. Em caso de situagdes de emergéncia, exceto se uma autoridade de resolugao tiver

tomado uma medida de resolugdo relativamente a uma CCP nos termos do artigo 21.°

do Regulamento (UE) 2021/23, e para coordenar as respostas das autoridades
competentes, uma reunido do Comité de Supervisdo das CCP:

a)  Pode ser convocada pelo presidente do Comité de Supervisao das CCP;

b)  E convocada pelo presidente do Comité de Supervisdo das CCP a pedido de dois
membros desse Comité.

4. Qualquer das seguintes autoridades pode também ser convidada para a reunido a

que se refere o n.° 3, se for caso disso, tendo em conta as questdes a debater na reunido:

a)  Os bancos centrais emissores pertinentes;

b)  As autoridades competentes pertinentes para a supervisdo dos membros
compensadores, incluindo, se for caso disso, 0 BCE no quadro das atribui¢cdes
relativas a supervisao prudencial das institui¢cdes de crédito no ambito do
mecanismo Unico de supervisao que lhe sdo conferidas pelo Regulamento (UE)
n.° 1024/2013 do Conselho;

c) Asautoridades competentes pertinentes para a supervisao das plataformas de
negociagao;

d)  As autoridades competentes pertinentes para a supervisao dos clientes, quando
estes sejam conhecidos;

e)  As autoridades de resolucdo pertinentes designadas nos termos do artigo 3.°,n.° 1,
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do Regulamento (UE) 2021/23.
Caso se realize uma reunido do Comité de Supervisao das CCP nos termos do primeiro
paragrafo, o presidente informa desse facto a EBA, a EIOPA, o ESRB e a Comissao,
que sao igualmente convidados a participar nessa reunido, a seu pedido.
Quando sdo realizadas reunioes na sequéncia de uma situagdo de emergéncia
prevista no n.° 1, alinea c), o presidente convida sempre os bancos centrais emissores
pertinentes a participar nestas reunioes.
5. A ESMA pode, mediante simples pedido, exigir que as CCP autorizadas, os seus
membros compensadores e clientes, as infraestruturas do mercado financeiro e terceiros
conexos aos quais essas CCP tenham subcontratado fungdes ou atividades operacionais
fornegam todas as informagdes de que necessite para exercer eficazmente a sua fungao
de coordenacdo nos termos do presente artigo.

(20) O artigo 24.°-A ¢ alterado do seguinte modo:

-a) No n.” 2, é inserida a seguinte alinea:

«e) As autoridades competentes responsaveis pela supervisio dos trés membros
compensadores com as maiores contribuicéoes, calculadas em valor agregado
ao longo do periodo de um ano, para o fundo de protegdo, a que se refere o
artigo 42.° do presente regulamento, de cada uma das CCP autorizadas nos
termos do artigo 14.° ou reconhecidas nos termos do artigo 25.° do presente
regulamento, incluindo, se relevante, 0 BCE, no quadro das atribuicoes que
lhe sao conferidas em matéria de supervisio prudencial das instituicoes de
crédito no dambito do mecanismo unico de supervisdo nos termos do
Regulamento (UE) n.” 1024/2013 do Conselho, sem direito de voto.»

a) Non.°2, alinea d), a subalinea i1) passa a ter a seguinte redacao:

«i) caso as reunides do Comité de Supervisdo das CCP digam respeito as CCP
autorizadas nos termos do artigo 14.°, no contexto dos debates relativos ao
n.° 7 do presente artigo, pelos bancos centrais emissores das moedas da
Unido em que sejam denominados os instrumentos financeiros compensados
pelas CCP autorizadas que tenham solicitado o estatuto de membro do
Comité de Supervisdao das CCP, sem direito de voto.»;

b) On.°3 passa a ter a seguinte redacao:

«3. Se adequado I , 0 presidente pode convidar a participar nas reunides do

Comité de Supervisdo das CCP, na qualidade de observadores, os membros dos

colégios a que se refere o artigo 18.°, representantes das autoridades pertinentes

dos clientes, caso sejam conhecidos, e das institui¢des e organismos competentes
da Unido.»;
¢) On.°7¢alterado do seguinte modo:

1) A parte introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«Em relagdo as CCP autorizadas ou que tenham apresentado um pedido de
autorizagdo nos termos do artigo 14.°, o Comité de Supervisao das CCP
elabora, para efeitos do artigo 23.°-A, n.° 2, as decisdes e desempenha as
fungdes atribuidas 8 ESMA constantes das seguintes alineas:»,

i1)  sdo inseridas as seguintes alineas b-A), b-B) e b-C):

«b-A) Pelo menos anualmente, debate e identifica as prioridades de
supervisao das CCP autorizadas nos termos do artigo 14.°, a fim de
contribuir para a elaboracao pela ESMA das prioridades estratégicas
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em matéria de supervisao da Unido, em conformidade com o
artigo 29.°-A do Regulamento (UE) n.° 1095/2010;

b-B) Considera, em cooperacdo com a EBA, a EIOPA e o BCE no
exercicio das suas atribui¢des no ambito de um mecanismo tnico de
supervisdo ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 1024/2013, quaisquer
riscos transfronteiras decorrentes das atividades das CCP,
nomeadamente devido a interconexao, interligagdes e riscos de
concentracdo das CCP decorrentes dessas ligagdes transfronteiras;

b-C) Elabora projetos de decisdo para adocao pelo Conselho de
Supervisores e avaliagoes de supervisdo levadas a cabo em relacio
em relagdo aos artigos 7.9 8.%, 14.° a 17.°-B-A, aos artigos 20.°, 21.°
e 24.° e aos titulos IV e V do presente regulamento; ;

ii-A) A alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

«c) Promove o intercimbio e o debate regulares entre as autoridades competentes
designadas nos termos do artigo 22.°, n.” 1, do presente regulamento,
relacionados com:

i) atividades relevantes levadas a cabo pelas autoridades competentes a
que se referem os artigos 22.° e 22.°-A no exercicio das suas
competéncias nos termos do presente regulamento no que dizg respeito
a autorizagdo e supervisio das CCP estabelecidas no seu territorio;

ii) uma evolugcdo relevante dos mercados, incluindo situagcoes ou
acontecimentos que afetem ou sejam suscetiveis de afetar a solidez
prudencial ou financeira, ou a resiliéncia das CCP autorizadas nos
termos do artigo 14.° ou dos seus membros compensadores;

iii)  projetos de decisao apresentados pela ESMA em conformidade com a
alinea b-C.»

iii) E aditado o seguinte paragrafo:
«A ESMA apresenta anualmente a Comissao um relatdrio sobre os riscos
transfronteiras decorrentes das atividades das CCP a que se refere o
primeiro paragrafo, alinea b-B).»;

(20-A) No artigo 24.°-B, os n.” 1 e 2 passam a ter a seguinte redag¢do:

«l.

No que respeita as avaliagcoes de supervisdo levadas a cabo nos termos dos artigos
41.°% 44.°, 46.°, 49.°, 50.° e 54.°, bem como as decisoes a tomar relativas a tais artigos
em relacdo as CCP de nivel 2, o Comité de Supervisdo das CCP consulta os bancos
centrais emissores a que se refere o artigo 25.°, n.” 3, alinea f). Cada banco central
emissor pode responder, devendo as respostas ser recebidas no prazo de 10 dias uteis
a contar da transmissdo do projeto de decisdo. Em situagoes de emergéncia, este
periodo ndo pode ser superior a 24 horas. Caso proponha alteragoes ou formule
objecoes aos projetos de decisdo a tomar nos termos dos artigos 41.°, 44.°, 46.°, 50.° e
54.° ou aos projetos de avaliacdo em relagdo a estes artigos, o banco central emissor
apresenta, por escrito, de forma cabal e circunstanciada, os motivos que as
fundamentam. Findo o periodo de consulta, o Comité de Supervisao das CCP pondera
devidamente a resposta dos bancos centrais emissores.
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2. Se o Comité de Supervisio das CCP nao refletir no seu projeto de avaliacio ou de
decisdo a resposta de um banco central emissor, informa por escrito esse banco
central emissor dos motivos pelos quais ndo teve em conta a resposta do banco central
emissor, com uma explicagdo dos desvios em relacdo a essa resposta. O Comité de
Supervisdo das CCP apresenta ao Conselho de Supervisores as respostas dos bancos
centrais emissores e os motivos pelos quais ndo as teve em conta, juntamente com o
seu projeto de decisao.

21
_a)

b)

d)

O artigo 25.° ¢ alterado do seguinte modo:

No n.° 2, ¢ inserida a seguinte alinea:

«c-A) A CCP tenha facultado a ESMA uma declaracio escrita, assinada pelo
seu representante legal, na qual expressa o seu consentimento incondicional
no sentido de pagar as taxas aplicaveis em conformidade com o artigo
25.°-D;»;

No n.° 4, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«A decisao de reconhecimento baseia-se nas condi¢des estabelecidas no n.° 2 para
as CCP de nivel 1 e no n.° 2, alineas a) a d), e no n.° 2-B para as CCP de nivel 2.
No prazo de 180 dias uteis a contar do momento em que foi determinado que o
pedido estava completo nos termos do segundo pardgrafo, a ESMA informa a
CCP requerente, por escrito e de forma plenamente fundamentada, da concessao
ou recusa do reconhecimento.»;

No n.? 5, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Se a revisao for efetuada em conformidade com o primeiro pardgrafo, alinea a),
deve realizar-se em conformidade com os n.” 2 a 4. Se a revisao for efetuada em
conformidade com o primeiro paragrafo, alinea b), deve também realizar-se em
conformidade com os n.** 2 a 4, ndo sendo porém a CCP a que se refere o n.° 1
obrigada a apresentar um novo pedido, embora deva fornecer 8 ESMA todas as
informacdes necessarias para a revisao do seu reconhecimento.»;

Ao n.° 6 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Se for no interesse da Unido e tendo em conta os potenciais riscos para a
estabilidade financeira da Unido decorrentes da participagdo prevista de membros
compensadores e plataformas de negociagao estabelecidos na Unido em CCP
estabelecidas num pais terceiro, a Comissao pode adotar o ato de execugdo a que
se refere o primeiro paragrafo, independentemente do cumprimento ou ndo da
alinea c) do mesmo paragrafo.»;

O n.° 7 passa a ter a seguinte redagao:

«7. A ESMA celebra acordos de cooperagdo efetiva com as autoridades
competentes relevantes dos paises terceiros cujos enquadramentos legais e de
supervisdo tenham sido considerados equivalentes ao presente regulamento nos
termos do n.° 6.»;

Sdo aditados os seguintes n.* 7-A, 7-B e 7-C:

«7-A.Se a ESMA ainda ndo tiver determinado o nivel de uma CCP ou se tiver
determinado que todas ou algumas CCP de um pais terceiro pertinente sao CCP
de nivel 1, os acordos de cooperacdo a que se refere o n.° 7 devem ter em conta o
risco que a prestagdo de servigos de compensagao por essas CCP implica e
especificar:

a) O mecanismo de troca anual de informacdes entre a ESMA, os bancos
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b)

c-A)

d)

g)

7-B.

centrais emissores a que se refere o n.° 3, alinea f), e as autoridades

competentes dos paises terceiros em causa, de modo que a ESMA possa:

1)  assegurar que a CCP cumpre as condig¢des de reconhecimento nos
termos do n.° 2,

il)  identificar qualquer potencial impacto significativo na liquidez do
mercado ou na estabilidade financeira da Unido ou de um ou mais dos
seus Estados-Membros, e

111) acompanhar as atividades de compensa¢ao numa ou mais CCP
estabelecidas nesse pais terceiro por membros compensadores
estabelecidos na Unido, ou que sdo parte de um grupo sujeito a
supervisao em base consolidada na Unido;

Excecionalmente, o mecanismo de troca trimestral de informagdes que

exige informagdes pormenorizadas sobre os aspetos referidos no n.° 2-A,

bem como o mecanismo de intercambio de informagaoes sobre a evolugdo

do mercado suscetiveis de ter consequéncias na estabilidade financeira da

Unido, e, em especial, informagdes sobre alteracdes significativas dos

modelos e parametros de risco, extensdo das atividades e servigos da CCP e

mudangas na estrutura das contas dos clientes, com o objetivo de detetar se

uma CCP esté potencialmente proxima de se tornar ou se podera tornar

sistemicamente importante para a estabilidade financeira da Unido ou de um

ou mais dos seus Estados-Membros;

O mecanismo de notificagdo imediata a ESMA se a autoridade competente

do pais terceiro considerar que uma CCP que supervisiona infringe as

condig¢des da sua autorizagdo ou de outra legislacdo a que esta sujeita;

O mecanismo de notificacdo imediata a ESMA pela autoridade

competente de um pais terceiro, caso a CCP de um pais terceiro tencione

alargar ou reduzir as suas atividades e servigos;

Os procedimentos necessarios para assegurar um acompanhamento eficaz

da evolucao regulamentar e de supervisao num pais terceiro;

Os procedimentos para que as autoridades de paises terceiros informem sem

demora injustificada a ESMA, o colégio das CCP de paises terceiros a que

se refere o artigo 25.°-C e os bancos centrais emissores a que se refere o

n.’ 3, alinea f), de quaisquer situacoes de emergéncia relativas a CCP

reconhecida, incluindo a evolugdo dos mercados financeiros, que possam

ter efeitos adversos na liquidez do mercado e na estabilidade do sistema

financeiro na Unido ou num dos seus Estados-Membros, e os

procedimentos e planos de contingéncia para fazer face a essas situagoes;

Os procedimentos para que as autoridades de paises terceiros assegurem a

aplicacdo efetiva das decisdes adotadas pela ESMA nos termos do

artigo 25.°-F, do artigo 25°-J, do artigo 25.°-K, n.° 1, alinea b), e dos

artigos 25.°-L, 25.°-M e 25.°-P;

O consentimento das autoridades do pais terceiro para a partilha ulterior de

toda e qualquer informagdo que tenha prestado a ESMA no ambito dos

acordos de cooperagao com as autoridades a que se refere o n.° 3 e com os

membros do colégio de CCP do pais terceiro, sob reserva dos requisitos de

sigilo profissional estabelecidos no artigo 83.°.

Caso a ESMA determine que pelo menos uma CCP de um pais terceiro

pertinente ¢ uma CCP de nivel 2, os acordos de cooperacdo a que se refere o n.° 7
devem especificar, em relacdo a essas CCP de nivel 2, pelo menos:
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b)

7-C.

Os elementos referidos no n.° 7-A, alineas a), ¢), d), e) e g), caso ndo
estejam ja estabelecidos acordos de cooperacao com o pais terceiro
relevante nos termos do segundo paragrafo;

O mecanismo de troca de informacdes, pelo menos mensal, conforme
adequado, entre a ESMA, os bancos centrais emissores a que se refere o
n.° 3, alinea f), e as autoridades competentes dos paises terceiros em causa,
incluindo o acesso a todas as informagdes solicitadas pela ESMA para
assegurar o cumprimento pela CCP dos requisitos a que se refere o n.° 2-B;
Os procedimentos relativos a coordenacdo das atividades de supervisao,
incluindo o acordo das autoridades dos paises terceiros para autorizar
investigacdes e inspecdes in loco nos termos dos artigos 25.°-G e 25.°-H,
respetivamente;

Os procedimentos para que as autoridades de paises terceiros assegurem a
execugao efetiva das decisdes adotadas pela ESMA nos termos dos

artigos 25.°-B, 25.°-F a 25.°-M, 25.°-P e 25.°-Q;

Os procedimentos para que as autoridades de paises terceirosl :

i) consultem a ESMA no que toca a preparacdo de planos de recuperacgdo
e de planos de resolugcdo, no que se refere a aspetos pertinentes para a

Unido ou para um ou mais dos seus Estados-Membros;

1) informem prontamente a ESMA da elaboragdo de planos de
recuperagao e de planos de resolucao e de quaisquer alteracdes substanciais
subsequentes a esses planos, no que se refere a aspetos pertinentes para a
Unido ou para um ou mais dos seus Estados-Membros,

iil) informem prontamente a ESMA se uma CCP de nivel 2 pretende
ativar o seu plano de recuperagdo ou se as autoridades do pais terceiro
tiverem determinado que existem indicios de uma situagao de crise
emergente que possa afetar a atividade dessa CCP, em especial para prestar
servigos de compensacado, ou se as autoridades do pais terceiro tencionarem
tomar medidas de resolugdo num futuro proximo.

Caso a ESMA considere que uma autoridade competente de um pais terceiro

nao aplica alguma das disposi¢des previstas num acordo de cooperagdo celebrado
nos termos dos n.%® 7, 7-A e 7-B, informa a Comissdo desse facto de forma
confidencial e sem demora. Nesse caso, a Comissao pode decidir rever o ato de
execucao adotado nos termos do n.° 6.»;

(21-A) No artigo 25.°-A, os n.”* 1 e 2 passam a ter a seguinte redacdo:

«l. Uma CCP a que se refere o artigo 25.°, n.” 2-B, pode apresentar um pedido
fundamentado para que a ESMA avalie se, dado o seu cumprimento do quadro
aplicavel do pais terceiro, tendo em conta o disposto no ato de execugdo adotado nos
termos do artigo 25.°, n.” 6, se considera que essa CCP satisfaz os requisitos
estabelecidos no artigo 16.° e nos titulos IV e V. A ESMA transmite imediatamente o
pedido ao colégio de CCP de paises terceiros.

2. O pedido a que se refere o n.” 1 do presente artigo deve apresentar a base
factual para a constatagcdo da comparabilidade, bem como os motivos pelos quais o
cumprimento dos requisitos aplicdveis no pais terceiro satisfaz os requisitos
estabelecidos no artigo 16.° e nos titulos IV e V. A CCP de nivel 2 apresenta o pedido
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fundamentado a que se refere o n.” 1 num formato eletronico através da base de dados
central visada no artigo 17.°-C.

A ESMA concede a conformidade comparavel, total ou parcialmente, se decidir, com
base no pedido fundamentado apresentado nos termos do n.° 1 do presente artigo, que
a CCP de nivel 2, na sua conformidade com os requisitos relevantes aplicdveis no pais
terceiro, é considerada conforme com os requisitos estabelecidos no artigo 16.° e nos
titulos IV e V e, por conseguinte, satisfaz o requisito de reconhecimento nos termos
do artigo 25.°, n.” 2-B, alinea a).

A ESMA revoga, na integra ou em relagio a um determinado requisito, a
conformidade comparavel se a CCP de nivel 2 deixar de cumprir as condigoes de
conformidade comparavel e se essa CCP ndo tiver tomado as medidas corretivas
solicitadas pela ESMA dentro de um determinado prazo. Ao determinar a data de
entrada em vigor da decisdao de revogacao da conformidade comparavel, a ESMA
deve prever um periodo de adaptacio adequado que ndo pode ser superior a
seis meses.

Caso seja concedida uma conformidade compardvel, a ESMA continua a ser
responsavel pelo exercicio dos seus deveres e funcoes ao abrigo do presente
regulamento, nomeadamente nos termos dos artigos 25.° e 25.°-B, e continua a
exercer os seus poderes a que se referem os artigos 25.°-C a 25.°-D, 25.°-F a 25.-M e
25.-P a 25.°-R.

Sem prejuizo da capacidade da ESMA para desempenhar essas fungoes, caso tenha
sido concedida uma conformidade comparavel, a ESMA celebra acordos
administrativos com a autoridade do pais terceiro, a fim de assegurar um intercambio
de informagoes e uma cooperacio adequados que permitam a ESMA controlar a
conformidade compardvel numa base continua.»;

(22) No artigo 25.°-B, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«A ESMA exige a cada CCP de nivel 2 todos os seguintes elementos:

1)  Uma confirmagdo de que os requisitos a que se refere o artigo 25.°, n.° 2-B,
alineas a), c¢) e d), continuam a estar cumpridos;

i1)  Informagdes e dados, com regularidade, para garantir que a ESMA estd em
condi¢des de supervisionar o cumprimento, por parte dessas CCP, dos requisitos
a que se refere o artigo 25.°, n.° 2-B, alinea a).»;

(22-A) O artigo 25.°-F passa a ter a seguinte redagdo:

«1. A ESMA pode solicitar as CCP reconhecidas ou a terceiros relacionados, aos
quais as CCP tenham subcontratado fungoes ou atividades operacionais, todas as
informagoes de que a ESMA necessite para exercer as suas fungoes nos termos do
presente regulamento.

2. As informacgoes a que se refere o n.” 1 podem ser de cardter periddico ou pontual.
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3. Quando solicitar a prestacdo de informagoes ao abrigo do n.” 1, a ESMA indica
todos os elementos seguintes:

a) Uma referéncia ao presente artigo como base juridica do pedido;

b) A finalidade do pedido;

c) As informacgoes solicitadas;

d) O prazo para o fornecimento das informagoes;

e Se as informacoes forem de cardter periodico, a periodicidade da sua
prestacdo;

P As sangodes pecunidrias previstas no artigo 25.-K caso as informagoes

prestadas sejam incompletas;

2) A coima prevista no artigo 25.°-J, em conjugagdo com o anexo III, secgdo V,
alinea a), por nao ter sido apresentada a informacdo solicitada ou caso as
respostas as perguntas feitas sejam incorretas ou enganosas.

4. As pessoas a que se refere o n.° 1 ou os seus representantes, e, no caso de pessoas
singulares ou associacoes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a
representd-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as
informacoes solicitadas. Os advogados devidamente mandatados podem prestar as
informacoes em nome dos seus mandantes. Os mandatantes mantém-se plenamente
responsdaveis caso as informagoes prestadas sejam incompletas, incorretas ou
enganosas.

5. A ESMA envia, sem demora, uma cdpia do pedido a autoridade competente
relevante do pais terceiro em cujo territorio estejam domiciliadas ou estabelecidas as
pessoas a que se refere o n.” 1 as quais o pedido de informacoes diga respeito.»

(22-B) E inserido o seguinte artigo:
«Artigo 25.°-F-A
Comunicacgao periodica de informacgoes por parte de CCP de paises terceiros

1. As CCP reconhecidas comunicam anualmente a ESMA o admbito da sua atividade
de compensacdo, especificando, pelo menos, todos os seguintes elementos:

a) O tipo de instrumentos financeiros ou contratos ndo financeiros
compensados;
b) Os valores, os volumes e a margem fornecida ao longo de um ano por moeda

e por classe de ativos;

c) O seu volume de negocios decorrente dos servicos de compensacgdo prestados;
d) Valores atualizados no que se refere aos indicadores da exposi¢cdo minima
mencionados no artigo 6.° do Regulamento Delegado (UE) 2020/1303 da

Comissdo;
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e Por membro compensador estabelecido na Unido ou parte de um grupo sujeito
a supervisdo em base consolidada na Unido:

i) 0 montante das margens cobradas;
ii) as contribuigoes para o fundo de protegdo;
iii) a maior obrigagdo de pagamento;

iv) o montante total dos recursos financeiros liquidos afetados a CCP. 2. A ESMA
transmite essas informagdes ao mecanismo de acompanhamento conjunto a
que se refere o artigo 23.°-C.

3. A ESMA elabora, apos consulta ao ESCB e ao ESRB, projetos de normas
técnicas de regulamentagdo que especifiquem melhor os pormenores e o tipo de
relatorios, bem como os métodos e mecanismos para a comunicagdo das informagoes
a comunicar nos termos do n.’ 1 do presente artigo, tendo em conta as informagoes
ja a disposicio da ESMA ao abrigo do regime de comunicacdo existente,
nomeadamente ao abrigo do artigo 9.° do presente regulamento.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdao
até ... [doze meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento através da
adocgdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. A fim de assegurar a uniformidade das condicoes de aplicagdo do n.”2, a
ESMA elabora, em estreita cooperagdo com o SEBC, projetos de normas técnicas de
execucgdo que especifiquem as normas em matéria de dados e os formatos aplicaveis
as informacgoes a comunicar.

Ao elaborar esses projetos de normas técnicas de execucdo, a ESMA toma em
consideracdo a evolugao verificada a nivel internacional e as normas acordadas a
nivel da Unido ou mundial, bem como a sua coeréncia com os requisitos de
comunicagdo de informagaes estabelecidos no artigo 9.° do presente regulamento.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execu¢do a Comissdo até ...
[doze meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execug¢do a que se refere
o primeiro pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.’1095/2010.»;

(23) O artigo 25.°-P, n.° 1, é alterado do seguinte modo:
a) A alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:
«c) A CCP em causa tiver infringido de forma grave e sistemdtica qualquer dos

requisitos aplicaveis previstos no presente regulamento ou ja ndo cumprir qualquer
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das condigoes de reconhecimento previstas no artigo 25.° e ndo tiver tomado as
medidas corretivas exigidas pela ESMA dentro de um prazo adequado que podera ir
até um maximo de um ano.»;

b) E aditada a seguinte alinea:

«f) A CCP em causa ndo tiver pago as taxas aplicaveis em conformidade com o
artigo 25.°-D e ndo tiver corrigido essa situagdo dentro de um prazo adequado fixado
pela ESMA.»;

(24) E inserido o seguinte artigo 25.%-R:
«Artigo 25.°-R
Aviso publico
Sem prejuizo do disposto nos artigos 25.°-P e 25.°-Q, a ESMA pode emitir um aviso
publico se estiverem preenchidas todas as seguintes condigdes:

(@) Uma CCP de um pais terceiro ndo pagou as taxas devidas nos termos do
artigo 25.°-D, coimas devidas nos termos do artigo 25.°-J ou sang¢des pecuniarias
devidas nos termos do artigo 25.°-K;

(b) A CCP nao tomou quaisquer medidas corretivas exigidas pela ESMA em
qualquer uma das situagdes previstas no artigo 25.°-P, n.° 1, alinea c¢), num prazo
fixado de forma adequada, até seis meses.»;

(25) No artigo 26.°, n.° 1, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«l. As CCP devem ter mecanismos de governagao solidos, incluindo uma estrutura
organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas, transparentes e
coerentes, processos eficazes de identificacao, gestao, controlo e comunicagdo dos
riscos a que estejam ou possam vir a estar expostas € mecanismos adequados de
controlo interno, nomeadamente procedimentos administrativos e contabilisticos
solidos. Sem prejuizo dos acordos de interoperabilidade ou das atividades de
investimento para efeitos do artigo 47.°, uma CCP nao pode ser nem se tornar membro
compensador, cliente, nem estabelecer mecanismos de compensagdo indireta com um
membro compensador com o objetivo de realizar atividades de compensa¢ao numa
CCP.»;

(25-A) No artigo 26.°, o n.” 8 passa a ter a seguinte redacgdo:

«8. As CCP devem ser frequentemente sujeitas a auditorias independentes. Os
resultados dessas auditorias devem ser comunicados ao conselho de administracdo e
postos a disposicio da ESMA e da autoridade competente da CCP.»;

(25-B) O artigo 27.° é alterado do seguinte modo:

a) E aditado o seguinte niimero:

«2-A. A composicao do conselho de administracdo da CCP tem devidamente em
conta o principio do equilibrio entre os géneros.»;

b) O n.’3 passa a ter a seguinte redagdo:

PE749.908v02-00 64/112 RR\1292179PT.docx

PT



(25-C)

«3. As CCP devem definir claramente as competéncias e responsabilidades do
conselho de administragdo e por a disposicao da ESMA, da autoridade competente
da CCP e dos auditores as atas das suas reunioes.»;

O artigo 28.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 28.°
Comité de risco

1. As CCPs criam comités de risco constituidos por representantes dos seus
membros compensadores, por membros independentes do conselho de administracdo
e por representantes dos seus clientes. O comité de risco pode convidar empregados
da CCP, bem como peritos independentes, a participar nas suas reunioes, sem direito
de voto. A ESMA e as autoridades competentes podem pedir para assistir as reunioes
do comité de risco, sem direito de voto, e para serem devidamente informadas sobre
as atividades e as decisoes do comité de risco. Os pareceres do comité de risco devem
ser independentes de qualquer influéncia direta da direcdo da CCP. Nenhum dos
grupos de representantes pode dispor de maioria no comité de risco.

2. As CCP devem definir claramente o mandato, os mecanismos de governagao
para garantia da sua independéncia, os procedimentos operacionais, os critérios de
admissdo e os métodos de eleicdo dos membros dos comités de risco. Os mecanismos
de governacdo sao divulgados publicamente e devem prever, pelo menos, que o comité
de risco seja presidido por um dos membros independentes do conselho de
administracdo, responda diretamente perante este e reuna a intervalos regulares.

3. O comité de risco informa o conselho de administracdo de quaisquer acordos
que possam ter impacto na gestdo de riscos da CCP, como alteragoes significativas
dos seus modelos de risco, procedimentos em caso de incumprimento, critérios para
a admissdo de membros compensadores, possibilidade de compensacio de novas
categorias de instrumentos ou subcontratagdo de funcoes. O comité de risco informa
também atempadamente o conselho de administracdo de qualquer novo risco
suscetivel de afetar a resiliéncia da CCP. O parecer do comité de risco ndo é
necessdario para as operagoes didarias da CCP. Devem ser envidados esforgos razodveis
para consultar o comité de risco sobre quaisquer acontecimentos que tenham impacto
na gestdo de riscos da CCP em situacoes de emergéncia, nomeadamente
acontecimentos relevantes para as exposicoes dos membros compensadores perante
a CCP e para as interdependéncias com outras CCP.

4. Sem prejuizo do direito da ESMA e das autoridades competentes de serem
devidamente informadas, os membros do comité de risco estio sujeitos a sigilo. Se o
presidente do comité de risco considerar que um membro tem um potencial ou real
conflito de interesses em relacdo a uma dada questio, esse membro ndo pode ser
autorizado a votar sobre essa questdo.
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5. As CCP informam sem demora a ESMA, a autoridade competente e o comité
de risco de qualquer decisdo em que o conselho de administragcdo decida nao seguir
o parecer do comité de risco, fundamentando essa decisdo. O comité de risco ou
qualquer um dos seus membros podem informar a autoridade competente sobre os
dominios em que considerem que ndo foi seguido o seu parecer.»;

(23-E) O artigo 30.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 30.°
Acionistas e membros com participacoes qualificadas

1. A ESMA so autoriza uma CCP se tiver sido informada da identidade dos
acionistas e membros que, de forma direta ou indireta e independentemente de serem
pessoas singulares ou coletivas, detém participacoes qualificadas, bem como do
montante dessas participagoes.

2. A ESMA recusa a autorizacdo a uma CCP caso ndo esteja convencida da
adequacdo dos acionistas ou membros com participacoes qualificadas na CCP, tendo
em conta a necessidade de garantir uma gestdo correta e prudente da mesma.

3. Caso existam relagoes estreitas entre a CCP e outras pessoas singulares ou
coletivas, a ESMA so concede a autorizacdo caso essas relagoes nao a impecam de
exercer efetivamente as suas competéncias de supervisao.

4. Se as pessoas referidas no n.’ 1 exercerem uma influéncia suscetivel de
prejudicar a correta e prudente gestido da CCP, a ESMA toma as medidas adequadas
para por termo a essa situagdo, o que pode incluir a revogacdo da autorizagdo da
CCP.

5. A ESMA deve recusar a autorizacdo caso as disposicoes legais,
regulamentares ou administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas uma ou
mais pessoas singulares ou coletivas com as quais a CCP tenha relagoes estreitas, ou
dificuldades verificadas na sua aplicacdo, impecam o exercicio efetivo das suas
competéncias de supervisdo.»;

(26) O artigo 31.° passa a ter a seguinte redacdo:
«Artigo 31.°
Informacdo da ESMA e das autoridades competentes
1. As CCP devem comunicar a ESMA e a sua autoridade competente quaisquer
alteragoes da sua direcdo, facultando a ESMA todas as informagoes necessdrias para
verificar o cumprimento do disposto no artigo 27.°, n.’ 1, e no artigo 27.°, n.” 2,
segundo pardgrafo.
Caso a conduta de um dos membros do conselho de administracdo possa ser
prejudicial a uma gestdo correta e prudente da CCP, a ESMA deve tomar as medidas
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adequadas, o que pode incluir o afastamento desse membro do conselho de
administracgdo.

2. As pessoas singulares ou coletivas (os «adquirentes potenciais») que,
individualmente ou em concertagdo, pretendam adquirir ou aumentar direta ou
indiretamente uma participaciao qualificada numa CCP de modo a que a sua
percentagem de direitos de voto ou de participacdo no capital atinja ou ultrapasse os
limiares de 10 %, 20 %, 30 % ou 50 % ou que a CCP se transforme em sua filial
(«projeto de aquisicdo») devem notificar previamente desse facto, por escrito, a
ESMA e a autoridade competente da CCP em que pretendam adquirir ou aumentar
essa participacdo qualificada, indicando a dimensdo da participacdo pretendida e as
informacoes relevantes a que se refere o artigo 32.°, n.’ 4.

As pessoas singulares ou coletivas que pretendam alienar direta ou indiretamente
uma participacdo qualificada numa CCP (os «cedentes potenciais») devem notificar
previamente por escrito a autoridade competente dessa intengdo, indicando a
dimensao da participagdo em causa. As referidas pessoas devem igualmente notificar
a ESMA e a autoridade competente se decidirem diminuir a sua participagcdo
qualificada de modo a que a sua percentagem dos direitos de voto ou da participagcao
no capital passe a ser inferior aos limiares de 10 %, 20 %, 30 % ou 50 % ou que a
CCP deixe de ser sua filial.

A ESMA deve, com a maior brevidade possivel e, em qualquer caso, no prazo de dois
dias uteis a contar da data de rece¢io da notificacdo referida no presente niumero ou
das informacoes referidas no n.° 3, acusar a rececdo das mesmas, por escrito, ao
adquirente ou cedente potencial e partilhar as informacoes com a autoridade
competente e o colégio.

No prazo de 60 dias uteis a contar da data do aviso de recegdo da notificagdo e de
todos os documentos a anexar a mesma com base na lista a que se refere o artigo 32.°
n.’ 4, e a ndo ser que o prazo seja prorrogado nos termos do presente artigo (0 «prazo
de avaliacdo»), a ESMA deve efetuar a avaliacdo prevista no artigo 32.°, n.’1 (a
«avaliacdo»). Durante o prazo de avaliagcdo, o colégio emite um parecer nos termos
do artigo 19.° em conformidade com o procedimento previsto no artigo 17.°-B.

3. Durante o decurso do prazo de avaliacio, a autoridade competente, a ESMA
e o colégio podem, se necessario, mas nunca apos o quinquagésimo dia util desse
prazo, solicitar as informacoes adicionais que se revelem necessdrias para completar
a avaliagdo. Este pedido deve ser apresentado por escrito e especificar as informagoes
adicionais necessdrias.

O prazo de avaliacdo interrompe-se no intervalo que medeia entre a data do pedido
de informacoes da ESMA e a recegcdo da resposta do adquirente potencial. A
interrupg¢do ndo pode exceder 20 dias uteis. Quaisquer outros pedidos da autoridade
competente destinados a completar ou esclarecer as informagoes prestadas ficam ao
seu critério, mas ndo podem dar lugar a interrupg¢dao do prazo de avaliagao.
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4. A ESMA pode prorrogar a interrup¢do a que se refere o n.’3, segundo
pardgrafo, até um maximo de 30 dias uteis, se os adquirentes ou cedentes potenciais:

a) Estiverem situados ou sujeitos a regulacao fora da Unido;

b) Forem pessoas singulares ou coletivas ndo sujeitas a supervisdo nos termos
do presente regulamento ou da Diretiva 73/239/CEE, da Diretiva 92/49/CEE
do Conselho, de 18 de junho de 1992, relativa a coordenacgdo das disposigoes
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes ao seguro direto
ndo vida ou das Diretivas 2002/83/CE, 2003/41/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE,
2006/48/CE, 2009/65/CE ou 2011/61/UE.

5. Caso a ESMA, concluida a avaliacdo, decida opor-se ao projeto de aquisicdo,
deve, no prazo de dois dias uteis e sem ultrapassar o prazo de avaliagdo, informar por
escrito o adquirente potencial da sua decisdo e dos motivos que a fundamentam. A
ESMA notifica desse facto a autoridade competente e o colégio a que se refere o
artigo 18.°. Sem prejuizo da legislagdo nacional, pode ser posta a disposi¢cao do
publico, a pedido do adquirente potencial, uma exposicdo adequada dos motivos que
tenham fundamentado a decisdo. No entanto, a ESMA pode divulgar essa informagdo
sem que o adquirente potencial o tenha solicitado.

6. Caso a ESMA ndo se oponha ao projeto de aquisicdo dentro do prazo de
avaliagdo, considera-se o mesmo aprovado.

7. A ESMA pode fixar um prazo mdximo para a concretizacdo da aquisicio
proposta e, se for caso disso, prorrogar tal prazo.»

(27) O artigo 32.° passa a ter a seguinte redacdo:
«Artigo 32.°

Avaliacdo

o

1. Ao avaliar a comunicagdo prevista no artigo 31.°, n.” 2, e as informacoes
referidas no artigo 31.°, n.° 3, a ESMA deve, a fim de garantir uma gestdo correta e
prudente da CCP objeto do projeto de aquisi¢do e tendo em conta a influéncia
provavel do adquirente potencial na referida CCP, avaliar a adequacdo do adquirente
potencial e a solidez financeira do projeto de aquisi¢do em fungdo do seguinte:

a) Reputacdo e solidez financeira do adquirente potencial;

b) Idoneidade e experiéncia da pessoa ou pessoas que irdo dirigir a CCP em
resultado do projeto de aquisicdo;

c) Capacidade da CCP para cumprir de forma continuada o disposto no presente
regulamento;
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d) Existéncia ou inexisténcia de motivos razodveis para suspeitar de que, em
ligagcdo com o projeto de aquisicdo, estejam a ser ou tenham sido cometidos
ou tentados atos de branqueamento de capitais ou de financiamento do
terrorismo na acegdo do artigo 1.° da Diretiva 2005/60/CE ou que a aquisi¢cdo
proposta poderd aumentar esse risco.

Para a avaliagdo da solidez financeira do adquirente potencial, a ESMA deve ter
particularmente em conta o tipo de atividade exercida e prevista na CCP em que a
aquisi¢do é proposta.

Para a avaliagcdao da capacidade da CCP para cumprir o presente regulamento, a
ESMA deve ter particularmente em conta se o grupo em que ird integrar-se tem uma
estrutura que permita exercer uma supervisdo efetiva, proceder a um intercambio de
informacoes eficaz entre as autoridades competentes e determinar a reparticdo de
responsabilidades entre as autoridades competentes.

A avaliagdo da autoridade competente no que diz respeito a notifica¢do prevista no
artigo 31.°, n.” 2, e as informacaoes a que se refere o artigo 31.° n.’ 3, ficam sujeitas a
um parecer do colégio nos termos do artigo 19.°.

2. A ESMA so pode opor-se ao projeto de aquisicdo se para tanto existirem
motivos razodveis, com base nos critérios enunciados no n.° 1, ou se as informagoes
prestadas pelo adquirente potencial forem incompletas.

3. Os Estados-Membros nao podem impor condigoes prévias quanto ao nivel da
participagdo a adquirir.

4. A ESMA deve divulgar publicamente uma lista que especifique as
informacoes necessdrias a avaliacdo que lhe devem ser transmitidas e as autoridades
competentes aquando da notificacdo a que se refere o artigo3l.°, n.°2. As
informacoes requeridas devem ser proporcionadas e adaptadas a natureza do
adquirente potencial e do projeto de aquisicio. A ESMA ndo pode requerer
informacoes que ndo sejam relevantes para uma avaliagcdo prudencial.

5. Ndo obstante o disposto no artigo 31.° n.” 2, 3 e 4, caso lhes sejam notificadas
duas ou mais propostas de aquisi¢do ou aumento de participagoes qualificadas numa
mesma CCP, a ESMA e a autoridade competente devem tratar os adquirentes
potenciais de maneira ndo discriminatoria.

6. A ESMA e as autoridades competentes responsdveis devem cooperar
estreitamente ao procederem a avaliacdo caso o adquirente potencial seja um dos
seguintes tipos de entidades:

a) Outra CCP ou uma instituicdo de crédito, empresa de seguros de vida,
empresa de seguros ndo vida, empresa de resseguros, empresa de
investimento, operador do mercado, operador de um sistema de liquidacdo de
valores mobilidarios, sociedade gestora de OICVM ou GFIA autorizados
noutro Estado-Membro;

RR\1292179PT.docx 69/112 PE749.908v02-00

PT



b) A empresa-mde de outra CCP ou de uma institui¢cao de crédito, empresa de
seguros de vida, empresa de seguros ndo vida, empresa de resseguros, empresa
de investimento, operador do mercado, operador de um sistema de liquidacdo
de valores mobiliarios, sociedade gestora de OICVM ou GFIA autorizados
noutro Estado-Membro;

c) Uma pessoa singular ou coletiva que controle outra CCP ou uma instituicdo
de crédito, empresa de seguros de vida, empresa de seguros ndo vida, empresa
de resseguros, empresa de investimento, operador do mercado, operador de
um sistema de liquidagdo de valores mobiliarios, sociedade gestora de OICVM
ou GFIA autorizados noutro Estado-Membro.

7. A ESMA e as autoridades competentes devem comunicar as suas
congéneres, sem demora injustificada, todas as informacgoes essenciais ou relevantes
para a avaliacdo. A ESMA e as autoridades competentes devem comunicar as suas
congéneres todas as informacaoes relevantes sempre que tal lhes seja solicitado, e
todas as informacgoes essenciais por iniciativa propria. Na decisdo da ESMA de
autorizar a CCP objeto do projeto de aquisi¢do devem indicar-se quaisquer
observagoes ou reservas expressas pela ESMA ou pela autoridade competente
responsavel pelo adquirente potencial.»;

(28) O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Non.°1, osegundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacao:
«As CCP nao podem subcontratar as principais atividades associadas a gestdo de
riscos, salvo se tal subcontratacao for aprovada pela ESMA. A decisao da ESMA
fica sujeita a um parecer do colégio ao abrigo do artigo 19.°| , em conformidade
com o procedimento previsto no artigo 17.°-B.»;

a-A) O n.°2 passa a ter a seguinte redacdo:

«2. A ESMA deve exigir que as CCP atribuam e definam claramente os
direitos e obrigacoes que lhes competem e os que competem ao fornecedor de
servicos através de contrato escrito.»;

b) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:
«3. As CCP devem disponibilizar, a pedido, todas as informag¢des necessarias
para que a autoridade competente, a ESMA e o colégio possam avaliar a
conformidade das atividades subcontratadas com o disposto no presente
regulamento.»;

b-A) Sao aditados os seguintes nuumeros:

«4. A fim de assegurar uma aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA
redige projetos de normas técnicas de regulamentagdo destinadas a especificar os
requisitos concretos dos acordos de subcontratacdo e os critérios para determinar as
principais atividades associadas a gestio de riscos e a outras fungoes criticas da CCP,
nos termos do n.’ 1 do presente artigo. A ESMA apresenta a Comissao os referidos
projetos de normas técnicas de regulamentagdo até ... [doze meses apos a entrada em
vigor do presente regulamento].
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(29)

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento através da
adocgdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

5. A fim de garantir condi¢oes uniformes de aplicacdo do presente artigo, a
ESMA deve elaborar projetos de normas técnicas de execucdo que especifiquem:

a) A informagdo minima a incluir nos acordos escritos nos termos do n.’ 2;

b) O tipo de informacdo a apresentar a autoridade competente e a ESMA nos
termos do n.° 3;

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de execugdo
até ... [doze meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a que se refere
o0 primeiro pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.” 1095/2010.»;

O artigo 37.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:
«1. As CCP devem estabelecer, se for caso disso por tipo de produto
compensado, as classes admissiveis de membros compensadores e os critérios de
admissao, mediante parecer do comité de risco a emitir nos termos do artigo 28.°,
n.° 3. Tais critérios devem ser ndo discriminatorios, transparentes e objetivos, de
modo a garantir um acesso aberto e equitativo a CCP, e devem assegurar que os
membros compensadores tenham recursos financeiros e capacidade operacional
suficientes para cumprirem as obrigagdes decorrentes da participagao numa CCP.
S6 sdo admitidos critérios que limitem o acesso na medida em que o seu objetivo
seja o controlo dos riscos para a CCP. Sem prejuizo dos acordos de
interoperabilidade ou das atividades de investimento para efeitos do artigo 47.°,
os critérios devem assegurar que as CCP ou as camaras de compensagao nao
possam ser membros compensadores, direta ou indiretamente, da CCP.»;

b)  E inserido o seguinte n.° 1-A:
«1-A.Uma CCP s6 deve aceitar contrapartes ndo financeiras como membros
compensadores se as referidas contrapartes conseguirem demonstrar que estdo em
condigdes de cumprir os requisitos de margem e as contribui¢des para o fundo de
protecao, incluindo em condi¢des de tensdo do mercado.
A ESMA deve regularmente analisar os acordos celebrados por uma CCP que
aceite contrapartes ndo financeiras como membros compensadores e informar a
autoridade competente da CCP e o colégio sobre a sua adequagao.
Uma contraparte nao financeira que atue na qualidade de membro compensador
ndo pode ser autorizada a oferecer servicos de compensacao aos clientes e s6 pode
manter contas na CCP para ativos e posi¢des detidos por conta propria.
A ESMA pode emitir um parecer ou formular uma recomendacdo sobre a
adequacgdo de tais acordos na sequéncia de uma avaliacdo ad hoc pelos pares.»;

¢) E aditado o seguinte n.° 7:
«7.Apos consulta da EBA e do SEBC, a ESMA elabora projetos de normas
técnicas de regulamentacdo que especifiquem mais pormenorizadamente 0s
elementos a considerar ao estabelecer os critérios de admissao a que se refere o
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n.° 1 e os requisitos de participacdo a satisfazer para a aceitagdo de contrapartes
ndo financeiras como membros compensadores em conformidade com o
n.’1-A.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacao a
Comissao até ... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses ap0s a data de
entrada em vigor do presente regulamento].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que
se refere o primeiro pardgrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

(30) O artigo 38.° ¢ alterado do seguinte modo:
«Artigo 38.°
Transparéncia

«l. As CCP e os seus membros compensadores devem divulgar publicamente os
precos e as comissoes aplicaveis aos servigos prestados. Devem divulgar os pregos e
as comissoes aplicaveis a cada servico prestado separadamente, incluindo os
descontos e abatimentos e as respetivas condicoes de concessdo. As CCP devem
permitir aos seus membros compensadores e, se for o caso, aos clientes destes um
acesso separado a determinados servigcos prestados.

As CCP devem contabilizar separadamente os custos e as receitas dos servigos
prestados e comunicar essas informagoes a ESMA e a autoridade competente.

2. As CCP devem informar os seus membros compensadores e clientes dos riscos
associados aos servigcos prestados.

3. As CCP devem revelar a ESMA, aos seus membros compensadores e a sua
autoridade competente a informagdo sobre pregos usada para calcular as suas
exposicoes no final de cada dia em relagdo aos seus membros compensadores.

As CCP devem divulgar publicamente os volumes de transagoes compensados em
cada classe de instrumentos compensados pela CCP numa base agregada.

4. As CCP devem divulgar publicamente os requisitos operacionais e técnicos
relacionados com os protocolos de comunicagdo relativos ao conteudo e aos formatos
de mensagem utilizados para interagir com terceiros, incluindo os requisitos
operacionais e técnicos referidos no artigo 7.°.

5. As CCP devem divulgar publicamente todas as infragcoes aos critérios a que se
refere o artigo 37.°, n.” 1, e aos requisitos estabelecidos no n.° 1 do presente artigo
cometidas por membros compensadores, salvo se a ESMA, apos consulta da
autoridade competente, considerar que essa divulgacdo constitui uma ameaca a
estabilidade financeira ou a confianca dos mercados e afetaria gravemente os
mercados financeiros ou causaria danos desproporcionados aos interessados.

6. As CCP devem facultar aos seus membros compensadores um instrumento de
simulagdo que lhes permita determinar o montante da margem inicial adicional a
nivel da carteira que a CCP pode exigir aquando da compensacio de uma nova
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transacgdo, incluindo uma simulacdo dos requisitos de margem a que poderdo estar
sujeitos em diferentes cendrios. Esse instrumento so deve ser disponibilizado aos
membros compensadores através de acesso seguro, ndo sendo vinculativos os
resultados da simulacdo.

7. As CCP devem prestar aos seus membros compensadores informacoes sobre os
modelos de margem que utilizam, de forma clara e transparente. Essas informagoes
devem:

a) Explicar claramente a concecio do modelo de margem, bem como o seu
funcionamento;

b) Descrever claramente os principais pressupostos e limitagoes do modelo de
margem, bem como as circunstincias nas quais esses pressupostos deixam de
ser validos;

c) Ser documentadas.

8. Os membros compensadores I e clientes que prestam servigos de compensacao
devem informar os seus clientes, de forma clara e transparente, do modo como
funcionam os modelos de margem da CCP, inclusive em situagdes de esforgo, e
fornecer-lhes acesso a uma simulacdo dos requisitos de margem a que poderdo estar
sujeitos em diferentes cendrios, com base no instrumento de simulagdo fornecido pela
CCP visado no n.” 6. Os membros compensadores devem assegurar que a simulacdo
inclui tanto as margens exigidas pela CCP como quaisquer margens adicionais exigidas
pelos proprios membros compensadores e clientes que prestam servigos de
compensagao.»;
As CCP devem facultar aos seus membros compensadores todas as informacoes
de que necessitem para dar cumprimento ao disposto no primeiro pardagrafo do
presente numero, salvo se essas informacgaoes ja tiverem sido fornecidas nos
termos das disposigoes a que se referem os n.* 1 a 7 do presente artigo. A
pedido de um dos seus membros compensadores, a CCP deve transmitir sem
demora tais informagoes.

9. Os membros compensadores da CCP e os clientes que prestam servicos de
compensagao devem informar claramente os seus clientes existentes e potenciais das
eventuais perdas ou outros custos que possam ter de suportar em resultado da aplicagdo
dos procedimentos de gestao do incumprimento e de afetacao das perdas e das posi¢des
previstos nas regras de funcionamento da CCP, indicando o tipo de indemnizagao que
poderdo receber, tendo em conta o artigo 48.°, n.° 7. Os clientes devem receber
informagdes suficientemente pormenorizadas para assegurar que fiquem a par das
perdas ou outros custos que possam ter de suportar no cendrio mais pessimista, caso a
CCP adote medidas de recuperagao.»;

10. A ESMA deve, em consulta com a EBA e o SEBC, elaborar projetos de normas
técnicas de regulamentagdo que especifiquem melhor as informacgoes que devem ser
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facultadas nos termos dos n.” 1 a 9, bem como os requisitos relativos aos instrumentos

de simulagdo a que se referem os n.’ 6 e 8.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacio a Comissdao
até ... doze meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo]. A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.” 1095/2010.»;

(31) O artigo 41.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Osn. 1 e?2 passam a ter a seguinte redacao:
«1.  As CCP devem fixar, exigir e cobrar aos seus membros compensadores e, se
for caso disso, a outras CCP com as quais tenham celebrado acordos de
interoperabilidade margens que lhes permitam limitar as suas proprias exposi¢oes
de crédito. Essas margens devem ser suficientes para cobrir as exposi¢des que a
CCP estime vir a ter até a liquidacdo das posi¢des em causa. As margens devem
igualmente ser suficientes para cobrir as perdas resultantes de pelo menos 99 %
dos movimentos respeitantes a todas as exposi¢des num horizonte temporal
adequado e para assegurar que a CCP garanta integralmente as suas exposigdes
perante todos os seus membros compensadores e, se for caso disso, perante as
CCP com as quais tenha celebrado acordos de interoperabilidade, pelo menos
diariamente. As CCP devem acompanhar continuamente e rever o nivel das suas
margens de forma a refletir as condi¢des atuais do mercado, tendo em conta
quaisquer efeitos potencialmente pro-ciclicos de tais revisoes.
2.  Para determinar as suas necessidades em matéria de margens, as CCP
devem adotar modelos e parametros que reflitam as caracteristicas de risco dos
produtos compensados e tenham em conta o diferimento da cobranga das
margens, a liquidez dos mercados e a possibilidade de alteracdes no decurso da
transacdo. Esses modelos e pardmetros devem ser validados pela ESMA e
submetidos a um parecerl nos termos do artigo 17.°-B.
3. As CCP devem exigir e cobrar margens intradidrias, no minimo quando forem
excedidos certos limiares previamente fixados. Nesse quadro, uma CCP deve ter
em conta o potencial impacto das suas cobrangas de margens intradidrias e
pagamentos sobre a posi¢ao de liquidez dos seus participantes e sobre a
resiliéncia da CCP.»;

(32) No artigo 44.°, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«As CCP devem avaliar diariamente as suas necessidades de liquidez potenciais.
Devem ter em conta o risco de liquidez gerado pelo incumprimento de pelo menos duas
entidades, membros compensadores ou fornecedores de liquidez, em relacao aos quais
tenham as maiores exposi¢oes.»;

(33) O artigo 46.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:
«l. As CCP devem aceitar garantias de elevada liquidez, com riscos de crédito e
de mercado minimos, para cobrir as suas exposi¢des iniciais € continuas perante
os seus membros compensadores. Uma CCP pode aceitar garantias publicas ou
garantias de bancos publicos ou comerciais, inclusive numa base ndo garantida
para contrapartes ndo financeiras, desde que estejam a disposi¢do, de forma
incondicional e mediante pedido, durante o periodo de liquidacdo a que se refere o
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artigo 41.°. Caso sejam prestadas garantias bancérias a uma CCP, esta deve té-las
em conta no célculo da sua exposicao ao banco que seja também um membro
compensador e deve aplicar limites de concentracdo as garantias bancdrias ndo
garantidas fornecidas por contrapartes ndo financeiras. A CCP deve aplicar
fatores de desconto adequados ao valor dos ativos e das garantias para refletir a
sua potencial diminui¢do de valor durante o intervalo que medeia entre a sua
ultima reavaliagdo e 0 momento em que se pode razoavelmente presumir que
serdo liquidados. As CCP devem tomar em consideragado o risco de liquidez
associado a uma situa¢do de incumprimento de um participante no mercado e os
riscos de concentracdo em determinados ativos que poderdo dai decorrer para a
determinagdo das garantias que serdo aceitaveis e dos fatores de desconto
aplicaveis. Ao rever o nivel dos fatores de desconto que aplica aos ativos que
aceita como garantia, a CCP deve ter em conta quaisquer potenciais efeitos
pro-ciclicos dessas revisoes.»;
b)  Non.° 3, primeiro paragrafo, as alineas b) e ¢) passam a ter a seguinte redacao:
«b) Os fatores de desconto a que se refere o n.° 1, tendo em conta o objetivo de
limitar a sua pro-ciclicidade; e
c) As condi¢oes em que as garantias publicas, as garantias bancdrias
publicas e as garantias bancdrias comerciais podem ser aceites como
garantias nos termos do n.° 1, incluindo as condi¢oes em que as garantias
bancarias ndo garantidas podem ser aceites como garantias e os limites de
concentracdo a que se refere o n.’ 1.»;

(33-A) O artigo 48.° é alterado do seguinte modo:

a) O n.” 5 passa a ter a seguinte redagdo:

«5. Caso os ativos e posicoes estejam inscritos nos registos e nas contas de uma CCP
como sendo detidos por conta de clientes de um membro compensador insolvente
nos termos do artigo 39.°, n.° 2, a CCP deve, pelo menos, comprometer-se
contratualmente a desencadear as formalidades para a transferéncia dos ativos e
posicoes detidos pelo membro compensador insolvente por conta dos seus clientes
para outro membro compensador designado por todos esses clientes, a pedido
destes ou a menos que todos os clientes formulem objecoes antes de concluida a
transferéncia dos ativos e posi¢coes, e sem o consentimento do membro
compensador insolvente. Esse outro membro compensador so fica obrigado a
aceitar esses ativos e posicoes caso tivesse anteriormente uma relagdo contratual
com os clientes nos termos da qual se tivesse comprometido a fazé-lo. Ao
designarem um membro compensador, os clientes ficam contratualmente
obrigados a designar um membro compensador alternativo, ao qual se deve
recorrer na eventualidade de as suas posicoes terem de ser transferidas em caso de
incumprimento. Caso a transferéncia para esse outro membro compensador nao
seja, por qualquer motivo, realizada dentro do prazo de transferéncia previamente
fixado nas suas regras operacionais, a CCP pode tomar todas as medidas
permitidas pelas suas regras para gerir ativamente os seus riscos relacionados com
essas posigoes, designadamente liquidando os ativos e posicoes detidos pelo
membro compensador insolvente por conta dos seus clientes.»;

b) O n.° 6 passa a ter a seguinte redagdo:
«6. Caso os ativos e posicoes estejam inscritos nos registos e nas contas de uma CCP

como sendo detidos por conta de um cliente de um membro compensador insolvente
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(34)

nos termos do artigo 39.°, n.’3, a CCP deve, pelo menos, comprometer-se
contratualmente a desencadear as formalidades para a transferéncia dos ativos e
posigoes detidos pelo membro compensador insolvente por conta do cliente para outro
membro compensador designado pelo cliente, a pedido deste e sem o consentimento
do membro compensador insolvente. Esse outro membro compensador so fica
obrigado a aceitar esses ativos e posi¢coes caso tivesse anteriormente uma relagdo
contratual com o cliente nos termos da qual se tivesse comprometido a fazé-lo. Caso
a transferéncia para esse outro membro compensador ndo seja, por qualquer motivo,
realizada dentro do prazo de transferéncia predefinido fixado nas suas regras
operacionais, a CCP pode tomar todas as medidas permitidas pelas suas regras para
gerir ativamente os seus riscos relacionados com essas posicoes, designadamente
liquidando os ativos e posicoes detidos pelo membro compensador insolvente por
conta do cliente.

Em caso de incumprimento de um membro compensador existente, e para proceder a
portabilidade dos clientes de membros compensadores em situagdo de incumprimento
para um membro compensador alternativo, este ultimo, o cliente visado pela
portabilidade e a CCP ficam temporariamente isentos dos requisitos previstos na
Diretiva (UE) 2015/849, na Diretiva (UE) 2018/843 e na Diretiva (UE) 2019/1153. O
membro compensador alternativo fica temporariamente isento dos requisitos de
fundos proprios que os membros compensadores tém de cumprir no que se refere aos
clientes, ao abrigo do Regulamento (UE) n.” 575/2013.»;

O artigo 49.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Osn.° 1 al-E passam a ter a seguinte redagao:
«1. As CCP reveem periodicamente os modelos e parametros adotados para
calcular os seus requisitos de margens, contribui¢des para o fundo de protegao,
requisitos em matéria de garantias e outros mecanismos de controlo dos riscos. As
CCP submetem os modelos a testes de esforgo frequentes e rigorosos, a fim de
avaliar a sua resiliéncia em condi¢des de mercado extremas, mas realistas, ¢
efetuam verificagdes a posteriori a fim de avaliar a fiabilidade da metodologia
adotada. As CCP devem obter uma validacao independente, informar a I ESMA
dos resultados dos testes efetuados e obter a validacao da ESMA nos termos dos
n.” 1-A a 1-E antes de adotarem quaisquer alteragdes significativas dos modelos e
pardametros.
Os modelos e pardmetros adotados, incluindo qualquer alteragdo significativa dos
mesmos, ficam sujeitos a um parecer do colégio nos termos do presente artigo.
A ESMA assegura o envio de informacdes sobre os resultados dos testes de
esforco as ESA, ao SEBC e ao Conselho Unico de Resolucdo, a fim de lhes
permitir avaliar a exposi¢ao das empresas financeiras ao incumprimento das CCP.
1-A. Quando uma CCP tenciona adotar qualquer alteracdo significativa dos
modelos e pardmetros a que se refere o n.° 1, apresenta um pedido de validacdo
dessa alteragdo em formato eletronico, através da base de dados central a que se
refere o artigo 17.°, n.° 7, caso deva ser imediatamente partilhada com a
autoridade competente da CCP, a ESMA e o colégio. A CCP inclui uma validagao
independente da alteracao pretendida do seu pedido.
Quando uma CCP considera que a alteragdo dos modelos e pardmetros a que se
refere o n.° 1 que tenciona adotar ndo € significativa, tal como referido no
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b)

1-C.

1-E.

n.° 1-G-A4, a CCP deve solicitar que o pedido seja objeto de um procedimento de
nao-objecao nos termos do n.° 1-B. Nesse caso, a CCP pode comegar a aplicar
essa alteracdo antes da decisdo da sua autoridade competente e da ESMA nos
termos do n.° 1-B.

No prazo de cinco dias tteis a contar da rece¢ao do pedido, I a ESMA acusa a
rece¢do do pedido, confirmando a CCP se contém os documentos exigidos. Se a
ESMA concluir que o pedido ndo contém os documentos exigidos, o pedido deve
ser rejeitado.

1-B. No prazo de quinze dias uteis a contar da data a que se refere o n.° 1-A,
terceiro paragrafo, a ESMA, apds ter em conta o contributo do colégio, avalia se
a alteracdo proposta deve ser considerada uma alteragdo significativa nos termos
do n.° 1-G. Caso a ESMA conclua que a alteragdo preenche uma das condicoes a
que se refere o n.° 1-G, o pedido ¢ avaliado nos termos dos n.” 1-C, 1-De I-Ee a
ESMA informa por escrito a CCP requerente desse facto.

Se, no prazo de dez dias tteis a contar da data a que se refere o n.° 1-A, terceiro
paragrafo, a CCP requerente nao tiver sido informada por escrito da recusa ao seu
pedido de aplicacdo do procedimento de ndo-objecdo, essa alteragdo ¢ considerada
validada.

Em caso de recusa de um pedido de procedimento de ndo-objecao, a CCP deve
deixar de utilizar essa alteragdo do modelo no prazo de cinco dias uteis a contar da
notificac¢do a que se refere o primeiro paragrafo. No prazo de dez dias uteis a
contar dessa notificagdo, a CCP retira o seu pedido ou completa-o com a
validacdo independente da alteracdo.

No prazo de 30 dias TUteis a contar da data a que se refere o terceiro pardgrafo do
n.° 1-A, a ESMA procede a uma avaliacdao do risco da alteracdo significativa e
transmite o seu projeto de decisdo a autoridade competente da CCP e ao colégio.

No prazo de dez dias uteis a contar da recegdo do projeto de decisdo da ESMA,
o colégio adota um parecer nos termos do artigo 19.° e transmite-o a ESMA.

No prazo de dez dias uteis a contar da rece¢do do parecer do colégio, a ESMA
adota a sua decisao definitiva, tendo devidamente em conta o parecer do colégio,
inclusive quaisquer condigcoes ou recomendacoes nele contidas, e transmite-a a
autoridade competente da CCP e ao colégio.

Caso a ESMA ndo concorde com o parecer do colégio, incluindo as eventuais
condicoes ou recomendacoes nele contidas, a sua decisdo deve ser
exaustivamente fundamentada e incluir a explicagdo de qualquer desvio
significativo em relagdo ao referido parecer ou as suas condicoes ou
recomendacoes. Se a ESMA decidir ndo validar a alteragdo, o pedido de
validacdo da CCP é recusado.

No prazo de cinco dias Uteis a contar da adocdo das decisdes nos termos do
n.° I-C, I a ESMA informa a autoridade competente da CCP e a CCP, por escrito
e de forma plenamente fundamentada, da concessdo ou recusa da validagdo.»;

Sao inseridos os seguintes n.* 1-F e 1-G:
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«1-F. A CCP nao pode adotar quaisquer alteragdes significativas dos modelos e pardmetros
a que se refere o n.° 1 antes de obter a validagao por parte da sua autoridade competente e da
ESMA. A autoridade competente, em acordo com a ESMA, pode autorizar a adog¢ao
provisoéria de uma alteragdo significativa desses modelos antes da sua validacao, se tal for
devidamente justificado devido a uma situacao de emergéncia nos termos do artigo 24.° do
presente regulamento. Essa alteracdo temporaria dos modelos s6 € permitida durante um
determinado prazo fixado em conjunto pela autoridade competente da CCP e pela ESMA.
ApoOs o termo desse prazo, a CCP nao pode utilizar essa alteracdo do modelo, a menos que
tenha sido aprovada nos termos dos n. 1-A, 1-C, I-D e 1-E.

1-G.  As alteracoes dos pardmetros decorrentes de fatores externos ou que se situem num
intervalo predefinido, quando essa alteragdo ou intervalo de recalibragdo de um modelo
faca parte do modelo ou metodologia aprovados e validados nos termos do presente artigo,
ndo sdo consideradas uma alteracdo dos modelos e pardmetros que requeira validacdo em
conformidade com o presente artigo.

1-G-A. Considera-se que uma alteragdo é significativa quando se verifique uma ou vdarias
das seguintes condigoes:

a) A alteragdo conduz a uma diminui¢cdo ou a um aumento superior a 15 % do
total dos recursos financeiros pré-financiados, incluindo os requisitos de
margens, o fundo de protecio e a retengdo de risco («skin-in-the-game»);

b) A metodologia para definir e calibrar cendrios de teste de esforco para efeitos
de determinacdo das exposigoes a fundos de protegdo é alterada, conduzindo
a uma diminuigdo ou a um aumento superior a 20 % de um fundo de protegio
ou superior a 50 % de qualquer contribuicdo individual para um fundo de
protecao;

c) A metodologia aplicada para avaliar o risco de liquidez e acompanhar o risco
de concentracdo é alterada, conduzindo a uma diminuicao ou a um aumento
superior a 20 % das necessidades de liquidez estimadas em qualquer moeda
ou superior a 20 % das necessidades totais de liquidez;

d) A metodologia aplicada para avaliar as garantias ou calibrar o fator de
desconto das garantias é alterada, conduzindo a uma diminui¢do ou a um
aumento superior a 20 % do valor total das garantias;

e A alteragdo pode ter um efeito significativo no risco global da CCP.»;

¢)  On.°5passa a ter a seguinte redagao:
«5. A ESMA elabora, em estreita cooperagao com o SEBC, projetos de normas
técnicas de regulamentacao que especifiquem:

a) Os elementos a ter em conta na avaliagdo das condicoes a que se referem
os n.% 1-G e 1-G-A; e

b) A lista de documentos exigidos que devem acompanhar um pedido de
validagdo nos termos do n.° 1-A e as informagdes que esses documentos devem
conter para demonstrar que a CCP cumpre todos os requisitos pertinentes do
presente regulamento.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
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regulamentacgdo até ... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses ap0s a data de
entrada em vigor do presente regulamento].
E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio
a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

d)  E aditado o seguinte n.° 6:
«6. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugado que
especifiquem o formato eletronico do pedido de validagdo, a que se refere o
n.° 1-A, a apresentar a base de dados central.
A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
execugdo até ... [SP: inserir a data correspondente a 12 meses apds a data de
entrada em vigor do presente regulamento].

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execu¢do a que se refere o primeiro
paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;

(35 I O artigo 54.°| passa a ter a seguinte redacao:

(36)

«Artigo 54.°
Aprovacio dos acordos de interoperabilidade

«1. Os acordos de interoperabilidade estdo sujeitos a aprovagao prévia pela ESMA. A
ESMA solicita o parecerl do colégio nos termos do artigo 19.°, emitido em
conformidade com o procedimento previsto no artigo 17.°-B.

Os acordos de interoperabilidade aprovados antes da entrada em vigor do presente
regulamento ndo estdo sujeitos aos requisitos previstos no primeiro pardgrafo.

2. A ESMA so aprova um acordo de interoperabilidade se as CCP interessadas
estiverem autorizadas a compensar ao abrigo do artigo 17.°, reconhecidas ao abrigo
do artigo 25.° ou autorizadas ao abrigo de um regime de autorizacdo nacional
preexistente ha pelo menos trés anos, se os requisitos estabelecidos no artigo 52.°
estiverem cumpridos, se as condicdes técnicas necessdrias para a compensagdo de
transacgoes nos termos do acordo permitirem um funcionamento correto e ordenado
dos mercados financeiros e se o acordo ndo puser em causa a eficdacia da supervisao.

3. Se a ESMA considerar que ndo estido cumpridas as condigoes estabelecidas
no n.’ 2, deve fornecer explicacoes por escrito as CCP interessadas quanto a andlise
que faz dos riscos.

4. Ateé 31 de dezembro de 2012, a ESMA emite orientacoes ou recomendacoes
com vista ao estabelecimento de avaliagcdes coerentes, eficientes e efetivas dos acordos
de interoperabilidade, nos termos do artigo 16.° do Regulamento

(UE) n.° 1095/2010.»;

No artigo 81.°, n.” 3, é inserida a seguinte alinea:
«s) As autoridades macroprudenciais nacionais designadas encarregadas da
condugdo da politica macroprudencial a que se refere a recomendacdio Bl da
Recomendacdio do Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB), de 22 de dezembro de
2011, sobre o mandato macroprudencial das autoridades nacionais (ESRB/2011/3).»;
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(37) No artigo 82.°, 0s n.”2 e 3 passam a ter a seguinte redacao:

«2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 1.°, n.° 6, no artigo 3.°, n.° 5, no
artigo 4.°, n.° 3-A, no artigo 7.°-A, n.° 6, no artigo 17.°-A, n.° 6, no artigo 25.°, n.° 2-A, no
artigo 25.°, n.° 6-A, no artigo 25.°-A, n.° 3, no artigo 25.°-D, n.° 3, no artigo 25.°-1, n.° 7, no
artigo 25.°-O, no artigo 64.°, n.° 7, no artigo 70.°, no artigo 72.°, n.° 3, e no artigo 85.°,n.° 2, ¢
conferido a Comissao por tempo indeterminado.

3. A delegagdo de poderes referida no artigo 1.°, n.° 6, no artigo 3.°, n.° 5, no artigo 4.°,

n.° 3-A, no artigo 7.°-A, n.° 6, no artigo 17.°-A, n.° 6, no artigo 25.°, n.° 2-A, no artigo 25.°,
n.° 6-A, no artigo 25.°-A, n.° 3, no artigo 25.°-D, n.° 3, no artigo 25.°-I, n.° 7, no artigo 25.°-O,
no artigo 64.°, n.° 7, no artigo 70.°, no artigo 72.°, n.° 3, e no artigo 85.°, n.° 2, pode ser
revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de
revogacao poe termo a delegagdo dos poderes nela especificados. A decisdo de revogacao
produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogacao ndo afeta os atos
delegados ja em vigor.»;

(38) No artigo 84.°, é inserido o seguinte numero:

«3-A. A agéncia que da cumprimento ao artigo 8.°, n.” 2 e 6, do Regulamento
(UE) n.” 1227/2011, transmite a ESMA informacoes sobre o nivel de negociacio
realizada e as posicoes detidas em produtos energéticos grossistas.»;

(39) O artigo 85.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)  On.°1 passa a ter a seguinte redagao:
«1. Até [SP: inserir a data correspondente a cinco anos ap6s a data de entrada
em vigor do presente regulamento], a Comissao avalia a aplicagdo do presente
regulamento e elabora um relatorio geral. A Comissao apresenta esse relatorio ao
Parlamento Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado de propostas
adequadas.»;

b)  E inserido o seguinte n.° 1-B:
«1-B. Até [SP: inserir a data correspondente a um ano apds a entrada em
vigor do presente regulamento], a ESMA apresenta a Comissdo um relatorio sobre
a possibilidade e viabilidade de exigir a segregacdo das contas ao longo da cadeia
de compensacao das contrapartes ndo financeiras e financeiras. O relatorio deve
ser acompanhado de uma analise custo-beneficio.»;

b-B) E aditado o seguinte niimero:

«I-D. Até ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a Comissao Europeia, apos ter consultado o BCE e
os bancos centrais emissores pertinentes, apresenta ao Parlamento Europeu e ao
Conselho um relatorio no qual tenha em conta consideracoes relacionadas com
as condigoes de concorréncia e a estabilidade financeira, no que diz respeito ao
acesso generalizado aos bancos centrais por parte de CCP da Unido autorizadas
ao abrigo do EMIR sem serem obrigadas a deter uma licengca bancaria. Neste
contexto, a Comissdo tem igualmente em conta a situagdo em jurisdi¢coes de
paises terceiros. Se for caso disso, o relatério é acompanhado de uma proposta
legislativa.»;
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b-C) E aditado o seguinte niimero:

«5-A. Até ... [36 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a ESMA apresenta ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a Comissdo um relatorio sobre a atividade global em transagéoes de
derivados das contrapartes financeiras e ndo financeiras abrangidas pelo
presente regulamento, fornecendo, designadamente, as seguintes informacoes
sobre essas contrapartes, diferenciando entre a sua natureza financeira ou ndao
financeira:

a) Os riscos que este tipo de atividade é suscetivel de acarretar para a estabilidade
financeira da Unido;

b) As posicoes superiores a mil milhoes de EUR em derivados de mercadorias
OTC, indicando o montante exato das posi¢oes em questio;

¢) O volume total de contratos de derivados de energia negociados,
discriminando, se for caso disso, os que sdo utilizados para efeitos de
cobertura de riscos e os que nao o sdo;

d) Ovolume total de contratos de derivados de mercadorias agricolas negociados,
discriminando, se for caso disso, os que sdo utilizados para efeitos de
cobertura de riscos e os que ndo o sdo; e

e) A percentagem de contratos de derivados de energia/agricolas negociados no
mercado de balcdo e em bolsa que sdo fisicamente entregues na data de
expiracdo em relacdo ao volume total de contratos de derivados de energia
negociados.»;

c)  On.7 passa a ter a seguinte redacdio:

«7. Até ... [cinco anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a Comissao, em estreita cooperacido com a ESMA e o mecanismo
conjunto de acompanhamento, publica um relatorio de revisdo sobre a aplicagdo do
presente regulamento. Este relatorio avalia, designadamente, os seguintes aspetos:

a) A eficacia das disposicoes do artigo 7.°-A na atenuacdo dos riscos para a
estabilidade financeira da Unido representados pela concentracio de
contratos de derivados em curso a que se refere o artigo 7.°-A, n.’ 3, nas CCP
de nivel 2 que prestam servigos de importincia sistémica substancial nos
termos do artigo 25.° n.° 2-C, bem como o seu impacto na competitividade
internacional das contrapartes financeiras e ndo financeiras da UE. O
relatorio deve igualmente indicar, tendo em devida conta os objetivos da Unido
dos Mercados de Capitais, se essas disposi¢coes devem ser ajustadas ou
suprimidas no seu conjunto;

b) A eficacia das disposicoes do presente regulamento no que respeita ao
aumento da atratividade do quadro de compensacdo da Unido, centrando-se,
em especial, nas atividades de compensacdo das contrapartes de paises
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terceiros nas CCP da Unido e no volume de compensacio nas CCP da Unido
em contratos de derivados diferentes dos visados no artigo 7.-A, n.” 3;

c) Uma andlise da evolugcdo dos mecanismos de supervisdo e da cooperagcio em
matéria de supervisio entre a ESMA e as autoridades de paises terceiros,
assim como da eventual necessidade, neste contexto, de alteracoes ao
artigo 25.° n.’ 2-C, do presente regulamento.

Com base nesse relatorio, a Comissdo pode apresentar, se for caso disso, uma proposta
legislativa ao Parlamento Europeu e ao Conselho.»;

c-A) E aditado o seguinte niimero:

«10. Até ... [18 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a ESMA avalia, em estreita cooperagcdo com o
CERS e o mecanismo de acompanhamento conjunto, a forma como foram
aplicadas as disposi¢oes do artigo 15.°, dos artigos 17.° a 17.°-B e do
artigo 49.°.

Em particular, essa avaliacdo deve determinar:

a) se as modificacoes introduzidas pelo Regulamento (UE) .../.. do
Parlamento Europeu e do Conselho*+ produziram os efeitos pretendidos no
que respeita ao aumento da competitividade das CCP da UE e a reducdo da
carga regulamentar que lhes é imposta;

b) se as modificacoes introduzidas pelo Regulamento (UE) .../...+
contribuiram para a reducdo do tempo de colocacdo no mercado de novos
servicos e produtos, sem afetar negativamente o risco para a CCP, os seus
membros compensadores ou os seus clientes;

¢ se a introducdo da possibilidade de as CCP aplicarem diretamente as
alteragoes visadas no artigo 17.°B-A afetou negativamente o perfil de risco
dessa CCP ou provocou um aumento dos riscos globais para a estabilidade
financeira na Unido, e se deve ser alterada.

A ESMA apresenta o seu relatorio ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a
Comissao.

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 50.°,
a fim de alterar determinados elementos das definicoes estabelecidas no
artigo 15.°, nos artigos 17.° a 17.°-B-A e no artigo 49.°, de modo a ter em conta
a avaliagdo contida no relatorio apresentado nos termos dos primeiro e
segundo pardagrafos do presente artigo.

* Regulamento (UE) .../... Do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., que altera
0os Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.” 575/2013 e (UE) 2017/1131 no que
respeita a medidas para atenuar as exposigoes excessivas a contrapartes centrais de
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paises terceiros e melhorar a eficiéncia dos mercados de compensagdo da Unido

+ SP: Inserir no texto o ano e o numero do presente regulamento modificativo e
completar a nota de rodapé correspondente.»;

(40-B) Ao artigo 89.°, é aditado o seguinte numero:
«10. As contrapartes financeiras que estio sujeitas a obrigagdo de
compensacdo a que se refere o artigo 4.°, n.” 1., em ... [data de entrada em
vigor do presente regulamento modificativo] ou que fiquem sujeitas a
obrigacdo de compensacdio nos termos do artigo 4.-A, n.” 1, e as
contrapartes ndo financeiras que estdo sujeitas a obrigacdo de
compensacdo a que se refere o artigo 4.°, n.” 1, em ... [data de entrada em
vigor do presente regulamento modificativo] ou que fiquem sujeitas a
obrigacdo de compensacdo nos termos do artigo 10.°, n.” 1, segundo
pardgrafo, continuam a estar sujeitas a essa obrigacdo de compensacao,
devendo proceder a tal compensacgdo até que a contraparte financeira ou
ndo financeira em causa demonstre a autoridade competente que a sua
posicao média agregada no final do més relativamente aos doze meses
precedentes ndo excede os limiares de compensacdo relevantes fixados
pelas normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o artigo 10.°, n.” 4,
alinea b), e caso essas normas técnicas de regulamentagio tenham entrado
em vigor, estabelecendo os niveis dos limiares de compensacdo para os
derivados ndo compensados e o nivel de qualquer limiar de atividade.»

(41) O artigo 90.° ¢ alterado do seguinte modo:

«Até [SP: inserir a data correspondente a trés anos ap6s a data de entrada em vigor do
presente regulamento], a ESMA avalia as suas necessidades em termos de pessoal e de
recursos decorrentes da assun¢do das atribui¢des e competéncias que lhe sao conferidas pelo
presente regulamento e apresenta um relatorio ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a
Comissdo.».

Artigo 2.°
Alteracao do Regulamento (UE) n.° 575/2013

O artigo 382.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:

(1

2

No n.° 4, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) As transagdes intragrupo realizadas com contrapartes financeiras na ace¢ao do
artigo 2.°, ponto 8, do Regulamento (UE) n.® 648/2012, institui¢des financeiras ou
empresas de servigos auxiliares estabelecidas na Unido ou estabelecidas num pais
terceiro que aplique as referidas contrapartes financeiras, instituigdes financeiras ou
empresas de servigos auxiliares requisitos prudenciais e de supervisao pelo menos
equivalentes aos aplicados na Unido, a ndo ser que os Estados-Membros adotem
legislagdo nacional que exija a separagdo estrutural dentro de um grupo bancério,
podendo nesse caso as autoridades competentes exigir que essas transagdes intragrupo
entre as entidades objeto de separagao estrutural sejam incluidas nos requisitos de
fundos proprios;»;

E inserido o seguinte n.° [4-C]:

«[4-C]. Para efeitos do n.° 4, alinea b), a Comissdo pode adotar, através de atos de
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execucao e sob reserva do procedimento de exame a que se refere o artigo 464.°, n.° 2,
uma decisao quanto a aplicacdo por um pais terceiro de requisitos de regulamentacao e
supervisdo prudencial pelo menos equivalentes aos aplicados na Unido.

Na falta de tal decisdo, as institui¢des podem, até 31 de dezembro de 2027, continuar a
excluir as transagdes intragrupo em causa dos requisitos de fundos proprios para o risco
CVA, desde que as autoridades competentes pertinentes tenham aprovado o pais
terceiro como elegivel para esse tratamento antes de 31 de dezembro de 2026. As
autoridades competentes notificam esses casos a EBA até 31 de marco de 2027.».

Artigo 3.°
Alteragao do Regulamento (UE) 2017/1131
O Regulamento (UE) 2017/1131 ¢ alterado do seguinte modo:
(1) Ao artigo 2.°, ¢ aditado o seguinte ponto 24:

«(24) «CCP», uma pessoa coletiva a que se refere o artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento
(UE) n.° 648/2012.»;

(I-A) No artigo 14.°, a alinea d) passa a ter a seguinte redacdo:

«d) O dinheiro recebido pelo FMM no dmbito do acordo de recompra
objeto de compensacgdo nao centralizada ndo excede 10 % dos seus ativos;»;

(2) O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)  On.°4passa a ter a seguinte redagao:
«4. A exposicdo ao risco agregada relativamente a uma mesma contraparte do
FMM resultante de operacdes com derivados que cumpram as condigdes
estabelecidas no artigo 13.° e que ndo sejam compensadas centralmente através de
uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE) n.® 648/2012
ou reconhecida nos termos do artigo 25.° do mesmo regulamento, ndo pode
exceder 5 % dos ativos do FMM.»;

a-A) O n.°5 passa a ter a seguinte redacdo:

«5. O montante agregado de dinheiro entregue a uma mesma contraparte
do FMM no dambito de acordos de revenda objeto de compensacdo ndo
centralizada ndo pode exceder 15 % dos ativos do FMM.);

b)  Non.° 6, primeiro paragrafo, a alinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«c) Instrumentos financeiros derivados que ndo sejam compensados
centralmente através de uma CCP autorizada nos termos do artigo 14.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 ou reconhecida nos termos do artigo 25.°
do mesmo regulamento, que resultam numa exposicao a riscos de
contraparte perante essa entidade.».
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Artigo 3.°-A
Alteragdo do Regulamento (UE) 2010/1095

No artigo 1.° n.° 2, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

«2. A Autoridade age no dmbito das competéncias que lhe sdo conferidas pelo
presente regulamento e no dmbito de aplicagdo das Diretivas 97/9/CE,
98/26/CE, 2001/34/CE, 2002/47/CE, 2004/109/CE, 2009/65/CE, da

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (1), do
Regulamento (CE) n.”° 1060/2009 e da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho ( 2 ), do Regulamento (UE) 648/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho (%), do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento
Europeu e do Conselho ( 3 ), e, na medida em que estes atos normativos se
apliquem as empresas que prestam servi¢os de investimento ou a organismos de
investimento coletivo que comercializem as suas unidades de participagdo ou
acoes e as autoridades competentes que procedem a sua supervisdo, no dmbito
das partes relevantes das Diretivas 2002/87/CE e 2002/65/CE, incluindo todas
as diretivas, regulamentos e decisoes baseados nesses atos, bem como de
qualquer outro ato juridicamente vinculativo da Unido que confira atribui¢coes
a Autoridade.

* Regulamento (UE)n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4
de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes
centrais e aos repositorios de transagoes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).».

Artigo 4.°

Entrada em vigor e aplicacao

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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FICHA FINANCEIRA LEGISLATIVA

1. CONTEXTO DA PROPOSTA/INICIATIVA
1.1. Denominacio da proposta/iniciativa
1.2. Dominio(s) de interven¢ao abrangido(s)
1.3. A proposta/iniciativa refere-se a:
1.4. Objetivo(s)
1.4.1. Objetivo(s) geral(ais)
1.4.2. Objetivo(s) especifico(s)
1.4.3. Resultados e impacto esperados
1.4.4. Indicadores de desempenho
1.5. Justificacdo da proposta/iniciativa
1.5.1. Necessidade(s) a satisfazer a curto ou a longo prazo, incluindo um calendario
pormenorizado para a concretizagdo da aplicagdo da iniciativa
1.5.2. Valor acrescentado da participa¢do da Unido (que pode resultar de diferentes
fatores, como, por exemplo, ganhos de coordenagdo, seguranca juridica, maior
eficacia ou complementaridades). Para efeitos do presente ponto, entende-se por
«valor acrescentado da participacdo da Unido» o valor resultante da intervengdo da
Unido que se acrescenta ao valor que teria sido criado pelos Estados-Membros de
forma isolada.
1.5.3. Ensinamentos retirados de experiéncias anteriores semelhantes
1.5.4. Compatibilidade com o quadro financeiro plurianual e eventuais sinergias
com outros instrumentos adequados
1.5.5. Avaliag¢do das diferentes opg¢oes de financiamento disponiveis, incluindo
possibilidades de reafeta¢do
1.6. Duracao e impacto financeiro da proposta/iniciativa
1.7. Modalidade(s) de gestao planeada(s)

2.  MEDIDAS DE GESTAO

2.1. Disposicoes em matéria de acompanhamento e prestaciao de informacdes
2.2. Sistema(s) de gestiao e de controlo

2.2.1. Justificacdo da(s) modalidade(s) de gestdo, do(s) mecanismo(s) de execu¢do
do financiamento, das modalidades de pagamento e da estratégia de controlo
propostos

2.2.2. Informagoes sobre os riscos identificados e o(s) sistema(s) de controlo interno
criado(s) para os atenuar

2.2.3. Estimativa e justificagdo da rela¢do custo-eficacia dos controlos (racio
«custos de controlo/valor dos respetivos fundos geridos») e avaliagdo dos niveis
previstos de risco de erro (no pagamento e no encerramento)

2.3. Medidas de prevencao de fraudes e irregularidades

3. IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA/INICIATIVA
3.1. Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) orcamental(ais)
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de despesas envolvida(s)

3.2. Impacto financeiro estimado da proposta nas dotacoes

3.2.1. Sintese do impacto estimado nas dotagoes operacionais

3.2.2. Estimativa das realizagoes financiadas com dotag¢oes operacionais
3.2.3. Sintese do impacto estimado nas dotagoes de natureza administrativa
3.2.4. Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual

3.2.5. Participagdo de terceiros no financiamento

3.3. Impacto estimado nas receitas
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FICHA FINANCEIRA LEGISLATIVA

CONTEXTO DA PROPOSTA/INICIATIVA

1.1.

1.2

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Denominacio da proposta/iniciativa

Proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de
julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais
e aos repositorios de transagdes, que altera os Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE)
n.° 575/2013 e (UE) 2017/1131 (Texto relevante para efeitos do EEE).

Dominio(s) de intervencdo abrangido(s)

Mercado interno — Servigos financeiros.

A proposta/iniciativa refere-se a:

uma nova ac¢ao

[0 uma nova a¢do na sequéncia de um projeto-piloto/ag¢io preparatéria’
0] uma prorrogacio de uma aciio existente

[ uma fusdo ou reorientacio de uma ou mais acoes para outra/nova agao

Objetivo(s)
Objetivo(s) geral(ais)

Promover a estabilidade financeira e reforcar a Unido dos Mercados de Capitais
(UMC).

Objetivo(s) especifico(s)

A presente proposta tem os seguintes objetivos especificos para alcangar os objetivos
gerais do mercado interno da UE para os servigos de compensacgdo centralizada:

- incentivar a compensagao nas CCP da UE e reduzir a dependéncia excessiva
de CCP de paises terceiros de importancia sistémica através da criacdo de um
mercado de compensacdo da UE mais atrativo e solido,

- assegurar que o enquadramento de supervisdo das CCP da UE ¢ suficiente para
gerir os riscos associados a interconexao do sistema financeiro da UE e ao aumento
dos volumes de compensacao, em especial no que respeita aos riscos transfronteiras,
uma vez que estes riscos podem amplificar-se ainda mais & medida que os mercados

de compensacao da UE crescem.

Resultados e impacto esperados
Especificar os efeitos que a proposta/iniciativa podera ter nos beneficiarios/na
populagdo visada.

A proposta tem por objetivo refor¢ar o mercado de compensagao da UE, melhorando
a atratividade das suas CCP, incentivando a compensacao nas CCP da UE e
reforgando a avaliacdo e a gestdo dos riscos transfronteiras.

Indicadores de desempenho

Especificar os indicadores que permitem acompanhar os progressos e os resultados.

20

Como referido no artigo 58.°, n.° 2, alinea a) ou b), do Regulamento Financeiro.
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Relativamente a cada objetivo especifico, foram definidos os indicadores de
desempenho descritos de seguida.

Melhorar a atratividade das CCP da UE:

Medida em % dos contratos compensados por participantes compensadores da UE nas
CCP da UE e de paises terceiros.

Numero de novos produtos aprovados das CCP da UE.

Tempo despendido em média (numero de dias) para aprovar novos produtos das CCP
e validar as alteragdes dos modelos.

Numero de procedimentos de ndo-objecao concluidos.

Incentivar a compensacdo nas CCP da UE:

Montantes médios em contas ativas nas CCP da UE.

Operagdes compensadas em CCP da UE em diferentes moedas (valor absoluto e em
comparag¢ao com os mercados mundiais).

Numero de membros compensadores e de clientes em CCP da UE.

Volume de contratos compensados em CCP fora da UE por intervenientes da UE ou
para contratos denominados em moedas da UE.

Reforcar a avaliacdo dos riscos transfronteiras:

Numero de pareceres emitidos pela ESMA por ano.
Numero de casos em que as ANC se desviam dos pareceres da ESMA.
Numero de equipas conjuntas de supervisao criadas e tarefas efetuadas.

Numero de vezes que a ESMA coordenou pedidos de informagdo ou solicitou
informagdes.

Justifica¢io da proposta/iniciativa

Necessidade(s) a satisfazer a curto ou a longo prazo, incluindo um calendario
pormenorizado para a concretizag¢do da aplicagdo da iniciativa

Os requisitos que a presente proposta visa cumprir consistem na existéncia de CCP
modernas e competitivas na UE que possam atrair empresas €, a0 mesmo tempo, na
existéncia de CCP da UE seguras e resilientes, bem como no refor¢co da autonomia
estratégica aberta da UE.

Com a aplicacao da presente proposta, incluindo o seu futuro desenvolvimento no
nivel 2, espera-se que os requisitos — sob reserva do acordo dos colegisladores —
sejam absorvidos pela comunidade de supervisdo, bem como pelo mercado, o mais
tardar até junho de 2025.

Valor acrescentado da participacdo da Unido (que pode resultar de diferentes fatores,
como, por exemplo, ganhos de coordenagdo, seguran¢a juridica, maior eficdcia ou
complementaridades). Para efeitos do presente ponto, entende-se por «valor
acrescentado da participagdao da Unido» o valor resultante da interven¢do da Unido
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que se acrescenta ao valor que teria sido criado pelos Estados-Membros de forma
isolada.

Razdes para uma acdo a nivel europeu (ex ante)

O mercado de compensacao da UE ¢ uma parte indissociavel do mercado financeiro
da UE. Como tal, a acdo da UE deve assegurar que os participantes nos mercados
financeiros da UE nao se deparam com riscos demasiado elevados devido a
dependéncia excessiva de CCP de paises terceiros de importancia sistémica, quando,
em caso de dificuldades, as decisdes sao tomadas por autoridades de paises terceiros
que impedem a UE de intervir em situagdes de emergéncia.

Valor acrescentado previsto para a intervengdo da UE (ex post)

Os objetivos do EMIR, nomeadamente regular as transagdes de derivados, promover
a estabilidade financeira e tornar os mercados mais transparentes, mais normalizados
e, por conseguinte, mais seguros, sao um elemento constitutivo essencial para o éxito
do mercado interno financeiro da UE, especialmente no que respeita a componente
transfronteiras. Os Estados-Membros ¢ as autoridades nacionais de supervisao nao
podem resolver por si s6 nem fazer face aos riscos transfronteiras relacionados com a
compensagao centralizada na UE ou o quadro aplicavel as CCP de paises terceiros.

1.5.3.  Ensinamentos retirados de experiéncias anteriores semelhantes

A presente proposta tem em conta a experiéncia adquirida com versdes anteriores do
EMIR,

regulamento que regula as transagdes de derivados, incluindo medidas para limitar os
seus riscos através das CCP. O EMIR foi adotado na sequéncia da crise financeira de
2008/2009 para promover a estabilidade financeira e tornar os mercados mais
transparentes, mais normalizados e, por conseguinte, mais seguros. A maioria dos
paises do G20 executou reformas semelhantes. O EMIR impde a comunicacao das
transagdes de derivados para assegurar a transparéncia do mercado para os
reguladores e supervisores, bem como uma atenuacao adequada dos riscos através da
compensagao centralizada numa CCP ou da troca de garantias, designada por
«margemy, nas transagdes bilaterais. As CCP e os riscos que estas gerem
aumentaram consideravelmente desde a ado¢ao do EMIR.

Em 2017, a Comissdo publicou duas propostas legislativas de alteracdo do EMIR,
ambas adotadas pelos colegisladores em 2019. A versao revista do EMIR no ambito
do programa REFIT?! recalibrou algumas das regras para garantir a sua
proporcionalidade, assegurando simultaneamente a estabilidade financeira.
Reconhecendo as questdes emergentes relacionadas com a crescente concentracao de
riscos nas CCP, em especial nas CCP de paises terceiros, 0 EMIR 2.2%2 reviu o
enquadramento de supervisdo e estabeleceu um processo de avaliacdo da natureza

21 Regulamento (UE) 2019/834 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera
o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que diz respeito a obrigacdo de compensacao, a suspensao da obrigacao de
compensac¢ao, aos requisitos de comunicagdo de informacgdes, as técnicas de atenuagdo do risco para os contratos
de derivados OTC ndo compensados através de uma contraparte central, ao registo e supervisdo dos repositorios
de transagdes e aos requisitos aplicaveis aos repositorios de transagdes (Texto relevante para efeitos do EEE) (JO
L 141 de 28.5.2019, p. 42).

2 Regulamento (UE) 2019/2099 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2019, que
altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que respeita aos procedimentos e as autoridades envolvidos na
autorizagdo das CCP e aos requisitos para o reconhecimento das CCP de paises terceiros (JO L 322 de
12.12.2019, p. 1).

PE749.908v02-00 90/112 RR\1292179PT.docx




sistémica das CCP de paises terceiros pela ESMA, em cooperacao com o Comité
Europeu do Risco Sistémico (ESRB) e os bancos centrais emissores. O EMIR foi
complementado pelo Regulamento relativo ao regime da recuperagdo e resolugdo das
CCP?, adotado em 2020, com o intuito de se estar preparado para a eventualidade
improvavel — embora de enorme impacto — de uma CCP da UE se deparar com um
cenario de grandes dificuldades. A estabilidade financeira est4 no cerne destes atos
legislativos da UE. Desde 2017, tém sido repetidamente manifestadas preocupagdes
quanto aos atuais riscos para a estabilidade financeira da UE decorrentes da
concentragdo excessiva da compensagao em algumas CCP de paises terceiros,
nomeadamente os potenciais riscos num cenario de esforco. Além disso, podem
ocorrer eventos de alto risco, mas de baixa probabilidade, e a UE deve estar
preparada para os enfrentar. Embora as CCP da UE tenham comprovado ser, de um
modo geral, resilientes ao longo desta evolu¢do, a experiéncia demonstrou que ¢
possivel reforgar o ecossistema de compensagdo da UE, em prol da estabilidade
financeira. No entanto, a fim de assegurar uma autonomia estratégica aberta, a UE
precisa de se proteger contra os riscos que podem surgir quando os participantes no
mercado da UE dependem excessivamente de entidades de paises terceiros, pois tal
pode constituir uma fonte de vulnerabilidades.

A experiéncia adquirida com o EMIR, tal como acima referido, ¢ tida em conta na
concegao dos novos requisitos propostos.

1.5.4.  Compatibilidade com o quadro financeiro plurianual e eventuais sinergias com outros
instrumentos adequados

A presente proposta e os seus requisitos especificos estdo em conformidade com as
atuais disposi¢des para os servicos financeiros no ambito do quadro financeiro
plurianual (QFP) e estdo em consonancia com as praticas normais de execugdo do
orcamento da UE e com as atuais praticas dos servigos da Comissao em matéria de
planeamento e or¢amentacao de novas propostas.

Além disso, os objetivos da iniciativa sdo coerentes com outras politicas da UE e
com iniciativas em curso que visam: 1) desenvolver a UMC e ii) reforgar a eficiéncia
e a eficcia da supervisdo a nivel da UE, tanto dentro como fora da UE.

Em primeiro lugar, € coerente com os atuais esfor¢os da Comissao no sentido de
continuar a desenvolver a Unido dos Mercados de Capitais («UMC»)?*. As questdes
abordadas na presente proposta afetam a estabilidade financeira da UE, na medida
em que impedem a reducdo das exposi¢des excessivas a CCP de importancia
sistémica e constituem um impedimento significativo ao desenvolvimento de um
mercado de compensacdo da UE eficiente e atrativo, um alicerce para uma UMC
profunda e liquida. A urgéncia de continuar a desenvolver e a integrar os mercados
de capitais da UE foi sublinhada no plano de ag¢do para a UMC de setembro de 2020.
Em segundo lugar, € coerente com a experiéncia dos servigos da Comissdo em
matéria de aplicacdo e execugdo das disposi¢des de paises terceiros na legislacdo
financeira da UE e aplica a experiéncia pratica adquirida pelos servigos da Comissao

23 Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020,
relativo ao regime da recuperagao e resolug@o das contrapartes centrais (JO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

24 Comunicagdo da Comissao — Uma Unido dos Mercados de Capitais ao servigo das pessoas e das
empresas — novo plano de agdo [COM(2020) 590].
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ao abordarem estas tarefas na pratica.
Em terceiro lugar, ¢ coerente com o objetivo de autonomia estratégica aberta da
UE?,

1.5.5. Avaliagdo das diferentes opgoes de financiamento disponiveis, incluindo
possibilidades de reafetagdo

Nao aplicavel.

25 Comunicacdo da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Banco Central Europeu, ao Comité
Economico e Social Europeu e ao Comité das Regides O sistema econdomico e financeiro europeu: promover a
abertura, a solidez e a resiliéncia [COM(2021) 32 final].
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1.6. Duracio e impacto financeiro da proposta/iniciativa

[0  duracio limitada

L] em vigor entre [ DD/MM]AAAA ¢ [DD/MM]JAAAA

O Impacto financeiro no periodo compreendido entre AAAA e AAAA para as
dotacdes de autorizacdo e entre AAAA e AAAA para as dotagdes de pagamento.

duracio ilimitada

Aplicagdo com um periodo de arranque progressivo entre AAAA e AAAA,

seguido de um periodo de aplicacao a um ritmo de cruzeiro.

1.7. Modalidade(s) de gestdo prevista(s)?®

[] Gestao direta pela Comissdo

L pelos seus servigos, incluindo o pessoal nas delegacdes da Unido;

Clpelas agéncias de execugdo

0] Gestao partilhada com os Estados-Membros

[J Gestio indireta confiando tarefas de execu¢do orgamental:

] a paises terceiros ou a organismos por estes designados;

[] a organizagdes internacionais e respetivas agéncias (a especificar);

0] ao BEI e ao Fundo Europeu de Investimento;

[] aos organismos referidos nos artigos 70.° ¢ 71.° do Regulamento Financeiro;

[ a organismos de direito publico;

[ a organismos regidos pelo direito privado com uma missao de servi¢o ptublico na
medida em que prestem garantias financeiras adequadas;

0 a organismos regidos pelo direito privado de um Estado-Membro com a
responsabilidade pela execucdo de uma parceria publico-privada e que prestem
garantias financeiras adequadas;

L1 a pessoas encarregadas da execugao de agoes especificas no quadro da PESC por
forga do titulo V do Tratado da Unido Europeia, identificadas no ato de base
pertinente.

Se assinalar mais de uma modalidade de gestdo, queira especificar na sec¢do
«Observagoesy.

Observagdes

Nao aplicavel.

26 As explicagdes sobre as modalidades de gestdo e as referéncias ao regulamento financeiro estao

disponiveis no sitio BudgWeb.
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2.2,
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

MEDIDAS DE GESTAO
Disposicoes em matéria de acompanhamento e prestacao de informacoes

Especificar a periodicidade e as condigoes.

Em consonancia com as disposigdes ja em vigor, a ESMA elabora regularmente
relatorios sobre a sua atividade (incluindo relatérios internos enviados a dire¢ao de
topo, relatorios do conselho de administragdo, relatérios de atividade semestrais
enviados aos conselhos de supervisores e preparagao do relatério anual) e é objeto de
auditorias por parte do Tribunal de Contas e do Servigo de Auditoria Interna quanto a
utilizagdo dos seus recursos. Além disso, a proposta prevé outras obrigagdes de
acompanhamento e de comunicagdo de informagdes para a ESMA, relativamente as
novas caracteristicas do regulamento, incluindo a conta ativa. A Comissao apresenta
um relatério cinco anos apos a entrada em vigor do regulamento.

Sistema(s) de gestao e de controlo

Justificagdo da(s) modalidade(s) de gestdo, do(s) mecanismo(s) de execugdo do
financiamento, das modalidades de pagamento e da estratégia de controlo propostos

No que respeita a uma utilizagdo legal, econdmica, eficiente e efetiva das dotacdes
resultantes da proposta, ndo se prevé que a proposta venha a criar novos riscos que
escapem ao alcance do atual enquadramento de controlo interno.

Informacgoes sobre os riscos identificados e o(s) sistema(s) de controlo interno
criado(s) para os atenuar

Os sistemas de gestdo e de controlo previstos no Regulamento ESMA j4 estdo a ser
aplicados. A ESMA trabalha em estreita colaboragdao com o Servigo de Auditoria
Interna da Comissao, a fim de assegurar que sejam respeitadas normas adequadas em
todos os dominios dos controlos internos. Estas disposi¢des serdo igualmente
aplicaveis no que respeita ao papel da ESMA conforme definido na presente
proposta. Os relatdrios anuais de auditoria interna sao enviados a Comissao, ao
Parlamento e ao Conselho.

Estimativa e justificagdo da relagdo custo-eficdacia dos controlos (rdcio «custos de
controlo/valor dos respetivos fundos geridos») e avaliacdo dos niveis previstos de
risco de erro (no pagamento e no encerramento)

| Naio aplicavel.

Medidas de prevencio de fraudes e irregularidades

Especificar as medidas de prevengdo e de protecdo existentes ou previstas, como,
por exemplo, da estratégia antifraude.

Para efeitos da luta contra a fraude, a corrupcao e qualquer outra atividade ilegal, sdo
aplicaveis a ESMA, sem restrigdes, as disposi¢des do Regulamento (UE, Euratom)
n.° 883/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de setembro de 2013,
relativo aos inquéritos efetuados pelo Organismo Europeu de Luta Antifraude
(OLAF) e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1073/1999 do Parlamento Europeu e
do Conselho e o Regulamento (Euratom) n.° 1074/1999 do Conselho.

A ESMA aderiu ao Acordo Interinstitucional de 25 de maio de 1999 entre o
Parlamento Europeu, o Conselho da Unido Europeia e a Comissao das Comunidades
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Europeias, relativo aos inquéritos internos efetuados pelo Organismo Europeu de
Luta Antifraude (OLAF), e deve adotar as disposicoes adequadas, aplicaveis a todo o
pessoal da ESMA.

As decisdes de financiamento, os acordos e os instrumentos de execucao deles
decorrentes estipulam expressamente que o Tribunal de Contas e 0o OLAF podem, se
necessario, efetuar verificagcdes no local junto dos beneficiarios dos fundos
desembolsados pela ESMA e junto do pessoal responsavel pela atribui¢do desses
fundos.
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3. IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA/INICIATIVA

3.1. Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) orcamental(ais) de

despesas envolvida(s)

Atuais rubricas orgamentais

Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das respetivas
rubricas orcamentais.

PT

) Tipo de D
Rubrica or¢amental P Participagao
despesa
na acegao
Rubrica do artigo
21.°n.°2
do quadra dos paises dos paises alin’ea b) ’
financeiro | Ngmero DD/DND P A28 candidatos | de paises d ’
plurianual 27 EFT 29 terceiros N
Regulame
nto
Financeir
0
XX YY.YY.YY ~ ~ - -
[ ] DD/DND | SIM/NAO | SIM/NAO | SIM/NAO | SIM/NAO
Novas rubricas or¢gamentais, cuja criagdo € solicitada
Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das respetivas
rubricas orcamentais.
) Tipo de D
Rubrica orgamental Participacao
despesa
na acegao
Rubrica do artigo
do quadro 215 n.2,
) alinea b),
financeiro | Ngmero DD/DND dos paises | dos paises | de paises do )
plurianual EFTA candidatos | terceiros
Regulame
nto
Financeir
0
XX YY.YY.YY - ~ - -
[ ] SIM/NAO | SIM/NAO | SIM/NAO | SIM/NAO
27 DD = dotagdes diferenciadas/DND = dotagdes nao diferenciadas.
28 EFTA: Associagdo Europeia de Comércio Livre.
» Paises candidatos e, se aplicavel, paises candidatos potenciais dos Balcas Ocidentais.
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3.2

Impacto financeiro estimado da proposta nas dotagdes

Esta iniciativa legislativa ndo terd qualquer impacto nas despesas da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
(ESMA) ou de outros organismos da Unido Europeia.

ESMA: A avalia¢ao de impacto identificou apenas custos adicionais moderados para a ESMA, ao mesmo tempo que as medidas
propostas criam ganhos de eficiéncia que conduzirdo a reducdo de custos. Além disso, algumas disposi¢des clarificam e recalibram o
papel da ESMA, embora nao constituam novas atribuicdes, pelo que devem ser consideradas neutras do ponto de vista orcamental.

Os custos identificados dizem respeito a criagcdo e ao funcionamento de uma nova ferramenta informética para a apresentacao de
documentos de supervisao. No entanto, embora a ESMA possa incorrer em custos mais elevados relacionados com o desenvolvimento
ou a escolha de uma nova ferramenta informéatica, bem como com o seu funcionamento, essa ferramenta informatica também gerara
ganhos de eficiéncia, em beneficio da ESMA. Esses ganhos de eficiéncia dizem respeito a um trabalho manual consideravelmente
inferior na conciliagdo e partilha de documentos, no acompanhamento dos prazos e questdes, bem como na coordenagao com as
autoridades nacionais competentes (ANC), o colégio e o Comité de Supervisao das CCP. Estes beneficios deverdo exceder os custos
incorridos.

Além disso, o trabalho (documentac¢do) inicial adicional relacionado com a alteracdo de instrumentos e procedimentos, bem como com a
cooperagdo reforcada, pode aumentar os custos inicialmente, mas € provavel que sejam reduzidos ou permanecam estaveis ao longo do
tempo. Nomeadamente, a ESMA seré obrigada a elaborar normas técnicas de regulamentagdo/execu¢do sobre o formato e o conteudo
dos documentos que as CCP tém de apresentar as autoridades de supervisdo, a especificacdo do requisito de os membros compensadores
e os clientes terem uma conta ativa numa CCP da Unido, a metodologia de célculo que deve ser utilizada para calcular a proporcao, o
ambito e os pormenores da comunicacdo de informagdes por parte dos membros compensadores da Unido e dos clientes as respetivas
autoridades competentes sobre a sua atividade de compensacao em CCP de paises terceiros, proporcionando simultaneamente os
mecanismos que desencadeiam uma andlise dos valores dos limiares de compensacao na sequéncia de flutuagdes significativas de precos
na classe subjacente de derivados OTC, a fim de analisar igualmente o dmbito da isen¢do de cobertura e os limiares para a aplicagdo da
obrigacdo de compensagdo, bem como um relatdrio anual sobre as suas atividades de acompanhamento. Ao exercer essas atividades, a
ESMA pode basear-se nos processos € procedimentos internos ja existentes e converter, se for caso disso, esses procedimentos em
normas técnicas de regulamentagdo e de execugdo. Ao definir o requisito de conta ativa para alguns instrumentos ja identificados e o seu
acompanhamento continuo, a ESMA pode ter em conta o trabalho que realizou ao abrigo do artigo 25.°, n.° 2-C, do EMIR ao avaliar
quais os servigos de compensagdo das CCP de nivel 2 de importincia sistémica substancial para a Unido ou para um ou mais dos seus
Estados-Membros, pelo que s6 podera exigir recursos adicionais muito limitados.

Outra categoria a considerar na analise de custos ¢ a alteracdo dos procedimentos e instrumentos do novo quadro de cooperagdo em
matéria de supervisdo. A cooperagdo em equipas conjuntas de supervisao e a criacdo de um mecanismo de acompanhamento conjunto a
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3.2.1.

nivel da UE constituem novos elementos do enquadramento de supervisdo. No entanto, trata-se principalmente de instrumentos para
melhorar a cooperacdo entre as autoridades e abranger atribuicdes que ja sdo, em todas as suas partes essenciais, desempenhadas pelas
autoridades, exceto no que respeita ao acompanhamento da aplicacdo dos requisitos previstos para as contas ativas em CCP da UE, tais
como as taxas de acesso cobradas pelas CCP aos clientes relativamente a contas ativas. Estas novas estruturas provavelmente exigirao
uma certa reorganizac¢ao do pessoal e potencialmente criardo a necessidade de reunides adicionais, mas ndo terdo implicagdes
or¢amentais substanciais. Além disso, o processo de supervisao recalibrado também traz beneficios, nomeadamente uma maior clareza
das responsabilidades evitando duplicagcdes desnecessarias e menos trabalho devido a introducdo de procedimentos de ndo-obje¢do que
permitam a ESMA e as ANC concentrar-se nos aspetos significativos da supervisao relacionados com a extensao dos servigos de
compensagao e alteragdes aos modelos de risco das CCP.

A abordagem proposta em relacao as CCP de paises terceiros que se recusem a pagar taxas a ESMA consiste em emitir um aviso publico
decorridos seis meses do seu vencimento e iniciar a revogacao do reconhecimento decorrido um ano do seu vencimento. Esta altera¢ao
serd positiva em termos de custos. Deste modo evita-se que a ESMA tenha de investir uma quantidade significativa de trabalho sem ser
remunerada por esse trabalho.

Além disso, introduzem-se outras disposi¢des que clarificam e recalibram o papel da ESMA, pelo que devem ser consideradas neutras
do ponto de vista orgamental. Por exemplo, a ESMA ja est4 obrigada a emitir pareceres relacionados com determinados aspetos de
supervisao, mas o contetido desses pareceres € recalibrado a fim de assegurar um maior grau de eficiéncia no processo de supervisao e ¢
dada a ESMA uma oportunidade formal de emitir um parecer sobre a analise e a avaliacdo anuais das CCP, bem como sobre a
revogacao da sua autorizagdo, ¢ de assumir um papel claro na coordenagdo de situacdes de emergéncia. Trata-se de atribui¢gdes que, em
todos os aspetos materiais, dizem respeito a trabalhos ja previstos, com as disposi¢des a clarificarem e, por conseguinte, a reforgarem a
posi¢ao da ESMA, prevendo responsabilidades claras.

Outros organismos da Unido Europeia: ndo obstante a introdugdo de alteragdes menores no papel de outros organismos da Unido
Europeia, como a Comissdao Europeia ou o Banco Central Europeu, tais alteracdes ndo terdo implicagdes orcamentais.

Sintese do impacto estimado nas dotagoes operacionais

A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizacdo de dotagdes operacionais
0] A proposta/iniciativa acarreta a utilizagao de dotagdes operacionais, tal como explicitado seguidamente:
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Rubrica do quadro financeiro plurianual | Numero

DG: ....... | |Ano| Ano | Ano | Ano | Inserir os anos | TOTAL |

PT
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N3® | N+1 | N+2 | N+3 | necessarios para refletir
a duragdo do impacto
(ver ponto 1.6)

* Dotagdes operacionais

Autorizagdes | (la)

Rubrica or¢amental3!
Pagamentos (2a)

Autorizagdes | (1b)

Rubrica or¢amental

Pagamentos (2b)

Dotagdes de natureza administrativa financiadas a partir da
dotagdo de programas especificos’?

Rubrica or¢amental 3)
=la
Autorizagd +1b
TOTAL das dotacoes HroTizagoes 3
=2a
DG .......

por Pagamentos +2b

+3

* TOTAL das dotagdes operacionais Autorizagdes | 4)

30 O ano N ¢ o do inicio da aplicagdo da proposta/iniciativa. Substituir «N» pelo primeiro ano de aplicag@o previsto (por exemplo: 2021). Proceder do mesmo modo
relativamente aos anos seguintes.

31 De acordo com a nomenclatura orgamental oficial.

32 Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execugdo de programas e¢/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), bem como investigacdo direta e
indireta.
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Pagamentos 5)
* TOTAL das dotagdes de natureza administrativa 6)
financiadas a partir da dotagdo de programas
especificos
TOTAL das dotacoes C . =4+
Autorizagoes 6
da RUBRICA ... p ¢ =5+
do quadro financeiro plurianual AgAmetIios 6

Se o impacto da proposta/iniciativa incidir sobre mais de uma rubrica operacional, repetir a seccao acima:

* TOTAL das dotagdes operacionais Autorizagdes | 4)
(todas as rubricas operacionais) Pagamentos 5)
TOTAL das dotagoes de natureza administrativa
financiadas a partir da dotag@o de programas 6)
especificos (todas as rubricas operacionais)

TOTAL das dotacoes Autorizacses =4

das RUBRICAS 12 6 $%5 116

do quadro financeiro plurianual =5
e Pagamentos
(montante de referéncia) +6
Rubrica do quadro financeiro . .
- 7 «Despesas administrativasy»
plurianual

Esta sec¢do deve ser preenchida com «dados or¢amentais de natureza administrativa» a inserir em primeiro lugar no anexo da ficha financeira

legislativa (anexo V das regras internas), carregado no DECIDE para efeitos das consultas interservigos.
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)
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Inserir os anos
Ano Ano Ano Ano | necessarios para refletir
N N+1 N+2 N+3 a duragdo do impacto

(ver ponto 1.6)

TOTAL

DG: .......

® Recursos humanos

* QOutras despesas administrativas

TOTAL DG ....... Dotacgoes
Total das
TOTAL das dotacoes g torizactes
utoriz =
da RUBRICA 7 ¢
: Z total dos
do quadro financeiro plurianual
pagamentos)
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)
Inserir os anos
Ano Ano Ano Ano | necessarios para refletir
08 Pa7 TOTAL
N33 N+1 | N+2 | N+3 a duragdo do impacto
(ver ponto 1.6)
TOTAL das dotagoes Autorizacdes
das RUBRICAS 1 a7
do quadro financeiro plurianual Pagamentos

33 O ano N ¢ o do inicio da aplicagdo da proposta/iniciativa. Substituir «N» pelo primeiro ano de aplicag@o previsto (por exemplo: 2021). Proceder do mesmo modo
relativamente aos anos seguintes.
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3.2.2.  Estimativa das realizagoes financiadas com dotagoes operacionais

Dotagoes de autorizacdo em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Inserir os anos necessarios para

Indi Ano Ano Ano Ano refletir a duracdo do impacto (ver TOTAL

n. lc.ar 0s N N+1 N+2 N43 urag p v
objetivos e ponto 1.6)

as REALIZACOES
realizacoes
Tipo
Custo | o o o o ° o o N.° Custo
34 . . . . . . .
i médio Z Custo Z Custo Z Custo Z Custo Z Custo Z Custo Z Custo total | total
OBJETIVO ESPECIFICO
N.e13s...

- Realizagao
- Realizagao
- Realizagao

Subtotal objetivo especifico

n.°1
OBJETIVO ESPECIFICO
N.°2...
- Realizagao
34 As realizagdes dizem respeito aos produtos fornecidos e servigos prestados (exemplo: nimero de intercambios de estudantes financiados, nimero de quilémetros de

estradas construidas, etc.).
3 Tal como descrito no ponto 1.4.2. «Objetivo(s) especifico(s)...».
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Subtotal objetivo especifico
n.°2

TOTAIS
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3.2.3.  Sintese do impacto estimado nas dotagoes de natureza administrativa

A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizacao de dotagdes de natureza

administrativa

0] A proposta/iniciativa acarreta a utilizagdo de dotagdes de natureza administrativa,

tal como explicitado seguidamente:

Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Ano
N36

Ano
N+1

Ano
N+2

Ano
N+3

Inserir os anos necessarios
para refletir a duragao do
impacto (ver ponto 1.6)

TOTAL

RUBRICA 7
do quadro
financeiro
plurianual

Recursos
humanos

Outras despesas
administrativas

Subtotal
RUBRICA 7
do quadro
financeiro
plurianual

Com exclusio da
RUBRICA 737
do quadro
financeiro
plurianual

Recursos
humanos

Outras despesas
de natureza
administrativa

Subtotal
com exclusao da
RUBRICA 7
do quadro
financeiro
plurianual

TOTAL

As dotagoes relativas aos recursos humanos e outras despesas administrativas necessarias

serdo cobertas pelas dotagdes da DG j4 afetadas a gestdo da agdo e/ou reafetadas na DG e, se
necessario, pelas eventuais dotagdes adicionais que sejam concedidas a DG gestora no ambito

do processo de afetagdo anual e atendendo as restri¢gdes or¢amentais.

36

previsto (por exemplo: 2021). Proceder do mesmo modo relativamente aos anos seguintes.

37

(antigas rubricas «BA»), bem como investigagdo direta e indireta.

PE749.908v02-00

PT

104/112

Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execugdo de programas e¢/ou agdes da UE

O ano N ¢ o do inicio da aplicag@o da proposta/iniciativa. Substituir «N» pelo primeiro ano de aplicagdo
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3.2.3.1. Necessidades estimadas de recursos humanos

A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizacao de recursos humanos.
0] A proposta/iniciativa acarreta a utilizagao de recursos humanos, tal como

explicitado seguidamente:

As estimativas devem ser expressas em termos de equivalente a tempo completo

Ano
N

Ano
N+1

Ano
N+2

Ano
N+3

Inserir os anos
necessarios para
refletir a duracéo do
impacto (ver ponto
1.6)

* Lugares do quadro do pessoal (funcionarios e agen

tes temporarios)

20 01 02 01 (na sede e nos gabinetes de
representacdo da Comissao)

20 01 02 03 (nas delegagoes)

01 01 01 01 (investigagao indireta)

01 0101 11 (investigagdo direta)

Outras rubricas or¢amentais (especificar)

* Pessoal externo (em equivalente a tempo completo: ETC)3®

2002 01 (AC, PND e TT da «dotagao
globaly)

20 02 03 (AC, AL, PND, TT e JPD nas
delegacodes)

—na sede
XX 01 xxyyzz ¥

—nas delegagdes

0101 01 02 (AC, PND e TT — Investigagao
indireta)

010101 12 (AC, PND e TT — Investigagdo
direta)

Outras rubricas or¢amentais (especificar)

TOTAL

XX constitui o dominio de intervenc¢ao ou titulo em causa.

As necessidades de recursos humanos serdo cobertas pelos efetivos da DG ja

38 AC = agente contratual; AL = agente local; PND = perito nacional destacado; TT = trabalhador

temporario; JPD = jovem perito nas delegacdes.

3 Sublimite para o pessoal externo coberto pelas dotagdes operacionais (antigas rubricas «BA»).
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afetados a gestdo da acdo e/ou reafetados internamente a nivel da DG, completados,
caso necessario, por eventuais dotacdes adicionais que sejam atribuidas a DG gestora
no ambito do processo de afeta¢do anual e atendendo as disponibilidades
or¢amentais.

Descricao das tarefas a executar:

Funcionarios e agentes
temporarios

Pessoal externo
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3.24.

3.2.5.

Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual

A proposta/iniciativa:
pode ser integralmente financiada por meio da reafetagdao de fundos no quadro da
rubrica pertinente do quadro financeiro plurianual (QFP).

Explicitar a reprogramagao necessaria, especificando as rubricas orgamentais em
causa e as quantias correspondentes. Em caso de reprogramacao significativa,
fornecer um quadro Excel.

O requer o recurso a margem nao afetada na rubrica em causa do QFP e/ou o recurso
a instrumentos especiais definidos no Regulamento QFP.

Explicitar as necessidades, especificando as rubricas orgamentais em causa € as
quantias correspondentes, bem como os instrumentos cuja utilizacdo € proposta.

L] requer a revisdo do QFP.

Explicitar as necessidades, especificando as rubricas orgamentais em causa € as
quantias correspondentes.

Participagdo de terceiros no financiamento

A proposta/iniciativa:
ndo prevé o cofinanciamento por terceiros
O prevé o seguinte cofinanciamento por terceiros, a seguir estimado:
Dotagoes em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Inserir os anos necessarios
Ano Ano Ano Ano

N! N+1 N+2 N+3 .
impacto (ver ponto 1.6)

para refletir a duragdo do Total

Especificar o
organismo de
cofinanciamento

TOTAL das dotacdes
cofinanciadas

1

O ano N ¢ o do inicio da aplicag@o da proposta/iniciativa. Substituir «N» pelo primeiro ano de aplicagdo

previsto (por exemplo: 2021). Proceder do mesmo modo relativamente aos anos seguintes.
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3.3. Impacto estimado nas receitas

A proposta/iniciativa ndo tem impacto financeiro nas receitas.
O A proposta/iniciativa tem o impacto financeiro a seguir descrito:
O Nos recursos proprios
O noutras receitas
indicar se as receitas sdo afetadas a rubricas de despesas L]
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Dotagdes Impacto da proposta/iniciativa2
. disponiveis ] .
Rubrica orgamental Inserir os anos necessarios
das receitas: para © Ano Ano Ano Ano ara refletir a duracao do
atual N N+1 | N+2 | N+3 P ¢
s impacto (ver ponto 1.6)
exercicio

Relativamente as receitas afetadas, especificar a(s) rubrica(s) or¢amental(ais) de
despesas envolvida(s).

(. |

Outras observagdes (p. ex., método/formula utilizado/a para o célculo do impacto
sobre as receitas ou qualquer outra informagao).

2 No que diz respeito aos recursos proprios tradicionais (direitos aduaneiros e quotizagdes sobre o

acucar), as quantias indicadas devem ser apresentadas em termos liquidos, isto é, quantias brutas ap6s dedugdo
de 20 % a titulo de despesas de cobranga.
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ANEXO: ENTIDADES OU PESSOAS SINGULARES
DE QUEM O RELATOR RECEBEU CONTRIBUTOS

Em conformidade com o artigo 8.° do anexo I do Regimento, a relatora declara ter recebido
contributos das seguintes entidades ou pessoas singulares aquando da preparacao do relatdrio,
até a sua aprovacao em comissao:

Entidade e/ou pessoa singular

ABN AMRO Clearing Bank

Alternative Investment Management Association (AIMA)

Association Francaise Des Marchés Financiers (AMAFI)

Assonime, the Association of Italian Joint-Stock Companies

Bank of America

Banque de France

Blackrock

BNP Paribas

BNY Mellon

Bundesverband deutscher Banken (BdB)

BVI Bundesverband Investment und. Asset Management

Cboe Clear Europe

Citigroup

Commodity Markets Council Europe (CMCE)

Crédit Agricole

Depository Trust and Clearing Corporation (DTCC)

Deutsche Bank AG

Deutsche Borse AG

Deutsches Aktieninstitut

DG FISMA

Euronext Clearing

European Association of Central Counterparty Clearing Houses (EACH)

European Association of Corporate Treasurers (EACT)

European Banking Federation (EBF)

European Central Bank (ECB)

European Economic and Social Committee (EESC)

European Federation of Energy Traders (EFET)

European Fund and Asset Management Association (EFAMA)

European Securities and Markets Authority (ESMA)

European Systemic Risk Board (ESRB)

FIA European Principal Traders Association

FleishmanHillard

French Tresor

FTI Consulting

Goldman Sachs

Hanbury Strategy

HM Treasury
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Intercontinental Exchange (ICE)

International Swaps and Derivatives Association (ISDA)

Intesa Sanpaolo

Joint Energy Associations Group (JEAG)

JPMorgan Chase & Co

KDPW CCP Spotka Akcyjna

Kreab

LCH

LCH SA

NASDAQ

Nordic Securities Association

Permanent Representation of Belgium

Permanent Representation of France

Permanent Representation of Germany

Permanent Representation of Spain

Permanent Representation of the Netherlands

Société Générale

UK Mission to the European Union

[UniCredit

A lista acima ¢ elaborada sob a responsabilidade exclusiva da relatora.
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PROCESSO DA COMISSAO COMPETENTE QUANTO A MATERIA DE FUNDO

Titulo Alteragao dos Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 575/2013 ¢
(UE) 2017/1131 no que respeita a medidas para atenuar as exposi¢des
excessivas a contrapartes centrais de paises terceiros e melhorar a
eficiéncia dos mercados de compensagao da Unido
Referéncias COM(2022)0697 — C9-0412/2022 — 2022/0403(COD)
Data de apresentacio ao PE 8.12.2022
Comissdo competente quanto ao fundo ECON
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Comissdes encarregadas de emitir ITRE JURI
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VOTAGAO NOMINAL FINAL

NA COMISSAO COMPETENTE QUANTO A MATERIA DE FUNDO

47

-+

ECR

Andzelika Anna Mozdzanowska, Dorien Rookmaker, Johan Van Overtveldt, Roberts Zile

ID

France Jamet

PPE

Anna-Michelle Asimakopoulou, Isabel Benjumea Benjumea, Stefan Berger, Carlos Coelho, Markus Ferber,
Frances Fitzgerald, Jos¢ Manuel Garcia-Margallo y Marfil, Danuta Maria Hiibner, Othmar Karas, Janusz
Lewandowski, Liudas Mazylis, Lud€k Niedermayer, Ralf Seekatz, Inese Vaidere
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Barry Andrews, Engin Eroglu, Ivars Ijabs, Billy Kelleher, Fabienne Keller, Ondfej Kovatik, Georgios
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S&D

Marek Belka, Theresa Bielowski, Jonas Fernandez, Eero Heindluoma, Aurore Lalucq, Pedro Marques, René
Repasi, Alfred Sant, Joachim Schuster, Pedro Silva Pereira, Paul Tang, Irene Tinagli

The Left

José Gusmao

Verts/ALE

Rasmus Andresen, Claude Gruffat, Francisco Guerreiro, Stasys Jakelitinas, Philippe Lamberts, Kira Marie
Peter-Hansen

1D

Gunnar Beck

NI

Lefteris Nikolaou-Alavanos

ECR

Denis Nesci

ID

Alessandra Basso, Antonio Maria Rinaldi

NI

Eniké Gyo6ri
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0 : abstengoes
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