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Resolucido do Parlamento Europeu sobre as repercussoes da assinatura da Convencao
de Haia sobre valores mobilidrios

O Parlamento Europeu,

— Tendo em conta a Convenc¢do da Haia relativa a legislacdo a aplicar a certos direitos
respeitantes a valores mobiliarios detidos junto de intermediarios e respectivo relatdrio
explicativo,

— Tendo em conta a proposta de decisdo do Conselho respeitante a assinatura da Convengao
da Haia relativa a legislacao a aplicar a certos direitos respeitantes a valores mobiliarios
detidos junto de intermediarios,

— Tendo em conta o estudo da Comissdo sobre certos aspectos juridicos da Convengao da
Haia relativa a legislacdo a aplicar a certos direitos respeitantes a valores mobilidrios
detidos junto de intermediarios,

— Tendo em conta a Directiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de
Junho de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira, nomeadamente o seu artigo 9°,

— Tendo em conta a Directiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Maio de 1998, relativa ao caracter definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamentos e
de liquidagdo de valores mobiliarios, nomeadamente o n° 2 do seu artigo 9°,

— Tendo em conta a Directiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de
Abril de 2001, relativa ao saneamento e a liquidagdo das instituicdes de crédito,
nomeadamente o seu artigo 24° e o terceiro travessao do seu artigo 31°,

— Tendo em conta os pareceres do Banco Central Europeu,

— Tendo em conta a resolu¢do do Parlamento Europeu, de 7 de Setembro de 2006, sobre o
envolvimento do Parlamento Europeu nos trabalhos da Conferéncia da Haia de Direito
Internacional Privado na sequéncia da adesdo da Comunidade Europeia a Conferéncia,

— Tendo em conta a resolu¢cdo do Parlamento Europeu sobre a Comunicagdo da Comissao
ao Conselho e ao Parlamento Europeu intitulada "Os mecanismos de compensagado e
liquidagao na Unido Europeia - Principais problemas e desafios futuros"

— Tendo em conta o n° 2, primeiro paragrafo, e o n° 3, segundo paragrafo, do artigo 300° do
Tratado CE,

— Tendo em conta o artigo 45° ¢ 0 n° 5 do artigo 108° do seu Regimento,
A. Considerando que a Conven¢do da Haia relativa a legislagdo a aplicar a certos direitos

respeitantes a valores mobiliarios detidos junto de intermediarios ndo ¢ compativel com as
trés directivas ditas "colateral", "finalidade" e "liquidacdo das institui¢des de crédito",
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Considerando que, por essa razdo, a Comissao pondera a revisao destas trés directivas,
que foram adoptadas em co-decisdo com o Parlamento Europeu,

Considerando que estas directivas estabeleceram o principio PRIMA ("Place of the
Relevant Intermediary Approach" ou critério do local do intermediario relevante), a fim de
garantir a segurancga juridica dos pagamentos € uma supervisao eficaz dos intermedidrios
financeiros,

. Considerando que, na auséncia de harmonizagao dos direitos materiais em matéria de
propriedade, do direito de voto e dos direitos e obrigagdes dos depositarios centrais em
relagdo aos titulares de contas, nomeadamente da distin¢do entre os bens detidos por
direito proprio e os bens detidos por conta de um cliente, ¢ necessario, antes de abandonar
o principio PRIMA, consultar efectivamente o Parlamento Europeu com base num exame
prévio exaustivo por parte de todas as comissodes interessadas,

Considerando que o Parlamento Europeu dispde de competéncias para formular um
parecer favoravel em relagdo a ratificacdo da Convencao da Haia,

Reitera a necessidade de um controlo democratico das negocia¢des conduzidas no ambito
da Conferéncia da Haia de Direito Internacional Privado;

Insiste na necessidade de o Parlamento Europeu ser consultado antes da ratificacao,
nomeadamente sobre os projectos de mandatos de negociacao e a utilidade de clausulas de
desvinculagao;

Recorda o apoio do Parlamento ao principio PRIMA, a defini¢do de um quadro comum
para o exercicio de actividades de compensacao e liquidagdo, a uma luta eficaz contra o
branqueamento e ao respeito das inten¢des de voto dos accionistas;

Considera que ¢ crucial velar pela seguranca juridica ex-ante no que se refere a legislagao
aplicavel a certas questdes relativas a detencdo, a oponibilidade e a transferéncia de titulos
creditados em conta junto de intermedidrios, bem como as garantias constituidas sobre tais
titulos num contexto internacional, e reduzir os riscos sistémicos que possam resultar de
incertezas neste dominio;

Manifesta a sua mais viva inquietagdo quanto as reservas reiteradamente expressas pelo
Banco Central Europeu em matéria de risco sistémico e quanto ao risco de crescimento
exponencial dos litigios relativos a execucdo das garantias, em relagdo aos quais os
tribunais deverao aplicar uma lei estrangeira para determinar, nomeadamente, a hierarquia
das garantias;

E de opinido que os aspectos patrimoniais de todos os titulos creditados nas contas dos
participantes no sistema devem ser regidos por um Unico sistema juridico e, do mesmo
modo, considera que os aspectos contratuais da relagdo entre o sistema e cada um dos
participantes devem ser regidos por um tnico sistema juridico, a fim de assegurar o
caracter definitivo, a seguranga e a transparéncia do sistema;

Entende que a seguranga das transacg¢des intra-europeias deve sobrepor-se a simplificagao
das transacgdes entre a Unido Europeia e o resto do mundo;
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8.

10.

11.

Lamenta o caracter bastante insuficiente da "prova de realidade" (n° 1 do artigo 4° da
Convengao) e das isencdes em relagdo as disposi¢des vinculativas (n° 3 do artigo 11° da
Convencdo), o que pode encorajar a escolha das leis menos vinculativas e criar distor¢des
no mercado interno dos servi¢os financeiros;

Solicita a Comissao que lhe apresente um estudo exaustivo das consequéncias da adesao
para o direito e a economia da Unido Europeia; este estudo indicard, em particular, as
consequéncias fiscais da adesdo a Convengao, as consequéncias decorrentes das
transferéncias de riscos entre entidades (depositarios centrais, bancos, depositantes) na
sequéncia do abandono do principio PRIMA, as consequéncias para o exercicio do direito
de voto associado ao titulo, os efeitos sobre a remuneragao do proprietario final do titulo,
a luta contra os abusos de mercado, a luta contra o branqueamento e o financiamento do
terrorismo, a eficacia do sistema de liquidagd@o e a determinag@o dos riscos de insolvéncia
das institui¢des de crédito;

Solicita que este estudo seja aprovado pelo colégio de Comissarios antes de se proceder a
assinatura em nome da Comunidade;

Encarrega o seu Presidente de transmitir a presente resolu¢ao ao Conselho e a Comissao.
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