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NAVRH UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o Europskej centralnej banke — vyrocna sprava za rok 2024
(2024/2054(INI))

Europsky parlament,

so zretel'om na vyro¢nu spravu Eurdpskej centralnej banky (d’alej len ,,ECB*) za rok
2023,

so zretelom na spétna vdzbu ECB z 18. aprila 2024 v stvislosti s prispevkom, ktory
poskytol Eurdpsky parlament ako sucast’ svojho uznesenia o vyrocnej sprave ECB za
rok 2022,

so zretelom na Statat Eurdpskeho systému centralnych bank (d’alej len ,,ESCB*)
a ECB, najma na jeho ¢lanky 2, 15 a 21,

so zretel'om na ¢lanok 123 ods. 1, ¢lanok 125, ¢lanok 127 ods. 1 a 2, ¢lanok 130, ¢lanok
282 ods. 2 a ¢lanok 284 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (d’alej len ,,ZFEU*),

so zretelom na &lanky 3, 13 a 119 Zmluvy o Eurdpskej tnii (d’alej len ,,Zmluva o EU%),

so zretelom na makroekonomické prognézy odbornikov Eurosystému pre eurozénu zo
7. marca 2024, 6. jina 2024 a 12. septembra 2024,

so zretelom na rozhodnutia prijaté Radou guvernérov ECB z 25. janudra 2024, 7. marca
2024, 11. aprila 2024, 6. jna 2024, 18. jula 2024, 12. septembra 2024 a 17. oktdbra
2024,

so zretel'om na inflacny odhad Eurostatu zo 17. oktdbra 2024,
so zretel'om na jarnu hospodarsku prognoézu Komisie uverejnenti 15. maja 2024,

so zretel'om na Svetovy hospodarsky vyhl'ad Medzinarodného menového fondu (dale;j
len ,MMF*) z oktobra 2024,

so zretel'om na dialogy o menovych otdzkach s prezidentkou ECB Christine
Lagardovou z 15. februara 2024 a 30. septembra 2024,

so zrete'om na svoje rozhodnutie z 1. jina 2023 o dohode vo forme vymeny listov
medzi Europskym parlamentom a ECB o Struktarovani postupov interakcie v oblasti
centralneho bankovnictval,

so zretel'om na schvalenie nastroja na ochranu transmisie (TPI) Radou guvernérov ECB
21. jula 2022,

so zretelom na navrh Komisie z 28. jina 2023 na nariadenie Eurdpskeho parlamentu
a Rady o zavedeni digitalneho eura (COM(2023)0369),

I Prijaté texty, P9_TA(2023)0214.
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so zretelom na prvl spravu ECB o pokroku v pripravnej faze digitalneho eura z 24. jina
2024,

so zretelom na Styri spravy ECB o pokroku vo faze skiimania digitalneho eura z 13. jlla
2023, 24. aprila 2023, 21. decembra 2022 a 29. septembra 2022,

so zretelom na preskiimanie stratégie menovej politiky ECB, ktoré sa zacalo 23. januara
2020 a skoncilo 8. jula 2021, a na nadchadzajuce posudenie stratégie menovej politiky v
roku 2025,

so zretel'om na preskiimanie operacného ramca ECB uverejnené 13. marca 2024,
so zretelom na vyro¢nu spravu ECB o medzinarodnej ulohe eura z juna 2024,

so zretel'om na vysledky prvého zatazového testu ECB tykajuceho sa kyberneticke;j
odolnosti z 26. jula 2024,

so zretelom na uverejnenie revidovaného nariadenia o kapitalovych poziadavkach?
(dalej len ,,CRR 1II*) a smernice o kapitalovych poziadavkach? (d’alej len ,,CRD VI®) v
Uradnom vestniku Eurdpskej unie 19. jiina 2024,

so zretelom na vysledky zataZového testu ECB tykajuceho sa klimatickych rizik
z 8. jula 2022,

so zretelom na aktualizaciu environmentalneho vyhlasenia ECB z roku 2024,

so zretel'om na ¢lanok 142 ods. 1 rokovacieho poriadku,

so zretelom na ¢lanok 55 rokovacieho poriadku,

so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A10-0000/2024),

ked’Ze podl'a makroekonomickych progn6z odbornikov Eurosystému zo septembra 2024
dosiahla inflacia merana harmonizovanym indexom spotrebitel'skych cien (HICP) v
eurozone v septembri 2024 uroven 1,7 %;

ked’ze sa predpoklada, ze inflacia podl'a HICP sa v poslednom Stvrtroku 2024 mierne
zvysi a v roku 2025 klesne na 2,2 % a v roku 2026 na 1,9 %%

ked’Ze hlavnym cielom ECB je udrZiavat’ cenovu stabilitu, ktort definovala ako inflaciu
na urovni 2 % v strednodobom horizonte;

ked’ze ECB je politicky nezavisld, o znamena, ze ani institacie a agentary Eurdpske;j
unie (EU), ani vlady ¢lenskych Statov by sa nemali snaZit’ ovplyviiovat ECB;

ked’Ze politick4 nezavislost’ si vyZzaduje, aby sa ECB zdrzala prijimania politickych
rozhodnuti;

2U.v. EUL 1623, 19.6.2024. ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/1623/0j.

3U.v. EUL 1619, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1619/0j.

4 https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202409 _ecbstaff~9c88364¢57.en.html#toch.
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ked’Ze ¢lanok 123 ZFEU a ¢lanok 21 Statutu ESCB a ECB zakazuji menové
financovanie vlad;

ked’Ze platby istiny zo splatnych cennych papierov kiipenych v rdmci programu nakupu
aktiv (APP), a od januara 2025 aj v rdmci nidzového pandemického programu ndkupu
aktiv (PEPP), sa uz nereinvestujui v plnej miere;

ked’ze euro je druhou najddlezitejSou menou na svete, ale vyrazne zaostava za
americkym dolarom, a to napriek hospodarskej vel’kosti eurozony v celosvetovom
obchode;

ked’ze ECB sa zodpoveda Eurdpskemu parlamentu ako institacii, ktord zastupuje
obcCanov EU;

VSeobecny prehl’ad

1.

vita tlohu ECB pri ochrane menovej stability; zdoraznuje, ze ECB je inStitaciou, ktora
zodpoveda za udrziavanie cenovej stability v eurozone;

zdoraziiuje, ze Statutdrna nezavislost’ ECB, ktora je zakotvena v zmluvach, je zakladnou
podmienkou na to, aby ECB mohla plnit’ svoj mandat;

zdoraziuje vyznam politickej nezavislosti ECB, ktora by mala zostat’ nedotknut;
zdoraziluje, Ze tato nezavislost si vyZaduje, aby sa aj ECB zdrzala prijimania
politickych rozhodnuti;

uznéva usilie ECB o zniZenie inflacie spit’ na urovne zodpovedajuce jej ciel'u 2 % v
strednodobom horizonte;

vyjadruje pol'utovanie nad tym, Ze Groven inflacie zostava v niektorych ¢lenskych
Statoch nad ciel'om ECB na trovni 2 %; zdoraziuje, Ze inflacia zniZzuje kapnu silu
fixnych prijmov, Gspor a dochodkov a Ze narasa signalizacnt funkciu cien, ktora
zabezpecuje efektivne pridelovanie zdrojov;

vyjadruje pol'utovanie nad tym, Ze jadrova inflacia je nad’alej vysoka, pricom len dva
Clenské Staty eurozony vykazali v septembri 2024 mieru jadrovej inflacie nizsiu ako
2 %;

varuje ECB pred pokuSenim prili§ rychlo znizit’ irokové sadzby, a to vzhl'adom na
riziko, Ze uroveil inflacie by sa mohla zacat’ opat’ zvySovat’; zdoraziuje, Ze samotna
ECB ocakava do¢asné zvysSenie urovne inflacie v poslednom Stvrtroku 2024, ked’ze
predchadzajice prudké znizZenie cien energii vypadne z ro¢nych mier;

pripomina, Zze hospodérska a menova unia si vyzaduje spol'ahlivé fiSkalne politiky v
¢lenskych Statoch, aby bolo mozné reagovat’ na vonkajsie otrasy;

pripomina, Ze obozretné fiskalne politiky &lenskych §tatov mozu dopliiat’ usilie ECB o
udrzanie nizkej inflacie; zdoraznuje, Ze rieSenie nadmernych urovni deficitu verejnych
financii a verejného dlhu mé zasadny vyznam pre zachovanie stabilného hospodarstva a
udrzatel'ného rastu;
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10.

vyjadruje znepokojenie nad vysokymi uroviiami verejného dlhu a deficitu verejnych
financii v ¢lenskych Statoch a rizikami fiskélnej dominancie, ktoré z toho vyplyvaju;

Menova politika

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

dorazne vita skutoc¢nost’, ze celkova inflacia klesla z vrcholu 10,6 % v oktébri 2022 na
1,7 % v septembri 2024;

vita zniZenie jadrovej inflacie z vrcholu 7,6 % v marci 2023 na 2,7 % v septembri 2024,
ale vyjadruje znepokojenie nad jej historicky a trvalo vysokou uroviiou;

vyjadruje pol'utovanie nad tym, ze ECB trvalo viac ako tri roky, kym dosiahla uroven
inflacie, ktora zodpoveda jej cielovej trovni 2 %;

zdoraziuje, ze ECB konala neskoro, ked’ inflacia zacala v januari 2021 rast’ a v jali
2021 prekrocila ciel'ovu troven 2 %:; v tejto suvislosti pripomina hodnotenie ECB,
podl'a ktorého ocakavala, Ze inflacia bude len prechodna;

vyzyva ECB, aby z4sadne prehodnotila a zdokonalila svoje modely a ich tlohu pri
tvorbe jej politik vzh'adom na podpriemerné vysledky tychto modelov v poslednych
rokoch;

podporuje rozhodnutie ECB obmedzit’ programy ndkupu aktiv vzhl'adom na nadmernt
likviditu na trhu a zniZené trovne inflacie;

zdoraziuje, Ze nakupné programy ECB su nekonvencné politiky, ktoré z hospodarskeho
hl'adiska predstavujii menové financovanie, ktoré je zakdzané podl'a ¢lanku 123 ods. 1
ZFEU, ak ECB neznizuje svoju savahu; vyzyva preto ECB, aby postupne znizovala
objem svojej stivahy;

vyjadruje pol'utovanie nad zriadenim nastroja na ochranu transmisie (TPI) v jali 2022;
vyzyva ECB, aby respektovala zdkaz menového financovania nielen v pravnom, ale aj v
hospodarskom zmysle; v tejto stvislosti zdoraziiuje, ze selektivny nakup verejného dlhu
predstavuje menové financovanie ¢lenského §tatu EU;

zdoraziiuje, ze rozdielne urokové sadzby v eurozone st vo vSeobecnosti vysledkom
roznych rizikovych prirdZok na Statne dlhopisy; zdoraziiuje, Ze ndkupy v ramci TPI by
len skryvali symptomy vol'nej fiSkélnej politiky; vyzyva ¢lenské Staty, aby vykonavali
zodpovedné fiskalne politiky a zabezpecili udrzatel'né arovne dlhu;

Digitdlne euro

20. vita pokrok ECB v projekte digitdlneho eura a jej prebiehajuci dialdég s Parlamentom,;
zdoraziiuje o¢akdvané prinosy, ako je posilnena strategickd autondmia, lepSie finanéné
zaClenenie a dostupnost’ zaloZného platobného systému offline;

21. opakuje, zZe digitdlne euro by malo sluzit’ ako doplnok k fyzickej hotovosti, ze by
nemalo Uplne nahradit’ hotovost’ a Ze hotovost’ by mala vZzdy zostat’ k dispozicii;

22. zdoraznuje potrebu kompenza¢ného modelu pre bankovy sektor, ktory je povereny
praktickym vykonavanim projektu digitalneho eura;
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23. vyzyva ECB, aby nalezite zohl'adnila obavy o sukromie v stvislosti s digitdlnym eurom,
a zdoraznuje, ze jeho vyvoj by sa mal stat’ pre ostatné finan¢né institucie zlatym
Standardom, pokial’ ide o stikromie;

Sekundarne ciele

24. vyzyva ECB, aby sa zdrzala prijimania politicky motivovanych rozhodnuti a drzala sa
svojho mandatu udrziavat’ cenovu stabilitu; zdoraziiuje, ze prekrocenie tohto mandatu
sa dotyka politickej nezavislosti centralnej banky;

25. zdoraznuje, ze sekundéarne ciele ECB sa najlepSie dosiahnu vtedy, ked’ bude vol'ny trh
fungovat’ v stabilnom makroekonomickom prostredi zaloZenom na predvidate'nych
cenovych urovniach, ¢o podporuje investicie;

26. zdoraznuje, ze ECB by mala predchadzat’ naruSeniam signaliza¢nej funkcie cien
vzhl'adom na tlohu tejto funkcie pri zabezpecCovani efektivneho pridelovania zdrojov;
vyzyva ECB, aby posudila, do akej miery zmena klimy ovplyviluje jej schopnost’
udrziavat’ cenovu stabilitu;

27. trva na tom, aby ECB dodrziavala zasadu neutrality trhu pri vSetkych svojich menovych
operaciach; vyjadruje pol'utovanie nad tym, Ze opatrenia ECB na dekarbonizaciu
podnikovych dlhopisov v jej drzbe sa uz zo svojej podstaty neriadia trhovo neutrdlnym
pristupom;

28. vyzyva ECB, aby vyuzila vSetky dostupné nastroje na zabezpecenie toho, aby banky
brali klimatické riziké vazne, a to s cielom zmiernit’ finan¢né rizika vyplyvajuce zo
zmeny klimy;

Ostatné aspekty

29. zdoraznuje, ze posilnend medzindrodna tloha eura by viedla k niz§im trokovym
sadzbam v eurozone, posilneniu postavenia EU na medzinarodnej scéne a posilneniu
makroekonomickej stability;

30. vyzyva ECB, aby sa zaoberala posilnenim medzinarodnej tlohy eura s cielom zvysit’
jeho atraktivnost’ ako rezervnej meny a podporila posuny v tomto smere iniciované
trhom;

31. vita pozornost, ktora ECB venuje rizikdm kybernetickych utokov; vyzyva ECB, aby
zaistila bezpecnost’ a ochranu menového systému pre jeho pouzivatel'ov, najmi
vzhl'adom na prebiehajtci geopoliticky vyvoj;

32. vita finalizdciu ramca Bazilej 11, pretoZe posilni odolnost’ bankového sektora;

33.  podporuje ciel ECB zvysit zastiipenie zien podporou ich napredovania v tejto oblasti;
preto vita iniciativy, akou je Stipendium ECB pre Zeny v ekondmii;

o
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34. poveruje svoju predsednicku, aby postipila toto uznesenie Rade, Komisii a Europskej
centralnej banke.
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DOVODOVA SPRAVA

V poslednych Styroch rokoch Eurdpska tinia zapasila s mimoriadne vysokymi trovitami
inflacie. Rastice ceny energii mali kaskadovy vplyv na hospodarstvo, ¢o viedlo k zvySeniu
spotrebitel'skych cien. Europska centralna banka (ECB) ako inStiticia poverena udrziavanim
cenovej stability v eurozone nesie zodpovednost’ za rieSenie tejto otazky a ulahcenie rychleho
navratu k stabilnym cenam. Centralnej banke vSak trvalo vysSe tri roky, kym sa jej inflaciu
podarilo vratit’ na normalnu urovenl. Oproti tomu v Spojenych Statoch sa Federalnemu
rezervnému systému podarilo dostat’ inflaciu pod kontrolu rychlejSie.

Nedavny pokles harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien (HCIP) a jadrovej inflacie je
urcite povzbudivy. Je vSak dblezité poznamenat’, Ze pociatocna reakcia ECB bola oneskorena
a nerozhodn4, ¢o umoznilo infl4cii narast’ viac, ako bolo nevyhnutné. Je zrejmé, Ze jej modely
mali v poslednych rokoch podpriemerné vysledky a mali by sa zasadne prehodnotit’ a zlepsit'.
Vzhl'adom na sti€asné normalizované Urovne inflacie je nevyhnutné, aby ECB zniZzila svoje
nakupné programy, ktoré v skuto€nosti predstavovali menoveé financovanie prostrednictvom
nekonvencnych politik. Hoci tieto programy boli pravne pripustné, ECB by sa mala riadit’
duchom Zmluvy o EU, ktora zakazuje menové financovanie eurépskych vlad.

Na zasadnejSej urovni spravodajkyna zdoraziuje vyznam nezavislosti centralnej banky. S
cielom zabranit’ politickému zasahovaniu do jej mandéatu na dosiahnutie cenovej stability bola
centralnej banke udelend Statutarna nezavislost’. Tato autondémia umoziiuje ECB zamerat sa
na svoje ciele bez vonkajsich tlakov, o si vyZaduje, aby sa zdrZala prijimania politickych
rozhodnuti. Spravodajkyna povazuje tuto zdsadu za nevyhnutni na zabezpecenie integrity
spolo¢nej meny a jej emitenta. V praxi to plati pre sekundarne ciele ECB, ktoré su zamerané
na podporu $irSich cielov Eurdpskej unie. Je nevyhnutné, aby ECB presadzovala tieto ciele
bez toho, aby ohrozila svoje primarne zameranie na cenovu stabilitu alebo podliehala
politickym motivaciam. Spravodajkyia sa domnieva, Ze ECB by sa preto mala obmedzit’ na
podporu stabilného makroekonomického prostredia charakterizovaného nizkymi a
predvidatenymi Giroviiami inflacie.

ECB okrem toho dosahuje pokrok, ¢o sa tyka digitdlneho eura. T4to iniciativa ponuka jasné
vyhody vratane posilnenej strategickej autonomie a lepSieho finanéného zaclenenia. Je vSak
dolezité zdoraznit’, ze digitalne euro by malo skor dopliiat’ nez nahradzat’ fyzick hotovost’.
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I?RiLOHA: SUBJEKTY ALEBO OSOBY,
KTORE SPRAVODAJKYNI POSKYTLI INFORMACIE

Spravodajkyna na vlastni zodpovednost’ vyhlasuje, ze informacie jej neposkytol ziadny
subjekt ani osoba, ktoré treba uviest’ v tejto prilohe podla ¢lanku 8 prilohy I k rokovaciemu
poriadku.
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