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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
DIREKTIIV (EL) 2015/...,

millega muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses aktsionaride pikaajalise kaasamise
soodustamisega, direktiivi 2013/34/EL seoses Uhingujuhtimise aruande teatavate
elementidega ja direktiivi 2004/109/EU

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikleid 50 ja 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust,*

. ELT C 451, 16.12.2014, 1k 87.



parast konsulteerimist Euroopa Andmekaitseinspektoriga,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt
ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2007/36/EU* on kehtestatud nduded
aktsionéride teatavate, haaledigusega aktsiatest tulenevate diguste kasutamise suhtes
seoses nende aritihingute Gldkoosolekutega, mille registreeritud asukoht on
liilkmesriigis ja mille aktsiatega kaubeldakse reguleeritud turul, mis asub vi tegutseb

litkmesriigis.

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU
noteeritud arihingute aktsionéride teatavate diguste kasutamise kohta (ELT L 184,
14.7.2007, 1k 17).



(2)

(22)

Kuigi aktsionarid ei oma aritihinguid, mis on eraldiseisvad juriidilised isikud, mille
ule neil puudub taielik kontroll, on aktsionaridel oluline osa niisuguste
aridhingute juhtimises. Finantskriisi tottu ilmnes, et paljudel juhtudel aktsionarid
toetasid tlemaéaraste luhiajaliste riskide votmist juhtide poolt. Lisaks ei ole ,,seire”
ning institutsionaalsete investorite ja varahaldurite investeerimisobjektiks olevatesse
ariihingutesse kaasamise praegune tase sageli piisav ning seejuures keskendutakse
liigselt lUhiajalisele tootlusele, mistdttu ei ole aritihingute Gldjuhtimine ja borsil

noteeritud aritihingute tulemusedl optimaalsed.

Aktsionaride suurem kaasamine aritihingute juhtimisse on ks vdimalusi, mis voib
aidata parandada aritihingute rahalisi ja mitterahalisi tulemusi. Et aga
aktsionaride Gigused ei ole ainus pikaajaline tegur, mida tuleb Ghingujuhtimises
arvesse votta, peaks nendega kaasnema lisameetmed, millega tagada kdigi
sidusriihmade, eelkdige tootajate, kohalike omavalitsuse ja kodanikutihiskonna

suurem kaasamine.



3)

(4)

()

Euroopa arithingudiguse ja aritihingu tldjuhtimise tegevuskavas tegi komisjon
teatavaks mitmed meetmed &ritihingu tldjuhtimise valdkonnas, et eelkdige
soodustada aktsionaride pikaajalist kaasamist ning edendada labipaistvust

arithingute ja investorite vahel.

Selleks et veelgi hdlbustada aktsionéride diguste kasutamist ning boérsil noteeritud
ariihingute ja aktsionaride vahelist kaasatust, peaks borsil noteeritud arithingutel
olema Bigus oma aktsionérid tuvastada ja nendega otse suhelda. Seeparast tuleks
labipaistvuse ja dialoogi parandamiseks ndha kdesoleva direktiiviga ette raamistik
aktsionaride isiku tuvastamiseks. [ME 29]

Aktsiondride diguste tegelik kasutamine s6ltub suurel mééral sellise
vahendajateahela tdhususest, kes haldab aktsionéride véaartpaberikontosid, eelkdige
piiritileselt. Kéesoleva direktiivi eesmark on parandada teabe edastamist vahendajate
poolt aktsiaosalusahelas, et holbustada aktsionéride diguste kasutamist.



(6) Pidades silmas vahendajate olulist rolli, peaksid nad olema kohustatud hélbustama
aktsionaride Giguste kasutamist juhul, kui aktsionarid soovivad neid digusi kasutada
ise vOi maéarata selleks kolmanda isiku. Kui aktsionarid ei soovi digusi ise kasutada
ja on méaranud vahendajaks kolmanda isiku, peaks kdnealune isik olema kohustatud
kasutama neid Gigusi aktsionaride sdnaselgel loal ja nende juhiste kohaselt ning

aktsiondride kasuks.

(7) Selleks et edendada omakapitaliinvesteeringuid kogu liidus ja aktsiatega seotud
Oiguste kasutamist, tuleks kaesoleva direktiiviga tagada vahendajate pakutavate
teenustega seotud kuludes suur labipaistvus. Selleks et hoida &ra piiritlest
hinnadiskrimineerimist vorreldes riigisiseste aktsiaosalustega, tuleks riigisiseselt ja
piiritleselt kasutatavate 6iguste puhul tekkivate kulude mis tahes erinevusi
nduetekohaselt pdhjendada ning need peaksid kajastama vahendajate pakutavate
teenuste osutamisel tegelikult kantud kulude erinevusi. Kolmandate riikide
vahendajate suhtes, kes on asutanud liidus filiaali, tuleks kohaldada aktsionéaride
isiku tuvastamist, teabe edastamist, aktsionaride Giguste kasutamise hlbustamist
ning kulude labipaistvust kasitlevaid eeskirju, et tagada selliste vahendajate kaudu
hoitavaid aktsiaid k&sitlevate satete tulemuslik kohaldamine.



(8)

©9)

Aktsiondride tulemuslik ja jatkusuutlik kaasamine on borsil noteeritud aritihingute
puhul &ritihingu tldjuhtimise mudeli oluline element, mis sdltub eri organite ja eri
sidusriihmade vahelistest kontrolli- ja tasakaalumehhanismidest. Sidusriihmade,
eelkdige tootajate nduetekohast kaasamist tuleks pidada tasakaalustatud
Uhingujuhtimise Euroopa raamistiku valjatd6tamise tlimalt tdéhtsaks elemendiks.

Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid on sageli liidus borsil noteeritud
aridhingute olulised aktsionarid ja seeparast voib neil olla markimisvaarne osa
kdnealuste arithingute tldjuhtimises ning Gldisemalt ka nende strateegia ja
pikaajaliste tulemuste kujundamises. Viimaste aastate kogemused on siiski ndidanud,
et institutsionaalsed investorid ja varahaldurid ei ole sageli nduetekohaselt kaasatud
selliste drilihingute tegevusse, kelle aktsiaid nad hoiavad, ning I kapitaliturud
survestavad &ritihinguid sageli keskenduma luhiajalistele tulemustele, mis seab ohtu
ariahingute pikaajalised rahalised ja mitterahalised tulemused ning tingib mitmete
muude negatiivsete tagajargede hulgas investeeringute (nt investeeringud teadus- ja
arendustegevusse) ebapiisava taseme, mis kahjustab I aritihingute I pikaajalisi

tulemusi.



(10)

Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid ei taga sageli investeerimisstrateegiate
ning kaasamispoliitika ning selle rakendamise ja tulemuste labipaistvust. Sellise
teabe avalikustamine mojuks positiivselt investorite teadlikkusele, vdimaldaks
I6plikel kasusaajatel (nt tulevased pensionarid) optimeerida investeerimisotsuseid,
holbustaks arithingute ja aktsionéride vahelist dialoogi, tbhustaks aktsiondride
kaasamist ja suurendaks arithingute vastutust sidusriihmade ja kodanikulihiskonna

€es.



(11)

Seepérast peaksid institutsionaalsed investorid ja varahaldurid vélja tootama
aktsionéride kaasamise poliitika, millega maaratakse muu hulgas kindlaks, kuidas
integreerida aktsiondride kaasamine investeerimisstrateegiasse, jalgida
investeerimisobjektiks olevaid &rithinguid, sealhulgas nende keskkonna- ja
sotsiaalseid riske, suhelda investeerimisobjektiks olevate aritihingute ja nende
sidusriihmadega ning kasutada haaleGigust. Selline kaasamispoliitika peaks
hdlmama tegelike vGi voimalike huvide konfliktide (nt finantsteenuste pakkumine
investeerimisobjektiks olevale dritihingule institutsionaalsete investorite voi
varahaldurite vGi nendega seotud &ritihingute poolt) juhtimise pohimaotteid.
Konealused pdhimatted ning nende rakendamine ja tulemused tuleks avalikustada ja
saata institutsionaalsete investorite klientidele kord aastas. Kui institutsionaalne
investor voi varahaldur otsustab kaasamispoliitikat mitte valja to6tada ja/voi selle
rakendamist ja tulemusi mitte avalikustada, esitab ta selle kohta selge ja pdhjendatud

selgituse.



(12)

Institutsionaalsed investorid peaksid kord aastas avalikustama, kuidas nende
investeerimisstrateegia on kooskdlas nende kohustuste profiili ja kestusega ning
kuidas see edendab nende varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust.
Varahaldurite kasutamisel kas vara individuaalselt haldamiseks antud
kaalutlus@igusel pdhineva volituse alusel voi tihendatud vahendite kaudu peaksid
institutsionaalsed investorid avalikustama varahalduriga sélmitud kokkuleppe
pdhielemendid seoses mitmete kiisimustega, nt kas see motiveerib varahaldurit viima
oma investeerimisstrateegia ja -otsused kooskdlla institutsionaalse investori
kohustuste profiili ja kestusega, kas see motiveerib varahaldurit tegema
investeerimisotsuseid arithingu keskpika perioodi ja pikaajaliste tulemuste pdhjal
ning tegema arithingutega koost6dd, kuidas ta hindab varahalduri tulemusi,
varahaldusteenuste eest ndutavate tasude struktuur ja portfelli kéibe sihttase. See
aitaks viia nduetekohaselt kooskdlla institutsionaalsete investorite 16plike
kasusaajate, varahaldurite ja investeerimisobjektiks olevate aritihingute huvid ning
vOib aidata arendada pikemaajalisi investeerimisstrateegiaid ja aktsionaride
kaasamist hdlmavaid pikemaajalisi suhteid investeerimisobjektiks olevate

aritihingutega.



(13)

Varahaldurid peaksid avalikustamal teabe selle kohta, kuidas nende
investeerimisstrateegia ja selle rakendamine on koosk6las asjaomase varahalduse
kokkuleppega ning kuidas investeerimisstrateegia ja -otsused edendavad
institutsionaalse investori varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust. Lisaks
peaksid nad avalikustama portfelli kdibe ning teabe selle kohta, kas nad teevad
investeerimisotsuseid investeerimisobjektiks oleva aritihingu keskpika perioodi ja
pikaajaliste tulemuste hinnangu pohjal I ning kas varahaldur kasutab
kaasamistegevuse raames volitatud ndustajaid. Varahaldurid peaksid otse
institutsionaalsetele investoritele avalikustama taiendava teabe, sealhulgas teabe,
mis kasitleb portfelli koosseisu, portfelli kdibe kulusid ning tekkinud huvide
konflikte ja seda, kuidas need lahendati. See teave vdimaldaks institutsionaalsel
investoril paremini jalgida varahaldurit ning luua stiimulid huvide nduetekohaseks

kooskdlla viimiseks ja aktsiondride kaasamiseks.



(14)

Selleks et parandada teavet omakapitaliinvesteeringute ahelas, peaksid liikmesriigid
tagama, et volitatud nbustajad votavad ja rakendavad kogu neile kéttesaadava teabe
pdhjaliku anallilisi pdhjal asjakohased meetmed, et tagada parimal viisil oma
h&aletussoovituste tdpsus ja usaldusvéarsus, ning et neid ei mdjuta mis tahes
olemasolevad vdi voimalikud huvide konfliktid v6i drisuhted. Volitatud ndustajad
peaksid votma vastu kaitumisjuhendi ja seda jargima. Juhendi rikkumised tuleks
teha teatavaks ja nende kohta tuleks esitada selgitused koos mis tahes vastuvéetud
alternatiivsete lahendustega. Volitatud ndustajad peaksid kord aastas esitama
aruande oma kaitumisjuhendi kohaldamise kohta. Nad peaksid avalikustama
teatava pdhiteabe seoses haaletussoovituste koostamisega ning mis tahes tegelike voi
vBimalike huvide konfliktide vdi &risuhetega, mis vbivad mdjutada

haaletussoovituste koostamist.



(15)

(15a)

Kuna tasu on uks peamisi vahendeid, millega aritihingud saavad viia juhtide huvid
kooskdlla oma huvidega, ja kuna juhtidel on ariihingutes esmatéhtis roll, on oluline,
et dritihingute tasustamispoliitika maaratakse kindlaks asjakohasel viisil, ilma et see
piiraks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL! tasustamist
késitlevate satete kohaldamist, ja vOttes arvesse erinevusi eri litkmesriikides
aridhingute poolt kohaldatavaid juhtimisstruktuure. Juhtide tulemuste hindamisel
tuleks kasutada nii rahalisi kui ka mitterahalisi kriteeriumeid, sealhulgas

keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimistegureid.

Aritihingu juhtide tasustamispoliitika peaks samuti andma oma panuse aritihingu
pikaajalisse kasvu, nii et see oleks vastavuses aritihingu tdhusama tldjuhtimisega

ega sOltuks taielikult vdi suuremas osas luhiajalistest investeerimiseesmarkidest.

Euroopa Parlamendi ja nbukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis
késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet (ELT L 176,
27.6.2013, 1k 338).



(16)

(17)

Tagamaks, et aktsionaridel on tasustamispoliitika tle tegelik sdnadigus, tuleks neile
anda digus arithingu tasustamispoliitika tGle selge, mdistetava ja tervikliku tlevaate
pdhjal heaks tasustamispoliitika, mis peaks olema kooskdlas &ritihingu dristrateegia,
eesmérkide, vééartuste ja pikaajaliste huvidega ning hdlmama meetmeid huvide
konfliktide arahoidmiseks. Arilihingud peaksid maksma oma juhtidele tasu ainult
kooskdlas aktsiondride poolt haaletatud tasustamispoliitikaga. Haaletatud

tasustamispoliitika tuleks viivitamata avalikustada. [ME 30]

Tagamaks, et tasustamispoliitika rakendamine on heakskiidetud poliitikaga
kooskdlas, tuleks aktsionéridele anda digus korraldada &ritihingu tasustamisaruande
ule nduandev haaletus. Juhtide vastutuse tagamiseks peaks tasustamisaruanne olema
selge ja mdistetav ning andma tervikliku Glevaate eelmisel majandusaastal igale
juhile makstud tasu kohta. Kui aktsionérid haaletavad tasustamisaruande vastu, peaks
ariihing alustama vajaduse korral aktsionaridega dialoogi, et selgitada vélja
tagasiltikkamise pdhjused. Aritihing peaks jargmises tasustamisaruandes selgitama,

kuidas on aktsionaride haaletamist arvesse voetud. [ME 31]



(17a)

(18)

Selleks et tagada usaldus ning hélbustada aktsionéaride ja teiste ELi kodanike
kaasamist aritihingute juhtimisse, on oluline suurettevGtjate tegevuse ning
eelkdige teenitud kasumi, kasumilt makstud maksude ja saadud toetuste suurem
labipaistvus. Seetdttu voib kohustuslikku aruandlust selles valdkonnas késitleda
tahtsa osana ariihingu vastutusest aktsionaride ja thiskonna ees.

Selleks et tagada sidusriihmadele, aktsionaridele ja kodanikuiihiskonnale lihtne
juurdepaas kogu asjakohasele arithingu tldjuhtimist késitlevale teabele, peaks
tasustamisaruanne olema osa Uhingujuhtimise aruandest, mille borsil noteeritud
arithingud peavad avaldama vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni
2013. aasta direktiivi 2013/34/EL? artiklile 20.

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat
liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja
nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid
78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).



(18a)

(18b)

Tuleb teha vahet juhtidele tasu maaramise menetlustel ja tootajate palga
kujundamise stisteemidel. Sellest tulenevalt ei tohiks tasustamist kasitlevad satted
piirata Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 153 I6ikega 5 tagatud pdhidiguste
taielikku kasutamist, riikliku lepingu- ja to66iguse tldpdhimdtteid ning, kui see on
asjakohane, sotsiaalpartnerite digusi sdlmida ja joustada kollektiivlepinguid

vastavalt riigisisesele digusele ja tavadele.

Ka ei tohiks tasu kasitlevad satted piirata, kui see on asjakohane, satteid tootajate
esindatuse kohta haldus-, juhtimis- v0i jarelevalveorganites vastavalt riigisisesele
digusele.



(19)

Seotud isikutega tehtavad tehingud vdivad kahjustada dritihinguid I , kuna need
voivad anda seotud isikule véimaluse aritihingule kuuluva vara omandamiseks.
Seega on olulised piisavad kaitsemeetmed aritihingute huvide kaitsmiseks. Seepérast
peaksid litkmesriigid tagama, et seotud isikute olulised tehingud kiidetaks heaks
ariuhingute haldus- voi jarelevalveorgani voi aktsionaride poolt vastavalt
menetlustele, millega takistatakse seotud isikul oma positsiooni &ra kasutada ning
tagatakse aritihingu ja aktsionaride (kes ei ole seotud isikud), sealhulgas
vahemusaktsionaride huvide piisav kaitse. Seotud isikutega tehtavate oluliste
tehingute puhul | peaksid aritihingud avaldama hiljemalt tehingu s6lmimise ajal
tehingu kohta teadaande ja lisama sellele I aruande, milles hinnatakse, kas tehing
tehakse turutingimustel, ja kinnitatakse, et tehing on aritihingu (sealhulgas
vahemusaktsionéride) seisukohast diglane ja maistlik. Liikmesriikidel tuleks lubada
arvata valja tehingud, mis tehakse aritihingu ning Ghisettevotete ja selle kontserni
Uhe vdi mitme liikme vahel, tingimusel et kdnealused kontserni liikmed vdi
Uhisettevdtted on aritihingu taielikus omandis voi et Ghelgi muul aridhinguga
seotud isikul ei ole osalust kontserni liitkmetes vdi Uhisettevotetes ning et tehingud
tehakse tavapéarase aritegevuse kaigus ja tavaparastel turutingimustel.



(20) Vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja nGukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi
95/46/EUY, tuleb leida tasakaal aktsionaride diguste kasutamise hdlbustamise ning
eraelu puutumatuse ja isikuandmete kaitse vahel. Aktsionéaride isiku tuvastamise
teave peaks olema piiratud vastavate aktsionéride nime ja kontaktandmetega, sh
taielik aadress, telefoninumber ja vajaduse korral e-posti aadress ning vastavatele
aktsiondridele kuuluvate aktsiate ja haélediguste arv. Kdnealune teave peaks olema
tapne ja ajakohastatud ning vahendajad ja aritihingud peaksid véimaldama kaiki
ebadigeid voi ebatdielikke andmeid parandada voi kustutada. Aktsionaride isiku
tuvastamise teavet ei tohiks kasutada muul eesmérgil kui aktsionéride diguste
kasutamise, aktsionaride kaasamise ning arithingu ja aktsionari vahelise dialoogi

hdlbustamiseks.

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU
uksikisikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
kohta (EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31).



(21)

Selleks et tagada aktsionéride isiku tuvastamist, teabe edastamist, aktsionaride
diguste kasutamise hdlbustamist ja tasustamisaruandeid késitlevate artiklite
Uhetaoline kohaldamine, tuleks komisjonile anda digus vétta kooskblas Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud Gigusakte niisuguste
konkreetsete nduete kindlaksm&aramise kohta, milles kasitletakse aktsionaride
isikut kasitleva teabe edastamist, aritihingu ja aktsionaride vahelist teabe
edastamist, aktsionaride diguste kasutamise hdlbustamist vahendaja poolt ning
tasustamisaruande esitamise Uhtset vormingut. On eriti oluline, et komisjon viiks
oma ettevalmistava t60 kaigus labi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas
ekspertide tasandil. Delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel
peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide sama- ja Gigeaegse ning

asjakohase edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.



(22)

(23)

Selleks et tagada kaesolevas direktiivis satestatud nduete voi kdesoleva direktiivi
rakendusmeetmete tegelik kohaldamine, tuleks kdnealuste nduete mis tahes
rikkumise korral kohaldada Kkaristusi. Selleks peaksid karistused olema piisavalt

hoiatavad ja proportsionaalsed.

Kuna kdesoleva direktiivi eesmérke ei suuda liikmesriigid liidu aktsiaturu
rahvusvahelise laadi tdttu piisavalt saavutada ja tiksnes liikmesriikide meetmetega
kaasneksid téendoliselt erinevad eeskirjad, mis voivad kahjustada siseturu toimimist
vOi luua sellele uusi takistusi, ning eesmarkide ulatuse ja mdju tottu on neid parem
saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
artiklis 5 séatestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse pGhimdtte kohaselt ei 1ahe kéesolev direktiiv nimetatud

eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.



(24)

Kooskdlas litkmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta thise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta® kohustusid liikmesriigid lisama
pdhjendatud juhtudel GlevGtmismeetmeid kasitlevale teatele Gihe vdi mitu dokumenti,
milles selgitatakse seost direktiivi komponentide ja Ulevotvate siseriiklike
Oigusaktide vastavate osade vahel. Kdesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et

selliste dokumentide edastamine on p&hjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

1

ELT C 369, 17.12.2011, Ik 14.



Artikkel 1
Direktiivi 2007/36/EU muutmine

Direktiivi 2007/36/EU muudetakse jargmiselt:

1) Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:

a)

LOikele 1 lisatakse jargmine lause:

,,Samuti kehtestatakse sellega konkreetsed néuded, et hélbustada aktsionaride
kaasamist pikas perspektiivis, ndhes muu hulgas ette aktsionaride isiku
tuvastamise, teabe edastamise ning aktsionaride diguste kasutamise
hdlbustamise. Lisaks tagatakse sellega labipaistvus institutsionaalsete
investorite ja varahaldurite kaasamise poliitika ja volitatud ndustajate
tegevuse osas ning satestatakse teatavad nduded juhtide tasustamise ja

seotud isikute tehingute suhtes.”



aa) Loike 3 jarele lisatakse jargmine 1ige:

»3a. LOikes 3 osutatud ettevotjaid ei vabastata Ghelgi juhul 1B peatuki satete

kohaldamisest.”
b)  Ldike 3a jarele lisatakse jargmine 16ige| :

,»3b. 1b peatukki kohaldatakse institutsionaalsete investorite suhtes ja
varahaldurite suhtes sel madral, mil nad investeerivad institutsionaalsete
investorite nimel otse vOi Uhiseks investeeringuks loodud ettevdtjate
kaudu, niivord kuivord nad investeerivad aktsiatesse. Seda kohaldatakse

ka volitatud ndustajate suhtes.”
ba) Ldike 3b jarele lisatakse jargmine Ibige:

»3c. Kaesoleva direktiivi satted ei piira noteeritud arithingute voi Uksuste
eriliike reguleerivate ELi valdkondlike 6igusaktide satete kohaldamist.
Kui kéesolevas direktiivis satestatud nduded on vastuolus ELi
valdkondlikes digusaktides satestatud nduetega, on ELi valdkondlike
digusaktide satted kaesoleva direktiivi suhtes tlimuslikud. Kui
kaesolevas direktiivis on satestatud konkreetsemad eeskirjad voi sellega
lisatakse tdiendavaid ndudeid ELi valdkondlike digusaktide satetega
vorreldes, kohaldatakse neid satteid koostoimes kéesoleva direktiivi

siitetega.”.



2)

Artiklisse 2 lisatakse jargmised punktid d— jc:

»d)

da)

db)

,,vahendaja” — juriidiline isik, kelle registreeritud asukoht, juhatuse asukoht vdi
peamine tegevuskoht on Euroopa Liidus ja kes haldab Kklientide

véartpaberikontosid;

wSuurettevotja” — aritihing, mis vastab direktiivi 2013/34/EL artikli 3 16ikes 4

satestatud kriteeriumidele;

wsuur kontsern” — kontsern, mis vastab direktiivi 2013/34/EL artikli 3 16ikes

7 sétestatud kriteeriumidele;

,kolmanda riigi vahendaja” — juriidiline isik, kelle registreeritud asukoht,
juhatuse asukoht v3i peamine tegevuskoht on véljaspool liitu ja kes haldab

klientide vaartpaberikontosid;



f)  ,institutsionaalne investor” — ettevotja, kes tegeleb elukindlustusega Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU* artikli 2 I6ike 3 punktide a, b
ja c tdhenduses ning elukindlustuslepingutest tulenevate kohustuste
edasikindlustamisega ja kes ei ole valja arvatud konealuse direktiivi artiklite
3,4,9, 10, 11 vbi 12 kohaselt, ning td6andjapensioni kogumisasutus, mis
kuulub Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/41/EU?
reguleerimisalasse vastavalt selle artiklile 2, vélja arvatud juhul, kui liikmesriik
on vastavalt kdnealuse direktiivi artiklile 5 otsustanud kdnealust direktiivi
kdnealuse asutuse suhtes tervikuna voi osaliselt mitte kohaldada;

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU
kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus
1) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiiv 2003/41/EU
tooandjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 235,
23.9.2003, Ik 10).



g) ,varahaldur” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL* artikli 4
I6ike 1 punktis | méératletud investeerimisihing, kes osutab
institutsionaalsetele investoritele portfelli valitsemise teenuseid, Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL? artikli 4 16ike 1 punktis b
méaratletud alternatiivse investeerimisfondi valitseja, kes ei tdida kdnealuse
direktiivi artikli 3 kohase erandi tingimusi, v6i Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2009/65/EU? artikli 2 18ike 1 punktis b maaratletud fondivalitseja voi
direktiivi 2009/65/EU kohaselt tegevusloa saanud &riithinguna asutatud fond,
tingimusel, et ta ei ole méaranud ennast valitsema kdnealuse direktiivi kohaselt

tegevusloa saanud fondivalitsejat;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive
2002/92/EU ja 2011/61/EL (uuesti sdnastatud) (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive
2003/41/EU ja 2009/65/EU ning maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010
(ELT L 174,1.7.2011, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
vOOrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevétjaid
(eurofondid) késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302,
17.11.2009, Ik 32).



h)

)

,,aktsiondride kaasamine” — aktsionéri poolt tiksinda vdi koos teiste
aktsionéridega aritihingute jalgimine olulistes kiisimustes, mille hulka
kuuluvad strateegia, rahalised ja mitterahalised tulemused, risk, kapitali
struktuur, inimressursid, sotsiaalne ja keskkonnamdju ning thingujuhtimine,
kdnealustes kusimustes arutelude pidamine ariihingute ja nende
sidusriihmadega ning aktsiatest tulenevate haalediguste ja muude diguste

kasutamine;

,,volitatud ndustaja” — juriidiline isik, kes kutsetegevuse raames annab

aktsionéridele soovitusi nende haalediguste kasutamise kohta;
,juht”
—  arithingu haldus-, juht- vdi jarelevalveorgani liige;

—  tegevjuht ja tegevjuhi asetéitjad, kui nad ei ole haldus-, juht- voi

jarelevalveorgani liikkmed;

,,seotud isik” — seotud isik samas tdhenduses nagu Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maaruse (EU) nr 1606/2002 kohaselt vastu voetud rahvusvahelistes

raamatupidamisstandardites;

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 19. juuli 2002. aasta méarus (EL"J)__ nr 1606/2002
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243,
11.9.2002, Ik 1).



ja)

jb)

ic)

wvarad” — koguvarade vaartus, mis on esitatud aritihingu konsolideeritud
bilansis, mis on koostatud rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite

kohaselt;

»Sidusrithm” — mis tahes isikud, rihmad, organisatsioonid voi kohalikud
kogukonnad, keda mdjutavad aritihingu tegevus ja tulemused voi kellel on

sellega seotud huvid;

waktsiondri isikut késitlev teave” — mis tahes teave, mis vbimaldab aktsionari

isiku tuvastamist ning mis hélmab vahemalt jargmist:

—  aktsionaride nimed ja kontaktandmed (sh taielik aadress,
telefoninumber ja e-posti aadress) ning juhul, kui nende puhul on
tegemist juriidiliste isikutega, nende kordumatu tunnus vdi selle

puudumise korral muud isiku tuvastamise andmed;

- neile kuuluvate aktsiate arv ja kdnealuste aktsiatega seotud

haalediguste arv.”



2a)

2b)

Artiklisse 2 lisatakse jargmine 16ik:

wLitkmesriigid voivad kdesoleva direktiivi kohaldamisel lisada esimese loigu
punktis | osutatud juhi maaratlusse muid sarnastel ametikohtadel to6tavaid

iiksikisikuid.”.
Artikli 2 jarele lisatakse jargmine artikkel:

wArtikkel 2a

Andmekaitse

Liikmesriigid tagavad, et k&esoleva direktiivi kohane isikuandmete tootlemine
toimub vastavalt siseriiklikele digusaktidele, millega vOetakse le direktiiv
95/46/EU.”.



3) Anrtikli 3 jérele lisatakse jargmised la ja Ib peatiikid:

,JA PEATUKK
AKTSIONARIDE ISIKU TUVASTAMINE, TEABE EDASTAMINE JA
AKTSIONARIDE OIGUSTE KASUTAMISE HOLBUSTAMINE

Artikkel 3a

Aktsionaride isiku tuvastamine

1. Liikmesriigid tagavad, et aritihingutel on digus oma aktsionaride isik

tuvastada, vottes arvesse olemasolevaid siseriiklikke stisteeme.

2. Liikmesriigid tagavad, et aritihingu taotlusel edastab vahendaja péhjendamatu
viivituseta aritihingule aktsionari isikut kasitleva teabe. Kui hoidmisahelasse
kuulub mitu vahendajat, edastatakse aritihingu taotlus vahendajate vahel
pdhjendamatu viivituseta. Vahendaja, kes omab aktsionari isikut kasitlevat

teavet, edastab selle otse aritihingule.

Liikmesriigid vdivad néha ette, et vaartpaberite keskdepositooriumid (CSDd)
on vahendajad, kes vastutavad aktsionari isikut kasitleva teabe kogumise ja

selle otse ariihingule esitamise eest.



Vahendajad teavitavad nduetekohaselt aktsiondre sellest, et nende isikut
kasitlevat teavet voidakse to6delda vastavalt kdesolevale artiklile, ning
vajaduse korral sellest, et teave on tegelikult aritihingule juba edastatud.
Seda teavet voib kasutada ainult selleks, et hdlbustada aktsiondri diguste
kasutamist, tema kaasamist ning dialoogi aritihingu ja aktsionari vahel
aritihinguga seotud kiisimustes. Aritthingutel on igal juhul lubatud anda
kolmandatele isikutele tlevaade aritihingu osalusstruktuurist, avalikustades
aktsiondride eri kategooriad. Arilihing ja vahendaja tagavad, et fuusilised ja
juriidilised isikud saavad ebatdielikke voi ebadigeid andmeid parandada voi
kustutada. Liikmesriigid tagavad, et ariithingud ja vahendajad ei séilita
k&esoleva artikli kohaselt neile edastatud aktsionari isikut kasitlevat teavet
kauem, kui see on vajalik, kuid igal juhul mitte kauem kui 24 kuud pérast
seda, kui &ritihing vdi vahendajad on saanud teada, et asjaomane isik ei ole

enam aktsionar.



Liikmesriigid tagavad, et I6ike 2 kohast aktsionéri isikut kasitleva teabe
edastamist vahendaja poolt aridhingule ei kasitata lepinguga vdi digus- ja

haldusnormidega teabe avalikustamisele kehtestatud piirangute rikkumisena.

Selleks et tagada kaesoleva artikli tihetaoline kohaldamine, antakse
komisjonile digus votta kooskdlas artikliga 14a vastu delegeeritud Gigusakte,
et tdpsustada IGigetes 2 ja 3 sédtestatud teabe edastamise miinimumndudeid
seoses edastatava teabe, taotluse vormi, sealhulgas kasutatavate turvaliste

vormide ja jérgitavate tahtaegadega. [ME 24]



Artikkel 3b

Teabe edastamine

1. Liikmesriigid tagavad, et juhul kui &ritihing ei suhtle oma aktsionéiridegal
otse || , tenakse aktsionéride aktsiatega seotud teave kéttesaadavaks &riithingu
veebisaidil ning see edastatakse vahendaja poolt pdhjendamatu viivituseta
neile vdi aktsionari juhiste kohaselt kolmandale isikule kdigil jargmistel
juhtudel:

a)  teavet on vaja aktsiatest tulenevate aktsionéri 6iguste kasutamiseks;

b)  teave on suunatud kdigile kdnealusesse klassi kuuluvaid aktsiaid

omavatele aktsionéaridele.



Liikmesriigid nduavad, et &ritihingud esitavad ja edastavad vahendajale teabe
seoses I8ike 1 kohase aktsiatest tulenevate diguste kasutamisega thtsel viisil ja

Oigeaegselt.

Liikmesriigid ndevad ette, et vahendajad peavad vastavalt aktsiondridelt saadud
juhistele edastama pdhjendamatu viivituseta &ritihingule aktsiondridelt saadud

teabe seoses nende aktsiatest tulenevate diguste kasutamisega.

Kui hoidmisahelasse kuulub mitu vahendajat, edastatakse I6igetes 1 ja 3

osutatud teave vahendajate vahel pdhjendamatu viivituseta.

Selleks et tagada kaesoleva artikli tihetaoline kohaldamine, antakse
komisjonile Gigus votta kooskdlas artikliga 14a vastu delegeeritud digusakte,
et tdpsustada IGigetes 1-4 satestatud teabe edastamise miinimumndéudeid
seoses edastatava teabe sisu, jargitavate tahtaegade ning edastatava teabe liigi
ja vormiga, sealhulgas kasutatavate turvaliste vormidega.



Artikkel 3c

Aktsionaride diguste kasutamise hdlbustamine

1. Liikmesriigid tagavad, et vahendajad hdlbustavad aktsionéride Giguste
(sealhulgas 6igus osaleda ja h&életada uldkoosolekul) kasutamist. Selline

hdlbustamine hdlmab véhemalt thte jargmistest:

a)  vahendaja teeb vajalikud korraldused, et aktsionar voi aktsionéri poolt

nimetatud kolmas isik saaks ise digusi kasutada;

b)  vahendaja kasutab aktsiatest tulenevaid digusi aktsiondri selgesonalisel

loal, tema juhiste kohaselt ja tema huvides.

2. Liikmesriigid tagavad, et ariihingud avalikustavad oma veebisaidil
Uldkoosolekute protokollid ja haaletuste tulemused. Liikmesriigid tagavad, et
aridhingud kinnitavad aktsionéride poolt vdi nende nimel tldkoosolekul antud
héaled, kui haaled antakse elektrooniliselt. Kui hadletab vahendaja, edastab ta
haaletamise kinnituse aktsiondrile. Kui hoidmisahelasse kuulub mitu

vahendajat, edastatakse kinnitus vahendajate vahel pdhjendamatu viivituseta.



3. Ka&esoleva artikli Ghetaolise kohaldamise tagamiseks antakse komisjonile
vastavalt artiklile 14a Gigus votta vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada
kéesoleva artikli 18igete 1 ja 2 kohaseid miinimumndudeid seoses aktsionaride
Oiguste kasutamise hdlbustamisega, sealhulgas seoses hdlbustamise laadiga,

h&aletamise kinnituse vormiga ja jargitavate tahtaegadega.

Artikkel 3d

Kulude l&bipaistvus

1. Liikmesriigid vbivad lubada vahendajatel nduda tasu kéesoleva peattki
kohaselt aritihingute poolt osutatud teenuste kulude katmiseks. Vahendajad
avalikustavad hinnad, tasud ja mis tahes muud kulud eraldi iga kaesolevas

peatiikis osutatud teenuse eest.

2. Kuivahendajatel on lubatud nduda kulude eest tasu vastavalt l8ikele 1,
tagavad liikmesriigid, et vahendajad avalikustavad iga teenuse kohta eraldi

selles peatlikis osutatud teenuste kulud.



Liikmesriigid tagavad, et mis tahes tasud, mida vahendaja vdib aktsionéaridelt,
aridhingutelt ja teistelt vahendajatelt kulude eest néuda, on
mittediskrimineerivad, mdistlikud ja proportsionaalsed. Riigisiseselt ja
piiritleselt kasutatavate Giguste puhul ndutavate tasude mis tahes erinevus on
lubatud ainult nduetekohaselt pdhjendatud juhtudel ja see kajastab teenuste

osutamisel tegelikult kantud kulude erinevusi.

Artikkel 3e

Kolmandate riikide vahendajad

Kolmandate riikide vahendajate suhtes, kes on asutanud liidus filiaali, kohaldatakse

kéesolevat peatukki.

1B PEATUKK
INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE, VARAHALDURITE JA
VOLITATUD NOUSTAJATE LABIPAISTVUS

Artikkel 3f

Kaasamispoliitika

1.  .Liikmesriigid tagavad, ilma et see piiraks artikli 3f 16ike 4 kohaldamist, et
institutsionaalsed investorid ja varahaldurid to6tavad vélja aktsionéride
kaasamise poliitika (edaspidi ,,kaasamispoliitika”). Kdnealuse
kaasamispoliitikaga méératakse kindlaks, kuidas institutsionaalsed investorid ja

varahaldurid teostavad jargmist:

a)  integreerivad aktsionéride kaasamise oma investeerimisstrateegiasse;



b)

fa)

jalgivad investeerimisobjektiks olevaid &ritihinguid, sealhulgas nende
mitterahalisi tulemusi, ning sotsiaalsete ja keskkonnariskide

vahendamist;

suhtlevad investeerimisobjektiks olevate aritihingutega;
kasutavad haaledigust;

kasutavad volitatud ndustajate teenuseid;

teevad koostddd teiste aktsionéridega;

suhtlevad ja teevad koosto0d investeerimisobjektiks olevate aritihingute
teiste sidusrihmadega.



Liikmesriigid tagavad, ilma et see piiraks artikli 3f I6ike 4 kohaldamist, et
kaasamispoliitika h6lmab aktsionaride kaasamisega seotud tegelike voi
vBimalike huvide konfliktide juhtimise péhimdtteid. Sellised péhimdtted tuleb

vélja tootada eelkdige kdigil jargmistel juhtudel:

a) institutsionaalne investor vdi varahaldur vdi muud nendega seotud
ariihingud pakuvad investeerimisobjektiks olevale aritihingule

finantstooteid voi neil on temaga muud arisuhted,;

b)  institutsionaalse investori vdi varahalduri juht on ka
investeerimisobjektiks oleva &rithingu juht;

c) tdoandjapensioni kogumisasutuse varasid valitsev varahaldur investeerib

ariihingusse, mis teeb kdnealusesse asutusse sissemakseid;

d) institutsionaalne investor v&i varahaldur on seotud &ritihinguga, mille

aktsiate suhtes on tehtud ulevdtupakkumine.



Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid ja varahaldurid
avalikustavad kord aastas oma kaasamispoliitika ning selle rakendamise ja
tulemused. Esimeses lauses osutatud teave peab olema tasuta kattesaadav
vahemalt aritihingu veebisaidil. Institutsionaalsed investorid esitavad selle
teabe oma klientidele igal aastal.

Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid avalikustavad iga aritihingu
puhul, mille aktsiaid nad hoiavad, kas ja kuidas nad haaletavad asjaomaste
arithingute tldkoosolekutel, ja esitavad oma haaletuskaitumise kohta
selgituse. Kui varahaldur haaletab institutsionaalse investori nimel, teeb
institutsionaalne investor teatavaks, kus varahaldur on sellise hééletusteabe
avaldanud. Kéesolevas ldikes osutatud teave peab olema tasuta kattesaadav

vahemalt &riihingu veebisaidil.

Kui institutsionaalne investor voi varahaldur otsustab kaasamispoliitikat mitte
valja todtada voi selle rakendamist ja tulemusi mitte avalikustada, esitab ta

selle kohta selge ja pdhjendatud selgituse. [ME 25]



Artikkel 3g

Institutsionaalsete investorite investeerimisstrateegia ja varahalduritega sélmitud

kokkulepped

1.

Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid avalikustavad, kuidas
nende omakapitaliinvesteeringute strateegia (edaspidi
»investeerimisstrateegia’) on kooskdlas nende kohustuste profiili ja kestusega
ning kuidas see edendab nende varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust.
Esimeses lauses osutatud teave peab seni, kuni see on kohaldatav, olema tasuta
kéattesaadav vahemalt aritihingu veebisaidil ja see saadetakse kord aastas

ariahingu klientidele koos teabega kaasamispoliitika kohta.

Kui varahaldur investeerib institutsionaalse investori nimel kas kaalutluséiguse
alusel iga kliendi puhul eraldi vdi (ihiseks investeeringuks loodud ettevotja
kaudu, avalikustab institutsionaalne investor varahalduriga sélmitud

kokkuleppe pdhielemendid kord aastas seoses jargmisega:

a)  kas ja mil méaral see motiveerib varahaldurit viima oma
investeerimisstrateegia ja -otsused kooskdlla tema kohustuste profiili ja
kestusega;



b)

d)

kas ja mil mééaral see motiveerib varahaldurit tegema
investeerimisotsuseid, mis p&hinevad &ritihingu keskpika perioodi ja
pikaajalistel tulemustel, sealhulgas mitterahalistel tulemustel, ja tegema
arithingutega koost0od &ritihingu tulemuste parandamisel, et suurendada

investeeringu tootlust;

varahalduri tulemuste hindamise meetod ja ajavahemik ning eelkdige kas
ja kuidas sellisel hindamisel vbetakse arvesse pikaajalisi
absoluuttulemusi, vastupidiselt tulemustele, mis on seotud
vordlusindeksiga vOi teiste sarnast investeerimisstrateegiat jargivate

varahalduritega;

kuidas varahaldusteenuste eest ndutavate tasude struktuur aitab viia
varahalduri investeerimisotsused kooskdlla institutsionaalse investori

kohustuste profiili ja kestusega;

portfelli kaibe voi kaibevahemiku sihttase, kdibe arvutamiseks kasutatud
meetod ning kas on kehtestatud mis tahes protseduur, mida kohaldatakse

juhul, kui varahaldur kdnealust sihttaset Uletab;

varahalduriga sdélmitud kokkuleppe kestus.



Kui varahalduriga s6lmitud kokkulepe ei sisalda tihte v6i mitut punktides a—f
osutatud elementi, esitab institutsionaalne investor selle kohta selge ja pdhjendatud
selgituse. [ME 26]

Artikkel 3h
Varahaldurite labipaistvus

1. Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid avalikustavad I8igetes 2 ja 2a
tapsustatud korras, kuidas nende investeerimisstrateegia ja selle rakendamine

on kooskadlas artikli 3g Iikes 2 osutatud kokkuleppega | .

2. Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid avalikustavad kord aastas tldsusele

kogu jargmise teabe:

a)  kas ja kuidas nad teevad investeerimisotsuseid, mis pdhinevad hinnangul
investeerimisobjektiks oleva aritihingu keskpika perioodi ja pikaajaliste

tulemuste, sealhulgas mitterahaliste tulemuste kohta;

b)  portfelli kdibe tase, selle arvutamiseks kasutatud meetod ja selgitus, kui

kaive Uletas sihttaset;



2a.

c) kas ja milliseid tegelikke voi voimalikke huvide konflikte on seoses
kaasamistegevusega esinenud ning kuidas varahaldur on neid

lahendanud;
d)  kas ja kuidas varahaldur kasutab kaasamistegevuses volitatud ndustajaid;

e)  kuidas investeerimisstrateegia ja selle elluviimine edendab tldiselt
institutsionaalse investori varade keskpika perioodi ja pikaajalist

tootlust.

Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid avalikustavad kord aastas
institutsionaalsele investorile, kellega nad on sdlminud artikli 3g 16ikes 2

osutatud kokkuleppe, kogu jargmise teabe:

a)  kuidas portfell oli koostatud ning selgituse eelmisel perioodil portfellis

tehtud oluliste muudatuste kohta;
b)  portfelli kdibe kulud;

c)  vaartpaberite laenuks andmise pohimotted ja nende rakendamine.



3a.

Loike 2 kohaselt avalikustatav teave on tasuta kattesaadav vahemalt
varahalduri veebisaidil. Loike 2a kohaselt avalikustatav teave esitatakse
tasuta ja juhul, kui varahaldur ei halda varasid kaalutlusbiguse alusel iga

kliendi puhul eraldi, esitatakse taotluse korral teave ka teistele investoritele.

Liikmesriigid vivad satestada, et erandjuhtudel vdib tingimusel, et padev

asutus selle heaks kiidab, lubada varahalduril jatta kéesoleva artikli alusel
avalikustamisele kuuluvast teabest teatava osa avalikustamata, kui see osa
puudutab oodatavaid stiindmusi voi labiraakimisjargus kusimusi ning selle

avalikustamine kahjustaks tdsiselt varahalduri aripositsiooni.

Artikkel 3i

Volitatud nBustajate labipaistvus

Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad votavad ja rakendavad kogu neile
kéattesaadava teabe pohjaliku analliusi pohjal asjakohaseid meetmeid, et tagada
vdimalikult hasti oma uuringute ning haaletussoovituste tapsus ja

usaldusvaarsus ning nende véljatdotamine ainult oma klientide huvides.



la.

Liikmesriigid tagavad, et volitatud nbustajad viitavad kaitumisjuhendile,
mida nad kohaldavad. Kui nad ménda kaitumisjuhendi soovitust ei jargi,
teatavad nad sellest, péhjendavad oma tegevust ja selgitavad, milliseid

alternatiivseid meetmeid nad votsid. See teave koos viitega kohaldatavale

kaitumisjuhendile avaldatakse volitatud ndustaja veebisaidil.

Volitatud ndustajad annavad igal aastal kdnealuse kaitumisjuhendi
kohaldamise kohta aru. Iga-aastased aruanded avaldatakse volitatud
ndustajate veebisaidil ja jAavad tasuta kattesaadavaks vahemalt kolmeks

aastaks alates avaldamise kuup&evast.

Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad avalikustavad kord aastas

uuringute ja haaletussoovituste koostamise kohta kogu jargmise teabe:

a)  nende kohaldatavate meetodite ja mudelite pdhiomadused;



b)  nende kasutatavad peamised teabeallikad,;

c)  kas ja kuidas nad votavad arvesse siseriiklikke turu- ja digustingimusi

ning reguleerivaid ja aritihingule omaseid tingimusi;

ca) tehtud uuringute ja kohaldatud haaletamispoliitika p6hiomadused iga

turu puhul;

d)  kas nad suhtlevad vdi peavad arutelusid aritihingutega, kelle kohta nad
uuringuid teevad vdi haéletussoovitusi annavad, ja nende
sidusrihmadega, ja kui nii, siis selliste arutelude ja sellise suhtluse

ulatus ja laad;
da) vbimalike huvide konfliktide arahoidmise ja ohjamise poliitika;

e)  haaletussoovituste koostamisega seotud tootajate koguarv ja

kvalifikatsioon;
f)  eelmisel aastal antud h&&letussoovituste koguarv.

Konealune teave avaldatakse volitatud ndustajate veebisaidil ja see peab
olema tasuta kattesaadav vahemalt kolme aasta jooksul alates avaldamise

paevast.



3. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad teevad kindlaks ja avalikustavad
pdhjendamatu viivituseta oma klientidele mis tahes tegelikud vdi véimalikud
huvide konfliktid v6i drisuhted, mis vdivad mdjutada uuringuid ja
h&aletussoovituste koostamist, ning meetmed, mida nad on votnud tegelike voi

voimalike huvide konfliktide kdrvaldamiseks voi leevendamiseks.”
4) Lisatakse jargmised artiklid:

,,Artikkel 9a
Oigus haaletada tasustamispoliitika iile

1. Liikmesriigid tagavad, et aritihingud kehtestavad juhtide tasustamispoliitika ja
esitavad selle aktsionaride Gldkoosolekul siduvale haaletusele. Arithingud
maksavad oma juhtidele tasu ainult kooskdlas aktsionéride Gldkoosolekul
toimunud haaletusel vastu vdetud tasustamispoliitikaga. Kdnealuse poliitika
muutmine toimub h&aletuse teel aktsionaride tldkoosolekul ja see esitatakse

igal juhul tldkoosolekul heakskiitmiseks vahemalt iga kolme aasta jarel.



Liikmesriigid vOivad siiski satestada, et tldkoosolekul tasustamispoliitika tle

toimuv haaletus on nduandev.

Selliste juhtumite puhul, mil tasustamispoliitikat ei ole varem rakendatud ja
aktsionarid likkavad tagasi neile esitatud poliitika kavandi, vdib aritihing
kavandi Umbertootamise ajal ja mitte kauem kui Uhe aasta jooksul enne

kavandi heakskiitmist maksta juhtidele tasu kehtiva tava kohaselt.

Selliste juhtumite puhul, mil on olemas kehtiv tasustamispoliitika ja
aktsionarid likkavad tagasi neile kooskdlas esimese 16iguga esitatud poliitika
kavandi, vOib aritihing kavandi imberto6tamise ajal ja mitte kauem kui Uhe
aasta jooksul kuni kavandi vastuvotmiseni maksta juhtidele tasu kehtiva

poliitika kohaselt.



| Poliitika on selge, mdistetav ja kooskdlas &ritihingu aristrateegia, eesmaérkide,
vadrtuste ja pikaajaliste huvidega ning h6lmab meetmeid huvide konflikti

valtimiseks.

Poliitikas selgitatakse, kuidas see aitab edendada aritihingu pikaajalisi huvisid
ja jatkusuutlikkust. Sellega ndhakse ette selged pohitasu ja muutuvtasu
méaaramise kriteeriumid, sealhulgas kéik lisatasud ja kdik mis tahes laadi

hived.

Poliitikaga néhakse ette | pdhitasu ja muutuvtasu eri komponentide
asjakohane suhteline osakaal. Sellega selgitatakse, kuidas on poliitika
kehtestamisel vdi juhtide tasustamisel arvesse voetud arilihingu to6tajate palga-

ja tédtingimusi.



Muutuvtasu puhul esitatakse poliitikas kasutatavad rahalised ja mitterahalised
tulemuskriteeriumid, mille puhul vGetakse vajaduse korral arvesse ettevotja
sotsiaalse vastutusega seotud programme ja tulemusi, ning selgitus selle
kohta, kuidas need aitavad edendada aritihingu pikaajalisi huvisid ja
jatkusuutlikkust, samuti meetodid, mille kohaselt tehakse kindlaks
tulemuskriteeriumide taitmise maar; sellega maéaratakse kindlaks
edasilikkamisperioodid, aktsiapdhise tasu suhtes ndudediguse tekkimise
perioodid ja aktsiate séilitamine parast ndudediguse teket ning esitatakse teave

ariihingu vdimaluse kohta nduda muutuvtasu tagasi.

Liikmesriigi tagavad, et aktsiate vaartus ei mangi rahaliste

tulemuskriteeriumide osas domineerivat rolli.

Liikmesriigid tagavad, et aktsiatel pdhinev tasustamine ei moodusta suurimat
osa juhtide muutuvtasust. Liikmesriigid vOivad teha k&esolevast 18igust
erandi tingimusel, et tasustamispoliitika hdlmab selget ja p6hjendatud
selgitust selle kohta, kuidas selline erand aitab edendada aritihingu

pikaajalisi huvisid ja jatkusuutlikkust.



Poliitikas esitatakse juhtidega s6lmitud lepingute pdhitingimused, sealhulgas
nende kestus, kohaldatavad etteteatamistéhtajad, I6petamise tingimused ja
lepingute I6petamisega seotud maksed ning tédiendavate pensioniskeemide ja
ennetahtaegselt pensionile jadmise skeemide tingimused. Kui aritihingutel
on siseriikliku 6iguse kohaselt lubatud s6lmida juhtidega kokkuleppeid
lepingut tegemata, tuleb poliitikas sellisel juhul esitada juhtidega sdlmitavate
kokkulepete pdhitingimused, sealhulgas nende kestus, kohaldatavad
etteteatamistahtajad, 16petamise tingimused ja l6petamisega seotud maksed
ning taiendavate pensioniskeemide ja ennetdhtaegselt pensionile jaamise

skeemide tingimused.

Poliitikas tépsustatakse aritihingus kehtivat korda juhtide tasude

kindlaksmaaramiseks, sealhulgas té6tasukomisjoni rolli ja toimimist.

Poliitikas selgitatakse poliitika kindlaksma&ramiseks kasutatavat konkreetset
otsustusprotsessi. Poliitika labivaatamise korral esitatakse selgitus k&igi

oluliste muudatuste ja selle kohta, kuidas vOetakse arvesse aktsionaride haali
ja seisukohti poliitika suhtes ja vdhemalt kolme eelnenud jarjestikuse aasta

aruandeid.



4.  .Liikmesriigid tagavad, et pérast aktsiondride heakskiidu saamist
avalikustatakse poliitika viivitamata ja see on aritihingu veebisaidil tasuta

kéattesaadav vahemalt seni, kuni seda kohaldatakse. [ME 27/rev]

Artikkel 9b
Tasustamisaruandes esitatav teave ja digus hadletada tasustamisaruande Ule

1. Liikmesriigid tagavad, et aritihing koostab selge ja mdistetava
tasustamisaruande, milles antakse terviklik tlevaade eelmisel majandusaastal
igale juhile, sealhulgas igale dsja varvatud ja varasemale juhile artiklis 9a
osutatud tasustamispoliitika kohaselt makstud tasu kohta, sealhulgas kdigi mis
tahes laadi hiivede kohta. Tasustamisaruanne sisaldab vajaduse korral k&iki

jargmiseid elemente:

a)  maéaratud, makstud voi maksmisele kuuluva tasu kogusumma, jaotatuna
komponentide 16ikes, pdhitasu ja muutuvtasu suhteline osakaal, selgitus
selle kohta, kuidas tasu kogusumma on seotud pikaajaliste tulemustega,
ning teave selle kohta, kuidas kohaldati rahalisi ja mitterahalisi

tulemuskriteeriume;



b)

d)

f)

tegevjuhtide tasu suhteline muutus kolme viimase majandusaasta
jooksul, selle seos &ritihingu Gldise tulemuslikkusega ja &ritihingu

tootajate keskmise tasu muutusega samal ajavahemikul;

mis tahes tasu, mida aritthingu juhid on saanud vdi peavad saama

samasse konsolideerimisgruppi kuuluvalt mis tahes ettevotjalt;

antud voi pakutud aktsiate ja aktsiaoptsioonide arv ning diguste
kasutamise pohitingimused, sealhulgas téitmishind ja -paev, ning nende

mis tahes muudatused,
teave muutuvtasu tagasindudmise vBimaluse kasutamise kohta;

teave selle kohta, kuidas maarati kindlaks juhtide tasu, sealhulgas teave

tootasukomisjoni rolli kohta.

Liikmesriigid tagavad, et juhtide isikuandmete to6tlemisel on fldsiliste isikute

Bigus eraelu puutumatusele kaitstud vastavalt direktiivile 95/46/EU.



3a.

Liikmesriigid tagavad, et aktsiondridel on digus korraldada iga-aastasel
uldkoosolekul eelmise majandusaasta tasustamisaruande lle nduandev
haaletus. Kui aktsionérid haletavad tasustamisaruande vastu, alustab
ariahing vajaduse korral aktsionaridega dialoogi, et selgitada vélja
tagasiliikkamise pdhjused. Aritihing selgitab jargmises tasustamisaruandes,

kuidas on aktsionaride haaletamist arvesse voetud.

Kéesoleva artikli ja artikli 9a tasu kasitlevad satted ei piira to6tajate palkade
kujundamise siseriiklike ststeemide kasutamist ega (kui see on asjakohane)
siseriiklikke satteid, millega reguleeritakse tootajate esindatust juhatustes.

Kéesoleva artikli Ghtse kohaldamise tagamiseks antakse komisjonile digus
votta kooskdlas artikliga 14a vastu delegeeritud Gigusaktid, et tdpsustada

kaesoleva artikli 10ikes 1 sétestatud teabe esitamise thtne vorming. [ME 28]



Artikkel 9¢

Oigus haaletada seotud isikute tehingute tile

1.  Liikmesriigid tagavad, et aritihingud avaldavad seotud isikutega tehtavate
oluliste tehingute kohta hiljemalt tehingu s6lmimise ajal teadaande ja lisavad
sellele I aruande, milles hinnatakse, kas tehing tehakse turutingimustel, ja
kinnitatakse, et tehing on aritihingu seisukohast (sealhulgas
vahemusaktsionarid) diglane ja mdistlik, ning antakse selgitus aruande
aluseks olevate hindamiste kohta. Teadaanne sisaldab teavet seotud isikuga
oleva suhte laadi, seotud isiku nime ja tehingu mahu kohta ning mis tahes
muud arithingu (sealhulgas vahemusaktsionarid) seisukohast tehingu

majandusliku digluse hindamiseks vajalikku teavet.

Liikmesriigid kehtestavad esimese 18igu kohaselt vastu vOetava aruande
jaoks konkreetsed eeskirjad, sh aruande esitamise eest vastutava isiku, kes on

ks jargmistest:



—  sOltumatu kolmas isik;
— aridhingu jarelevalveorgan; voi
—  sOltumatute juhtide komitee.

Liikmesriigid tagavad, et seotud isikutega tehtavad olulised tehingud
kiidetakse heaks ariihingute haldus- voi jarelevalveorgani voi aktsionaride
poolt vastavalt korrale, millega takistatakse seotud isikutel oma positsiooni
ara kasutamast ning tagatakse aritihingu ja aktsionéaride (kes ei ole seotud

isikud), sealhulgas véhemusaktsionaride huvide piisav kaitse.

Liikmesriigid vdivad satestada, et aktsionaridel on digus aritihingu haldus-

vdi jarelevalveorgani heaks kiidetud oluliste tehingute Gle haéletada.

Eesmérk on ara hoida seda, et seotud isikud saaksid oma erilisest
positsioonist l&htuvalt eelise, ning tagada aritihingu huvide nduetekohane
kaitse.



2a.

Liikmesriigid tagavad, et seotud isikud ja nende esindajad jaetakse 16ikes 1
osutatud aruande koostamisest ning 18ike 2 kohaselt toimuvate haaletuste ja
langetatavate otsuste tegemisest kdrvale. Kui seotud isiku tehing hélmab
aktsionari, ei vota kdnealune aktsionar tehinguga seotud haaletusest osa.
Liikmesriigid vBivad lubada aktsionaril, kes on seotud isik, h&aletusest osa
votta, kui riigi 6igusaktides on ette nahtud piisavad diguskaitsevahendid,
mida kohaldatakse haaletusprotsessi jooksul selliste aktsionaride huvide
kaitseks, kes ei ole seotud isikud (sh vahemusaktsionarid), takistades seotud
isikul tehingut heaks kiitmast, hoolimata selliste aktsionaride enamuse
vastuseisust, kes ei ole seotud isikud, v8i hoolimata séltumatute juhtide

enamuse vastuseisust.

Liikmesriigid tagavad, et mis tahes 12 kuu jooksul v8i samal majandusaastal
sama seotud isikuga tehtud tehingud, mille suhtes ei kohaldata ldigetes 1, 2 ja

3 nimetatud kohustusi, liidetakse nende 18igete kohaldamisel kokku.



4a.

Liikmesriigid vdivad teha 18igetes 1, 2 ja 3 satestatud nduetest erandi:

—  tehingute suhtes, mis tehakse arithingu ja selle konsolideerimisgrupi ihe

voi mitme liikme vdi Uhisettevotete vahel, tingimusel et kénealused
konsolideerimisgrupi litkkmed voi Ghisettevdtted on &rithingu taielikus
omandis ning et tihelgi muul aritihinguga seotud isikul ei ole nendes

litkmetes voi Uhisettevotetes osalust;

—  tehingute suhtes, mis on tehtud tavaparase tegevuse kaigus ja

tavaparastel turutingimustel.

Liikmesriigid maaratlevad seotud isikutega tehtavad olulised tehingud.

Seotud isikutega tehtavate oluliste tehingute maaratlemisel arvestatakse:

a)  mdju, mida teave tehingu kohta v6ib avaldada heakskiitmise protsessis

osalevate isikute otsustele;

b)  tehingu moju aritihingu tulemustele, varadele, kapitalisatsioonile voi

kaibele ja seotud isiku positsioonile;



¢) tehinguga aritihingule ja selle vahemusaktsionéaridele tekitatavat riski.

Seotud isikutega tehtavate oluliste tehingute maaratlemisel vdivad
liilkmesriigid kehtestada tihe v8i mitu kvantitatiivset suhet, mis pdhinevad
tehingu mojul arithingu tuludele, varadele, kapitalisatsioonile voi kaibele
voi milles voetakse arvesse tehingu laadi ja seotud isiku positsiooni.”

5) Parast artiklit 14 lisatakse jargmine Ila peatukk:

,JIIA PEATUKK
Delegeeritud digusaktid ja karistused

Artikkel 14a

Delegeeritud volituste rakendamine

1.  Komisjonile antakse 6igus votta vastu delegeeritud digusakte kaesolevas

artiklis satestatud tingimustel.



Artikli 3a 16ikes 5, artikli 3b 16ikes 5, artikli 3c 16ikes 3 ja artiklis 9b osutatud
digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile maaramata

ajaks alates ...*.

Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 3a 16ikes 5, artikli 3b 16ikes 5,
artikli 3c 18ikes 3 ja artiklis 9b osutatud volituste delegeerimise igal ajal
tagasi votta. Tagasivotmise otsusega I6petatakse otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval parast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas v0i otsuses nimetatud hilisemal kuupéaeval. See ei
mdojuta juba joustunud delegeeritud Gigusaktide kehtivust.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle

samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja nGukogule.



5. Artikli 3a I0ike 5, artikli 3b 18ike 5, artikli 3c 18ike 3 ja artikli 9b alusel vastu
voetud delegeeritud Gigusakt joustub tksnes juhul, kui ei Euroopa
Parlament ega ka ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvaidet vdi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja
moddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvaidet. Euroopa
Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tahtaega kolme kuu

vorra.

Artikkel 14b

Karistused

Liikmesriigid satestavad eeskirjad, mis kasitlevad karistusi kdesoleva direktiivi alusel
vastu vOetud siseriiklike sétete rikkumise eest, ning votavad kdik vajalikud meetmed,
et tagada nende rakendamine. Ette nahtud karistused peavad olema tShusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad. Liikmesriigid teevad kdnealused satted komisjonile
teatavaks hiljemalt [Ulevotmiskuupéev] ja teavitavad teda viivitamatult kdikidest

hilisematest neid sitteid mojutavatest muudatustest.”



Artikkel 2
Direktiivi 2013/34/EL muutmine

Direktiivi 2013/34/EL muudetakse jargmiselt:
-1) Artiklile 2 lisatakse jargmine punkt:

»17) ,,eelotsus” — ettevOtjaga seotud piiritlest olukorda voi tehingut puudutava
digusnormi selline eelnev tdlgendamine vdi kohaldamine, mille tulemusena
vdib litkmesriikides maksutulu saamata jaada voi ettevdtja vBib tanu
ettevOtjate grupi sisesele kasumi kunstlikule Glekandmisele maksude pealt
kokku hoida.”

-1a) Artikli 18 18ike 2 jarele lisatakse jargmine I8ige:

»2a. Finantsaruannete lisades avaldavad suurettevétjad ja avaliku huvi
Uksused, tapsustades litkmesriikide ja kolmandate riikide kaupa, kus neil on

tegevuskoht, konsolideeritud alusel aruandeaasta kohta ka jargmise teabe:



9)

h)

nimi (nimed), tegevuse laad ja geograafiline asukoht;
kaive;
toGtajate arv taistooaja ekvivalendi alusel;
varade vaartus ja iga-aastased kulud nende varade sailitamiseks;
ostetud ja muidud kaupade ja teenuste maksumus;
maksustamiseelne kasum v@i kahjum;
kasumilt vdi kahjumilt tasumisele kuuluv maks;
saadud riiklik toetus;

emaettevotjad esitavad koos asjakohase teabega ka igas liikmesriigis

vOi kolmandas riigis tequsevate tiitarettevétjate nimekirja.”



-1b) Artikli 18 16ige 3 asendatakse jargmisega:

»3. Liikmesriigid vdivad ette ndha, et I6ike 1 punkti b ja I6iget 2a ei kohaldata
ettevOtja aruandeaasta finantsaruannete suhtes, kui asjaomase ettevotja
tegevus kajastub konsolideeritud finantsaruannetes, mis tuleb koostada
artikli 22 kohaselt, tingimusel et selline teave on esitatud konsolideeritud

finantsaruande lisades.
-1¢) Lisatakse jargmine artikkel:

wArtikkel 18a
Taiendava avalikustamiskohustuse ndue suurettevotjatele

1. Suurettevotjad avalikustavad lisaks artiklitega 16, 17 ja 18 ning kéesoleva
direktiivi teiste satetega ndutavale teabele oma finantsaruannete lisades
Uldsusele eelotsuste olulised tksikasjad ja teabe, esitades selle liikmesriikide
ja kolmandate riikide kaupa, kus neil on tutarettevote. Komisjonile antakse
vastavalt artiklile 49 digus kehtestada delegeeritud digusaktiga

avalikustatava teabe vorm ja sisu.



2.

Ettevotjad, mille keskmine tootajate arv konsolideeritud alustel aruandeaasta
jooksul ei tleta 500 to6tajat ning mille bilansimaht bilansipéeval ei Gleta
konsolideeritud alustel 86 miljonit eurot voi puhaskaive ei tleta bilansipaeval
100 miljonit eurot, vabastatakse k&esoleva artikli 10ikes 1 satestatud
kohustusest.

Kéesoleva artikli 18ikes 1 sétestatud kohustust ei kohaldata ettevGtja suhtes,
mille suhtes kohaldatakse liikmesriigi digust ning mille emaettevdtja suhtes
kehtivad litkmesriigi Gigusaktid ja mille teave on hdlmatud selle emaettevotja
poolt kooskdlas kaesoleva artikli I16ikega 1 avaldatud teabes.

Ldikes 1 osutatud teavet auditeeritakse kooskdlas direktiiviga 2006/43/EU.



1)

Artiklit 20 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

IGikesse 1 lisatakse punkt h:

,h)  direktiivi 2007/36/EU artiklis 9b maaratletud tasustamisaruanne.”

I6ige 3 asendatakse jargmisega:

3.

Vannutatud audiitor voi audiitoriihing esitab kooskdlas artikli 34 18ike 1
teise 16iguga oma arvamuse kaesoleva artikli 16ike 1 punktide ¢ ja d
kohaselt ette valmistatud teabe kohta ja kontrollib, kas k&esoleva artikli

IGike 1 punktides a, b, e, f, g ja h osutatud teave on esitatud.”

I6ige 4 asendatakse jargmisega:

4.

Liikmesriigid vBivad vabastada kaesoleva artikli 16ike 1 punktide a, b, e,
f, g ja h kohaldamisest I8ikes 1 osutatud ettevdtjad, kes on emiteerinud
iiksnes selliseid vaartpabereid, mis ei ole direktiivi 2004/39/EU artikli 4
IGike 1 punkti 14 tdhenduses reguleeritud turul kauplemisele lubatud
aktsiad, valja arvatud juhul, kui asjaomased ettevotjad on emiteerinud
aktsiaid, millega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 15 tihenduses.”



Artikkel 2a
Direktiivi 2004/109/EU muutmine

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU! muudetakse jargmiselt:

1)

2)

Artikli 2 I6ikele 1 lisatakse jargmine punkt:

,,I")

weelotsus” — ettevotjaga seotud piiritlest olukorda voi tehingut puudutava

digusnormi selline eelnev tdlgendamine vdi kohaldamine, mille tulemusena
vdib litkmesriikides maksutulu saamata jaada voi ettevdtja vBib tanu
ettevotete grupi sisesele kasumi kunstlikule Glekandmisele maksude pealt

kokku hoida.”

Lisatakse jargmised artiklid:

wArtikkel 16a
Taiendav avalikustamiskohustus emitentidele

Liikmesriigid nduavad, et iga emitent avalikustaks igal aastal majandusaasta
kohta konsolideeritud alusel jargmise teabe, tapsustades seda liikmesriikide

ja kolmandate riikide kaupa, kus tal on titarettevétja:
a) nimi (nimed), tegevuse laad ja geograafiline asukoht;

b)  Kaive;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU
labipaistvuse nduete Uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele
emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele,
ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).



c) tOotajate arv taistdoaja ekvivalendi alusel;

d)  maksustamiseelne kasum vai kahjum;

e)  kasumilt vdi kahjumilt tasumisele kuuluv maks;
f)  saadud riiklik toetus.

LOikes 1 satestatud kohustust ei kohaldata emitendi suhtes, mille suhtes
kohaldatakse liikmesriigi 6igust ning mille emaettevdtja suhtes kehtivad
liilkmesriigi digusaktid ja mille teave on hdlmatud selle emaettevdtja poolt

kooskdlas I6ikega 1 avaldatud teabes.

Ldikes 1 osutatud teavet auditeeritakse kooskdlas direktiiviga 2006/43/EU ja
see avaldatakse vdimaluse korral asjaomase emitendi majandusaasta

aruande lisana vdi vajaduse korral konsolideeritud finantsaruande lisana.



Artikkel 16b

Taiendav avalikustamiskohustus emitentidele

1. Liikmesriigid nduavad, et iga emitent avalikustaks igal aastal majandusaasta
kohta konsolideeritud alusel eelotsuseid puudutavad olulised Uksikasjad ja
teabe, esitades selle litkmesriikide ja kolmandate riikide kaupa, kus tal on
tutarettevGtja. Komisjonile antakse vastavalt artikli 27 18igetele 2a, 2b ja 2c
digus kehtestada delegeeritud Gigusaktidega avalikustatava teabe vorm ja

Sisu.

2. Kaesoleva artikli 16ikes 1 satestatud kohustust ei kohaldata emitendi suhtes,
mille suhtes kohaldatakse liikmesriigi digust ning mille emaettevétja suhtes
kehtivad liikmesriigi digusaktid ja mille teave on hdlmatud selle emaettevétja

poolt kooskdlas kaesoleva artikli I6ikega 1 avaldatud teabes.

3. Ldikes 1 osutatud teavet auditeeritakse kooskdlas direktiiviga 2006/43/EU
ning see avaldatakse vdimaluse korral aruandeaasta finantsaruannete lisana
vOi kui see on asjakohane, siis asjaomase emitendi konsolideeritud

finantsaruannete lisana.”



3) Artikli 27 16ige 2a asendatakse jargmisega:

»2a. Artikli 2 16ikes 3, artikli 5 18ikes 6, artikli 9 I6ikes 7, artikli 12 I6ikes 8,
artikli 13 18ikes 2, artikli 14 16ikes 2, artikli 16a 16ikes 1, artikli 17 18ikes 4,
artikli 18 I6ikes 5, artikli 19 |0ikes 4, artikli 21 18ikes 4, artikli 23 1dikes 4,
artikli 23 16ikes 5 ja artikli 23 I6ikes 7 osutatud Gigus votta vastu delegeeritud
digusakte antakse komisjonile neljaks aastaks alates 2011. aasta jaanuarist.
Komisjon koostab delegeeritud volituste kohta aruande hiljemalt 6 kuud
enne nelja-aastase tdhtaja moddumist. VVolituste delegeerimist pikendatakse
automaatselt samaks ajavahemikuks, valja arvatud juhul, kui Euroopa

Parlament voi noukogu volitused kooskolas artikliga 27a tagasi votab.”



Artikkel 3

Ulevétmine

Liikmesriigid joustavad kéesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud Gigus- ja
haldusnormid hiljemalt [18 kuud pé&rast joustumiskuupdeva]. Nad edastavad

kdnealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Kui liikmesriigid kénealused normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse
vOi nende normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kdesolevale

direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

Liikmesriigid edastavad komisjonile kaesoleva direktiiviga reguleeritavas

valdkonnas nende poolt vastuvdetavate pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.



Artikkel 4

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.

Artikkel 5
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja



