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Pozmeiiujuce navrhy prijaté Europskym parlamentom 8. jula 2015 k navrhu smernice
Europskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni smernica 2007/36/ES, pokial’ ide

o podnietenie dlhodobého zapojenia akcionarov, a smernica 2013/34/EU, pokial’ ide

0 ur¢ité prvky vyhlasenia o sprave a riadeni (COM(2014)0213 — C7-0147/2014 —
2014/0121(COD))?

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

[Pozmenujici navrh 1, pokial’ nie je uvedené inak]

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU"

k ndvrhu Komisie

. Vec bola vratené gestorskému vyboru na opédtovné posudenie podla ¢lanku 61 ods. 2
druhého pododseku (A8-0158/2015).

Pozmenujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou Kurzivou,
vypustenia sa oznacuju symbolom I .



SMERNICA (EU) 2015/...
EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

ktorou sa meni smernica 2007/36/ES, pokial’ ide o podnietenie dlhodobého zapojenia
akcionarov, smernica 2013/34/EU, pokial ide o ur¢ité prvky vyhlasenia o sprave a riadent,
a smernica 2004/109/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanky 50 a 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

1 U.v. EU C 451, 16.12.2014, s. 87.



po porade s eur6pskym dozornym dradnikom pre ochranu Gdajov,
konajulc v sulade s riadnym legislativnym postupom,
ked’ze:

1) Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES? sa stanovujt poziadavky
tykajuce sa vykonu urcitych prav akcionarov spojenych s akciami s hlasovacim
pravom vo vztahu k valnym zhromazdeniam spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo
Vv ¢lenskom State a ktorych akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

nachadzajucom sa alebo fungujicom v ramci ¢lenského Statu.

! Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jula 2007 o vykone
urcitych prav akcionarov spolocnosti registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU
L 184, 14.7.2007, s. 17).



(2)

(22)

Aj ked’ akcionari nie su vlastnikmi spolocnosti, ktoré su samostatnymi
pravnickymi osobami mimo ich plnej kontroly, zohravaju pri sprave a riadeni
tychto spolocnosti vyznamnu ulohu. Financna kriza odhalila, ze akcionari

v mnohych pripadoch podporili nadmerné kratkodobé riskovanie zo strany spravcov.
Okrem toho I sti¢asna uroven ,,monitorovania‘““ a zapojenia v spolocnostiach, do
ktorych sa investuje, zo strany institucionalnych investorov a spravcov aktiv je casto
nedostato¢na a prilis zameranda na kKratkodobé vynosy nie je optimalna, ¢o vedie

k neoptimalnej sprave a riadeniu spolo¢nosti a vykonnosti spolo¢nosti registrovanych

na regulovanom trhu.

Lepsie zapojenie akciondrov do spravy a riadenia spolocénosti je jednou z pak, ktoré
moZu zlepSit’ finanénu a nefinancénu vykonnost’ tychto spolocnosti. Ked’Ze v§ak
prava akcionarov nie su jedinym dlhodobym faktorom, ktory je potrebné
zohladnit’ pri sprave a riadeni spolocnosti, mali by ich sprevddzat’ dodatoéné
opatrenia na zabezpecenie lepSej ucasti vSetkych zainteresovanych stran, najméa

zamestnancov, miestnych organov a ebcianskej spoloénosti.



3)

(4)

()

V akénom plane o eurdpskom prave obchodnych spolo¢nosti a sprave a riadeni
spolo¢nosti Komisia oznamila niekol'’ko opatreni v oblasti spravy a riadenia
spolo¢nosti, najma na podnietenie zapojenia dlhodobych akcionarov a na zlep$enie

transparentnosti medzi spolo¢nost’ami a investormi.

S cielom d’alej zjednodusit’ vykon prav akcionarov a zapojenie medzi spolo¢nost’ami
registrovanymi na regulovanom trhu a akcionarmi, by spolo¢nosti registrované na
regulovanom trhu mali mat’ pravo identifikovat’ svojich akcionarov a komunikovat’

s nimi priamo. Z toho dévodu by sa na posilnenie transparentnosti a dialogu touto
smernicou mal poskytnut’ rdmec, aby sa zabezpecilo, ze akcionarov bude mozné

identifikovat’. [PN 29]

Ucinny vykon svojich prav zo strany akcionarov do velkej miery zavisi od
efektivnosti retazca sprostredkovatel'ov vediicich ucty cennych papierov pre
akcionarov, najmé v cezhrani¢nom kontexte. Ciel'om tejto smernice je zlepSit’ prenos
informacii sprostredkovate'mi pomocou ret'azca kapitalovych majetkovych ucasti,

aby sa zjednodusil vykon prav akcionérov.



(6)

()

Vzhl'adom na dolezita tlohu sprostredkovatel'ov by tito mali byt povinni umoznit’
vykon prav akcionérovl , ked’ akcionari chct vykonavat’ tieto prava sami alebo ked’
chcu na tento ti¢el menovat’ tretiu osobu. Ked’ akcionari nechcu vykonavat svoje
prava sami a menovali sprostredkovatel’a ako tretiu osobu, tato tretia osoba by mala
byt’ povinna vykonavat’ tieto prava na zaklade vyslovného opravnenia a pokynu

akcionara a v ich prospech.

S cielom podporovat’ kapitalové investovanie v celej Unii a vykon prav suvisiacich

s akciami by sa touto smernicou mal zabezpecit’ vysoky stuperi transparentnosti,
pokial’ ide o ndklady na sluiby poskytované sprostredkovatel’mi. S ciel’om zabranit
cezhrani¢nej cenovej diskriminacii voci €isto vnutrostatnym drzbam akcii akékol’vek
rozdiely uloZenych nakladov medzi domdcim a cezhraniénym vykonom prav by
mali by?t’ riadne odovodnené a mali by odraZat’ rozdiely v skutocnych ndakladoch,
ktoré sa vyskytli pri poskytovani sluzieb zabezpetovanych sprostredkovatel'mi.
Sprostredkovatelia z tretich krajin, ktori si zriadili pobo¢ku v Unii, by mali podliehat’
pravidlam identifikacie akcionarov, prenosu informacii, umozneniu vykonu prav
akcionarov a transparentnosti ndkladov s cielom zabezpe¢it’ u¢inné uplatiiovanie
ustanoveni tykajucich sa akcii, ktoré su v drzbe prostrednictvom tychto

sprostredkovatel'ov.



(8) Uginné a udrzatel'né zapojenie akcionarov je délezitym prvkom modelu spravy a
riadenia spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu, ktory zavisi od kontrol a
rovnovahy medzi rdznymi organmi a réznymi zainteresovanymi stranami. Riadne
zapojenie zainteresovanych strdn, najmd zamestnancov, by sa malo povaZovat’ za
vel’'mi doleZity prvok pri tvorbe vyvdZeného eurdpskeho ramca spravy a riadenia

spolocnosti.

9) Instituciondlni investori a spravcovia aktiv st ¢asto dolezitymi akcionarmi
spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu v Unii, a preto mozu plnit
vyznamnu Ulohu v sprave a riadeni tychto spolo¢nosti, ale aj v§eobecnejsie so
zretel'om na stratégiu a dlhodobu vykonnost’ tychto spolo¢nosti. Zo skisenosti
z uplynulych rokov vsak vyplynulo, Ze sa inStitucionalni investori a spravcovia aktiv
Gasto nezapajajli ndleite v spolo¢nostiach, v ktorych maju akcie, a || ze kapitalové
trhy casto vyvijaju silny tlak na spolo¢nosti, aby dosahovali vykonnost’
predovsetkym z kratkodobého hladiska, o ohrozuje dlhodobu financénu a
nefinanénu vykonnost’ spolocnosti a vedie okrem niekol’kych d’alSich negativnych
dosledkov k neoptimalnej drovni investicii, napriklad vo vyskume a vyvoji, na tkor

dlhodobej vykonnosti spolo¢nosti I .



(10)

Institucionalni investori a spravcovia aktiv ¢asto nie su transparentni, pokial’ ide

0 ich investi¢né stratégie, politiku zapajania, ich vykonavanie a vysledky.
Zverejnenie takychto informacii by malo pozitivny vplyv na informovanost’
investorov, umoznilo by kone¢nym prijemcom ako buducim déchodcom
optimalizovat’ investi¢né rozhodnutia, ul'ah¢it’ dialdg medzi spolo¢nost’ami a ich
akcionarmi, zvysit’ zapojenie akcionarov a posilnit’ zodpovednost’ spolo¢nosti voci

zainteresovanym stranam a obcianskej spolo¢nosti.



(11)

Z tohto dovodu by instituciondlni investori a spravcovia aktiv mali vypracovat’
politiku v oblasti zapojenia akcionarov, v ktorej sa okrem iného uréi, ako zaclenuju
zapojenie akcionarov do svojej investicnej stratégie, monitorujui spolocnosti, do
ktorych sa investuje, vratane ich environmentalnych a socialnych rizik, vedd
dial6gy so spolo¢nost'ami, do ktorych sa investuje a so svojimi zainteresovanymi
stranami a vykonavaju hlasovacie prava. Takato politika zapajania by mala zahfnat’
pravidla na riadenie skutocnych alebo moznych konfliktov zdujmov, ako je
poskytovanie finan¢nych sluzieb institucionalnymi investormi alebo spravcami aktiv
alebo pridruzenych spolo¢nosti spolo¢nostiam, do ktorych sa investuje. Tato politika,
jej vykonavanie a vysledky by sa mali zverejiiovat’ a zasielat’ klientom
inStituciondlnych investorov na rocnom zéklade. V pripade, Ze sa inStituciondlni
investori alebo spravcovia aktiv rozhodnt nevypracovat’ politiku zapajania a/alebo sa
rozhodnu nezverejnit’ jej vykonavanie a vysledky, uvedl jasné a odévodnené

vysvetlenie, preco to tak je.



(12)

Institucionalni investori by mali ro¢ne zverejniovat, ako je ichl investicna stratégia
zosuladena s profilom a trvanim ich zavéazkov a ako prispieva k strednodobej az
dlhodobej vykonnosti ich aktiv. V pripade, Ze vyuzivaja spravcov aktiv, bud’
prostrednictvom mandatov na zaklade vlastného uvazenia, spocivajtcich v sprave
aktiv na individualnom zaklade, alebo prostrednictvom zdruzenych finanénych
prostriedkov, mali by zverejnovat’ hlavné prvky dojednania so spravcom aktiv na
ucely zosuladenia svojej investi¢nej stratégie a rozhodnuti s profilom a trvanim
zavézkov instituciondlneho investora, ¢i sa motivuje spravca aktiv, aby prijimal
rozhodnutia na zéklade strednodobej az dlhodobej vykonnosti spolo¢nosti a zapajal
sa Vv spolo¢nostiach, ako hodnoti vykonnost’ spravcov aktiv, Strukturu odmeny za
sluzby spravy aktiv a cielovy obrat portfolia. Takto by sa prispelo k spravnemu
zosuladeniu zaujmov medzi koncovymi prijemcami instituciondlnych investorov,
spravcami aktiv a spolo¢nost'ami, do ktorych sa investuje, a potencialne k rozvoju
dlhodobejsich investi¢nych stratégii a dlhodobejsich vztahov so spolocnostami, do

ktorych sa investuje, so zahrnutim zapojenia akcionarov.



(13)

Spravcovia aktiv by mali byt’ povinni spristupiiovat’ verejnosti, akym sposobom je
ich investi¢na stratégia a jej vykonavanie v sulade s dojednanim o sprave aktiv a ako
investi¢na stratégia a rozhodnutia prispievaju k strednodobej az dlhodobej
vykonnosti aktiv institucionalneho investora. Okrem toho by spravcovia aktiv mali
spristupniovat’ verejnosti obrat portfolia, ¢i prijimajt investi¢né rozhodnutia na
zaklade posudkov o strednodobej az dlhodobej vykonnosti spolo¢nosti, do ktorej sa
investuje,l a ¢i vyuzivajU zastupujucich poradcov na tcely ich ¢innosti tykajucich sa
zapéjania. DalSie informdcie by mali zverejiiovat’ sprdvcovia aktiv priamo
inStituciondlnym investorom vrdtane informadcii o zloZeni portfélia, o nakladoch na
obrat portfolia, o konfliktoch zaujmov, ktoré sa objavili, a o sposobe ich rieSenia.
Tieto informécie by institucionalnym investorom umoznili lep$ie monitorovat
spravcu aktiv a poskytli by stimuly na spravne zosuladenie zaujmov a na zapojenie

akcionarov.



(14)

Clenské $taty by mali s cielom zlepsit’ informécie v kapitalovom investi¢nom ret’azci
zabezpecCit', aby zastupujuci poradcovia prijali a vykondvali nalezité opatrenia, aby
podl’a svojich najlepsich schopnosti zabezpecili, Ze ich odporacania tykajice sa
hlasovania st presné a spol'ahlivé, a to na zaklade dokladnej analyzy vSetkych
informécit, ktoré maju k dispozicii, a aby neboli ovplyvneni ziadnym existujicim
alebo moznym konfliktom zaujmov alebo obchodnym vzt'ahom. Zastupujuci
poradcovia by mali prijat’ a dodrZiavat’ kédex sprdavania. Odchylky od kddexu
spravania by sa mali oznamit’ a vysvetlit’ spolu s alternativnymi rieSeniami, ktoré
boli prijaté. Zastupujiici poradcovia by mali poddvat’ spravy o uplatiiovani kédexu
sprdvania na rocnom zdklade. Mali by zverejnit urcité kI'icové informécie suvisiace
S vypractivanim svojich odporucani o hlasovani a akymkol'vek skuto¢nym alebo
moznym konfliktom zaujmov alebo obchodnymi vzt'ahmi, ktoré mozu ovplyvnit

vypractivanie odporu¢ani o hlasovani.



(15)

(15a)

Ked’ze odmeiniovanie je jednym z hlavnych néstrojov, ktoré maja spolo¢nosti na
zosuladenie svojich zaujmov a zaujmov svojich riadiacich pracovnikov, a so
zretel'om na rozhodujtcu tlohu riadiacich pracovnikov v spolo¢nostiach je dolezité,
aby bola politika odmenovania spolo¢nosti uréend nalezitym spésobom, bez toho,
aby boli dotknuté ustanovenia o odmenovani uvedené v smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU? a pri zohl’adneni rozdielov v §truktirach rdd
spolocnosti v rozli¢nych Clenskych Statoch. Vykonnost riadiacich pracovnikov by
sa mala hodnotit’ podla financénych i nefinancnych kritérii vratane
environmentalnych a socialnych faktorov a faktorov tykajucich sa spravy a

riadenia.

Politika odmeriovania riadiacich pracovnikov spolocnosti by tieZ mala prispievat’ k
dlhodobému rastu spolocnosti, aby to zodpovedalo efektivnejSej praxi spravy
a riadenia spolocnosti a aby nebola uplne alebo v Sirokej miere viazand na

kratkodobé investicné ciele.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k
¢innosti uverovych institucii a prudencialnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a
investiénymi spolo¢nost'ami, (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).



(16)

(17)

S cielom zabezpecit, aby akcionari mali uc¢inné slovo v oblasti politiky
odmenovania, by sa im malo udelit’ pravo hlasovat’ o politike odmenovania na
zéklade jasného, zrozumiteIného a komplexného prehl'adu politiky odmenovania
spolo¢nosti, ktora by mala byt’ zosuladena s obchodnou stratégiou, ciel'mi,
hodnotami a dlhodobymi zdujmami spoloc¢nosti a mala by zahfiiat’ opatrenia na
predchadzanie konfliktom zaujmov. Spolo¢nosti by mali vyplacat’ odmenu svojim
riadiacim pracovnikom len v sulade s politikou odmenovania, 0 ktorej hlasovali
akciondri. Politika odmenovania, o ktorej sa hlasovalo, by sa mala bezodkladne
zverejnit. [PN 30]

Na zabezpecenie toho, aby bolo vykonavanie politiky odmeniovania v sulade so
schvalenou politikou, by sa akcionarom malo udelit’ pravo poradného hlasu pri
hlasovani o sprave spolo¢nosti 0 odmefiovani. S cielom zabezpecit' zodpovednost’
riadiacich pracovnikov by sprava o odmeniovani mala byt’ zretelna a pochopitel'nd a
mala by predstavovat’ uplny prehl'ad o odmenovani udelenom jednotlivym
riaditelom v uplynulom uétovnom obdobi. V pripade, Ze akcionari hlasujt proti
sprave 0 odmenovani, spolo¢nost’ by mala podl’a potreby zacat’ viest’ dialog

s akcionarmi, aby zistila dévody zamietnutia spravy. Spolo¢nost’ by mala vysvetlit

v d’alSej sprave o odmenovani, ako sa zohl'adnilo hlasovanie akcionarov. [PN 31]



(17a)  Lepsia transparentnost’, pokial’ ide o ¢innosti vel’kych spolocnosti, a najmd pokial’
ide o dosiahnuty zisk, zaplatené dane zo zisku a ziskané dotacie, je zasadna pre
ziskanie dévery a zjednoduSenie zapdjania akciondrov a d’al§ich obéanov Unie do
spolocnosti. Na povinné predkladanie sprav v tejto oblasti sa tak moZe hladiet’ ako

na doéleZity prvok socidlnej zodpovednosti podnikov voci akciondrom a spolocnosti.

(18) S cielom poskytnat’ zainteresovanym stranam, akcionarom a obcéianskej
spolocnosti jednoduchy pristup ku vSetkym prislusnym informéaciam o sprave
a riadeni spolo¢nosti by sprava o odmeriovani mala byt suc¢ast'ou vyhlasenia o Sprave
a riadeni, ktoré¢ maju spolo¢nosti registrované na regulovanom trhu uverejiovat’
v stlade s ¢lankom 20 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26.
juna 20131

. Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych
uctovnych zavierkach, konsolidovanych ti¢tovnych zavierkach a stivisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Europskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U.v.EU L 182, 29.6.2013, s. 19).



(18a)

(18b)

Je potrebné rozlisovat’ medzi postupmi na stanovovanie odmien riadiacich
pracovnikov a systtmami na tvorbu miezd pre zamestnancov. Ustanoveniami

0 odmeiiovani by preto nemalo byt’ dotknuté plné uplatiiovanie zakladnych prav
zarudenych clankom 153 ods. 5 Zmluvy o fungovani Europskej Gnie (ZFEU),
vSeobecnych zdasad vniitrostitneho zmluvného a pracovného prava a pripadnych
prav socialnych partnerov na uzatvaranie a presadzovanie kolektivnych doh6d

v sulade s vnutrostatnym prdavom a zvyklost’ami.

V prislusnych pripadoch by ustanoveniami o odmeriovani takisto nemali byt’
dotknuté ustanovenia o zastupeni zamestnancov v spradvnom, riadiacom alebo

kontrolnom organe v zmysle vnutrostditneho prava.



(19)

Transakcie so spriaznenymi stranami mozu sposobit’ zaujatost’ voci spoloénostiaml ,
ked’ze mozu poskytnut’ spriaznenej strane prilezitost’ privlastnit’ si hodnotu patriacu
spolo¢nosti. Z toho dévodu maju vyznam primerané ochranné opatrenia na ochranu
zaujmov spolocnosti. Clenské §taty by preto mali zabezpedit, aby podstatné
transakcie so spriaznenymi stranami boli schval’ované akciondrmi alebo spravnym
alebo dozornym orgdanom spolocnosti v sUlade s postupmi, ktoré zabrariuji
spriaznenej strane vyuZit’ svoju poziciu a poskytuju primeranu ochranu zaujmu
spoloénosti a akciondrov, ktori nie su spriaznenymi stranami, vratane
mensinovych akciondrov. V pripade podstatnych transakcii so spriaznenymi
stranami, by spolo¢nosti mali verejne oznamit’ tieto transakcie najneskor v ¢ase
uzavretia transakcie a oznamenie doplnit’ spravou nezavislej tretej strany, v ktorej
posudzuje, ¢i je transakcia vykonana za trhovych podmienok, a potvrdzuje, ze
transakcia je spravodliva a odovodnitel'na z pohl'adu spoloénosti vratane
mensinovych akcionarov. Clenskym $tatom by sa malo umoznit’ vyluéit' transakcie
medzi spolocnost'ou a spoloc¢nymi podnikmi a jednym alebo viacerymi ¢lenmi jej
skupiny, za podmienky, Ze tito ¢lenovia skupiny alebo tieto spolocné podniky su

V plnom vlastnictve spoloc¢nosti alebo Fiadna ind spriaznena strana nema zaujem
V élenoch alebo v spoloénych podnikoch, a transakcie si uskutoénené v ramci

beZnej obchodnej Cinnosti a za beinych trhovych podmienok.



(20) So zretelom na smernicu Europskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra
19951 je potrebné najst’ rovnovahu medzi zjednodusenim vykonu prav akcionarov
a pravom na sukromie a ochranu osobnych Udajov. Identifika¢né informacie
0 akcionaroch by mali byt obmedzené na meno, kontaktné Udaje vratane uplnej
adresy, telefonneho ¢isla a pripadne e-mailovej adresy a poctu akcii a hlasovacich
prav zodpovedajucich akcionarov. Tieto informacie by mali byt’ presné
a uchovavane aktualne a sprostredkovatelia, ako aj spolo¢nosti by mali umoznit’
opravu alebo vymazanie vSetkych nespravnych alebo netiplnych tdajov. Tieto
identifikac¢né informacie o akcionaroch by sa nemali pouzivat’ na ziadny iny ucel,
nez je zjednodusenie vykonu prav akcionarov, zapojenie akcionarov a dialég medzi

spolocnost’ou a akciondarom.

! Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych os6b pri spracovani osobnych udajov a vol'nom pohybe tychto tdajov (U.
v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).



(21)

S ciel’om zabezpelit’ jednotné uplatiiovanie ¢lankov o identifikcii akcionarov,
prenose informacii, ul’ahéeni vykonu prdv akcionarov a o spravach o odmeriovani
by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ delegované akty v sulade s
Slankom 290 ZFEU, pokial’ ide o definovanie osobitnych poZiadaviek tykajiicich
sa prenosu informdcii o totoZnosti akciondrov, prenosu informdcii medzi
spoloc¢nost’ou a akciondarmi a ul’ahcéenie vykonu prav akciondrov prostrednictvom
sprostredkovatel’a a Standardizované predkladanie spravy o odmeriovani. Je
osobitne doleZité, aby Komisia pocas pripravnych prdac uskutocnila prislusné
konzultéacie, a to aj na arovni expertov. Pri priprave a vypracuvani delegovanych
aktov by Komisia mala zabezpecit’, aby sa prislusné dokumenty sucasne, vo

vhodnom ¢ase a vhodnym sposobom postupili Europskemu parlamentu a Rade.



(22)

(23)

S ciel'om zabezpecit', aby poziadavky stanovené v tejto smernici alebo opatrenia,
ktorymi sa vykonéva tato smernica, boli uplatiiované v praxi, by kazdé porusenie
uvedenych poziadaviek malo byt predmetom sankcii. V tomto zmysle by sankcie

mali byt dostato¢ne odradzujuce a primerané.

Kedze ciele tejto smernice nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na arovni ¢lenskych
$tatov vzhladom na medzinarodnt povahu kapitalového trhu Unie a opatrenia na
urovni ¢lenskych Statov samotnych by pravdepodobne viedli k rozdielnym siborom
pravidiel, ktoré mézu ohrozit’ alebo vytvorit’ nové prekazky fungovania vnutorného
trhu, ciele mozno z ddvodu ich rozsahu a uéinkov lepsie dosiahnut’ na urovni Unie,
Unia mozZe prijat’ opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity, ktora je stanovena

Vv ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V sulade so zadsadou proporcionality podla
uvedeného Clanku tato smernica neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie

tychto ciel'ov.



(24) V sulade so spolocnym politickym vyhlasenim ¢lenskych Statov a Komisie
k vysvetlujicim dokumentom z 28. septembra 2011? sa ¢lenské $taty v
odovodnenych pripadoch zaviazali pripojit’ k oznadmeniu o svojich opatreniach na
transpoziciu jeden alebo viacero dokumentov, v ktorych sa vysvetli vztah medzi
prislusnymi zlozkami smernice a zodpovedajicimi ¢astami vnutroStatnych nastrojov
transpozicie. V suvislosti s touto smernicou sa zakonodarca domnieva, ze zasielanie

takychto dokumentov je odévodnené,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

1 U.v. EUC 369, 17.12.2011, s. 14.



Clanok 1
Zmeny smernice 2007/36/ES

Smernica 2007/36/ES sa meni takto:

1) Clanok 1 sa meni takto:

(@)

V odseku 1 sa doplifia tato veta:

» Takisto stanovuje osobitné poZiadavky na ul’ahcenie dlhodobého zapojenia
akcionarov vratane identifikacie akcionarov, prenosu informacii medzi
spolo¢nost’ou a akciondrmi a ul’ahéenia vykonu prav akcionarov. Okrem
toho vytvara transparentnost’ v oblasti ¢innosti instituciondlnych investorov

a spravcov aktiv a ¢innosti zastupujicich poradcov a stanovuje urcité
poziadavky, pokial’ ide o odmeny riadiacich pracovnikov a transakcie so

spriaznenymi stranami.*



(aa)

(b)

(ba)

Za odsek 3 sa dopliia tento odsek:

»3a. Podniky uvedené v odseku 3 nebudu v Ziadnom pripade vyriaté

ustanoveni uvedenych v kapitole Ib.“
Za odsek 3a sa dopliia tento odsek:

»3b. Kapitola Ib sa vzt'ahuje na institucionalnych investorov a na spravcov
aktiv v rozsahu, v ktorom investuju priamo alebo prostrednictvom
podniku kolektivneho investovania v mene institucionalnych investorov,

pokial’ investuju do akcii. Vzt’ahuje sa tiez na zastupujiicich poradcov. “
Za odsek 3b sa dopliia tento odsek:

»3c. Ustanoveniami tejto smernice nie su dotknuté ustanovenia odvetvovych
pravnych predpisov E U, ktoré upravuju konkrétne druhy spolocnosti
registrovanych na regulovanom trhu alebo subjektov. Ustanovenia
odvetvovych pravnych predpisov EU st nadradené tejto smernici, ak su
poZiadavky stanovené v tejto smernici v rozpore s odvetvovymi
pravnymi predpismi EU. Ak tdto smernica stanovuje konkrétnejsie
pravidld alebo dopliia poZiadavky v porovnani s ustanoveniami
odvetvovych pravnych predpisov EU, ustanovenia odvetvovych
pravnych predpisov sa uplatiiujii v spojeni s ustanoveniami tejto

smernice*.



(2)

V ¢&lanku 2 sa dopliiaju tieto pismena d) a# jc):

“(d) ,,sprostredkovatel* je pravnicka osoba, ktora ma sidlo, stredie alebo hlavné
miesto podnikania v Eurdpskej Unii a vedie ucty cennych papierov pre

klientov;

(da) ,,vel’kd spoloénost’ je spoloénost’, ktord spliia kritérid stanovené v Elanku 3

ods. 4 smernice 2013/34/EU;

(db) ,,vel’kd skupina“ je skupina, ktord spliia kritéria stanovené v éldanku 3 ods. 7

smernice 2013/34/EU;

(e) ,.sprostredkovatel z tretej krajiny* je pravnicka osoba, ktora ma sidlo, tstredie
alebo hlavné miesto podnikania mimo Unie a vedie Giéty cennych papierov pre

klientov;



(f) ,inStitucionalny investor* je podnik, ktory vykonava ¢innosti zivotného
poistenia v zmysle ¢élanku 2 ods. 3 pism. a), b) a ¢) a ¢innosti zaistenia
zavizkov Zivotného poistenia a nie je vyluceny podl'a ¢lankov 3, 4, 9, 10, 11
alebo 12 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES?, a instittcia
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktora patri do rozsahu
pdsobnosti smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES? v sulade s jej
¢lankom 2, pokial’ sa ¢lensky $tat nerozhodol uplatiiovat’ uvedent smernicu
celkovo alebo ¢iasto¢ne na uvedenu institiciu v sulade s ¢lankom 5 uvedenej

smernice;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o
zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335,
17.12.2009, s. 1).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003 o ¢innostiach
a dohl'ade nad institiciami zamestnaneckého déchodkového zabezpegenia (U. v. EU
L 235, 23.9.2003, s. 10).



(9) ..spravca aktiv* je investi¢na spolo¢nost’ podl'a vymedzenia v ¢lanku 1 ods. 4
bode 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU? poskytujica
sluzby spravy portfolia institucionalnym investorom, spravca AlF
(alternativnych investi¢nych fondov) vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b)
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU2, ktory nespina
podmienky vynimky v sulade s ¢lankom 3 uvedenej smernice, alebo
spravcovska spolo¢nost’ podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES3; alebo investi¢na spolo¢nost’
povolend v stlade so smernicou 2009/65/ES za predpokladu, Ze neurcila na

svoje riadenie spravcovsku spolo¢nost’ povolenu podl'a uvedenej smernice;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
S finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a
2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174,
1.7.2011, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU
L 302, 17.11.2009, s. 32).



(h) ,,zapojenie akcionarov* je monitorovanie spolo¢nosti jednotlivym akcionarom
alebo spoloc¢ne s inymi akcionarmi v podstatnych veciach vratane stratégie,
financnej a nefinancnej vykonnosti, rizika, kapitalovej Struktury, Pudskych
zdrojov, socialneho a environmentélneho vplyvu a sprava a riadenie
spolocnosti, vedenie dialégu so spolocnost’ami a ich zainteresovanymi
stranami o tychto zdleZitostiach a uplatiiovanie hlasovacich prdv a inych

prav spojenych s akciami;

(1) ,,zastupujici poradca® je pravnicka osoba, ktora poskytuje na odbornom

zéklade odporucania akcionarom v oblasti vykonu ich hlasovacich prav;
() ,riaditel™ je:

— akykol'vek €len spravnych, riadiacich alebo dozornych organov

spolo¢nosti;

—  hlavny vykonny Uradnik a zastupcovia hlavného vykonného Uradnika,

aj ked’ nie su ¢lenmi spravnych, riadiacich alebo dozornych organov;

()  ,.spriaznena strana“ ma rovnaky vyznam ako v medzinarodnych uc¢tovnych
Standardoch prijatych v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(ES) ¢. 1606/20021;

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jula 2002
0 uplatiovani medzinarodnych u¢tovnych noriem (U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).



(12)

(ib)

(ic)

waktiva/majetok* je celkovd hodnota aktiv uvedené v konsolidovanej sivahe
spolocnosti vypracovanej v sUlade s medzindrodnym Standardmi finanéného

vykaznictva;

wzainteresovand strana“ je akdakol’vek osoba, skupina, organizdcia alebo
miestne spolocenstvo, ktoré su ovplyvnené ¢innost’ou a vykonnost'ou
spolocnosti alebo maju zaujem na tejto cinnosti a vykonnosti 7 iného

hladiska;

winformdcie o totoznosti akciondrov“ su akékol’vek informdcie umoZitujiice

Zistit’ totoZnost’ akciondra vratane najmene;j:

- mien akcionarov a ich kontaktnych Udajov (vratane celej adresy,
telefonneho Cisla a e-mailovej adresy) a v pripade pravnickych osdb ich
Jjedinec¢ného identifikdtora alebo v pripade jeho nedostupnosti iného

identifikacného udaju,

—  pocet vlastnenych akcii a hlasovacich prav spojenych s tymito akciami.



(2a) V ldnku 2 sa dopliia tento odsek:

., Clenské taty motu zahrnit’ do vymedzenia pojmu ., riadiaci pracovnik“
uvedeného pod pism. 1) prvého odseku na ucely tejto smernice iné osoby, ktoré

zastavaju podobné pozicie. “
(2b) Za ¢lanok 2 sa vklada tento lanok:

,, Cldnok 2a

Ochrana udajov

Clenské $tity zabezpelujni, aby sa spracovanie osobnych viidajov podla tejto
smernice vykonavalo v stlade s vrutrostatnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa

vykondva smernica 95/46/ES.”



(3)  Za¢lanok 3 sa dopinaju nasledujuce kapitoly Ia a Ib

L, KAPITOLA 1A
IDENTIFIKACIA AKCIONAROV, PRENOS INFORMACII A ZJEDNODUSENIE
VYKONU PRAV AKCIONAROV

Clanok 3a

Identifikacia akcionarov

1. Clenské $taty zabezpedia, aby spolocnosti mali prdvo identifikovat’ svojich

akcionarov pri zohl’adneni existujiicich vniitrostditnych systémov.

2. Clenské $taty zabezpetia, Ze na ziadost’ spolocnosti sprostredkovatel’ bez
zbytoéného odkladu oznami spolocnosti informécie tykajlce sa totozZnosti
akciondra. V pripade, Ze je v retazci majetkovych ucasti viac ako jeden
sprostredkovatel’, ziadost’ spolo¢nosti sa prenaSa medzi sprostredkovatel'mi bez
zbyto¢ného odkladu. Sprostredkovatel’, ktory mad informadcie o totoznosti

akciondrov, ich prenesie priamo spolocnosti.

Clenské §tity mézu stanovit’, 3e centrdlne depozitire cennych papierov sii
sprostredkovatelia, ktori budu zodpovedni za zber informacii o totoznosti

akcionarov a za ich poskytovanie priamo spoloc¢nosti.



Akcionarov ich sprostredkovatel’ nalezite informuje o tom, ze informacie
tykajiice sa ich totoZnosti mdzu byt spracovane v sulade s tymto ¢lankom, a
tam, kde je to vhodné, Ze informadcie boli skutocne postupené spolocnosti.
Tieto informécie sa mézu pouzit’ len na ucel zjednodusenia vykonu prav
akcionéra, zapojenia a dialogu medzi spolo¢nost’ou a akciondrom o
zalezZitostiach tykajucich sa spoloénosti. Spolocénostiam je v kaZdom pripade
dovolené poskytovat’ tretim stranam prehlad o Strukture akciondrov
spolocnosti prostrednictvom zverejnenia roznych kategorii akciondrov.
Spoloc¢nost’ a sprostredkovatel’ zabezpecia, aby boli fyzické a pravnickeé osoby
schopné opravit’ alebo vymazat vetky netiplné alebo nepresné udaje. Clenské
Staty zabezpedia, aby spolocnosti a sprostredkovatelia neuchovavali
informécie tykajuce sa totoZnosti akcionara, ktoré im boli prenesené v stlade s
tymto Clankom, dlhsie, ako je nevyhnutné, v kaZdom pripade nie dlhsie ako
24 mesiacoVv po tom, ¢o spolocnost’ alebo sprostredkovatelia zZistia, Ze

dotknuta osoba prestala byt’ akciondrom.



Clenské $taty zabezpetia, aby ani sprostredkovatel’, ktory oznami spoloc¢nosti
informacie o totoZnosti akciondrov v sulade s odsekom 2, ani spoloc¢nost’,
ktora spristupni akcionarovi zoznam uvedeny v odseku 3 v sulade

s ustanoveniami tohto odseku, neboli povazovani za konajucich v rozpore

s akymkol'vek obmedzenim zverejnenia informacii ulozenym v zmluve alebo

akymkol'vek pravnym, regulaénym alebo administrativnym ustanovenim.

Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku je Komisia
splnomocnena prijat’ delegované akty v stlade s élankom 14a na spresnenie
minimalnych poziadaviek na prenos informdcii stanovenych v odsekoch 2, 3
a 3a, a to aj pokial’ ide o format informadcii, ktoré sa maji prendsat’, format
ziadosti vrdtane bezpeénych formdtov, ktoré sa maju pouzit’, a lehot, ktoré

treba dodrzat’. [PN 24]



Clanok 3b

Prenos informacii

1. Clenské staty zabezpedia, aby sa v pripade, ked’ spoloénost’ nekomunikuje so
svojimi akcionarmi priamo, informacie suvisiace s ich akciami spristupnili na
webovej stranke spolocnosti a aby sa preniesli im alebo v stlade s pokynmi
akcionara tretej strane, a to prostrednictvom sprostredkovatel'a v tychto

pripadoch:

(@) informécie su potrebné na vykon prava akcionara vyplyvajaceho z jeho
akcii;

(b) informacie st ur¢ené vsetkym akcionarom investujicim do akcii dane;j

triedy.



Clenské §taty povinne vyzaduja, aby spolo¢nosti zabezpe¢ovali a poskytovali
informécie tykajuce sa vykonu prav vyplyvajucich z akcii sprostredkovatel'ovi

v sUlade s odsekom 1 $tandardizovanym spdsobom a v¢as.

Clenské §taty zaviazu sprostredkovatela, aby bez zbyto¢ného odkladu poskytol
spolo¢nosti podl'a pokynov prijatych od akcionarov informacie prijaté od

akcionarov, ktoré suvisia s vykonom prav vyplyvajicich z ich akcii.

V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatela v ret'azci
majetkovych icasti sa informacie uvedené v odsekoch 1 a 3 prenasaju medzi

sprostredkovateI'mi bez zbyto¢ného odkladu.

Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku je Komisia
splnomocnena prijat’ delegované akty v sulade s élankom 14a na spresnenie
minimalnych poziadaviek na prenos informacii stanovenych v odsekoch 1 az
4, a to aj pokial’ ide o format informacii, ktoré sa maj prenasat’ vratane

bezpecnych formadtov, ktoré sa maju pouZit’.



Clanok 3¢

Zjednodusenie vykonu prav akcionarov

1. Clenské $taty zabezpedia, Ze sprostredkovatelia ul’ahéia vykon prav akcionara
vratane prava zucastnit’ sa valnych zhromazdeni a hlasovat’ na nich. Toto

zjednodusenie musi zahffiat’ aspon jeden z tychto krokov:

(@) sprostredkovatel’ uskuto¢ni potrebné dojednania pre akcionara alebo
tretiu osobu menovanu akcionarom, aby boli schopni vykonavat’ prava

sami;

(b) sprostredkovatel’ vykonava prava vyplyvajtce z akcii na zéklade

vyslovného opravnenia a pokynu akcionara a v jeho prospech.

2. Clenské staty zabezpegia, aby spoloénosti prostrednictvom ich webovej stranky
uverejiiovali zdpisnice 7 valnych zhromasdeni a vysledky hlasovani. Clenské
Staty zabezpecia, aby spoloc¢nosti potvrdili hlasy odovzdané akcionarmi na
valnom zhromazdeni v ich mene, ak sa hlasuje elektronickymi prostriedkami.
V pripade, Ze sprostredkovatel’ odovzda hlas, potvrdenie o hlasovani odosle
akcionarovi. V pripade, Ze je v retazci majetkovych ucasti viac ako jeden
sprostredkovatel’, potvrdenie sa prendsa medzi sprostredkovatel'mi bez

zbyto¢ného odkladu.



3. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku je Komisia
splnomocnend v sulade s ¢lankom 14a prijimat’ delegované akty na spresnenie
minimalnych poziadaviek na zjednodusenie vykonu prav akcionarov
stanovenych v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku, pokial’ ide o druh a obsah

zjednodusenia, formu potvrdenia hlasovania a lehoty, ktoré treba dodrzat’.

Clanok 3d

Transparentnost’ nakladov

1.  cClenské staty mézZu povolit sprostredkovatel'om, aby spoplatnili sluzby, ktoré
spolo¢nosti v sulade s touto kapitolou poskytujd. Sprostredkovatelia zverejnia
ceny, poplatky a akékol'vek iné provizie samostatne pre kazdu sluzbu uvedenu

Vv tejto kapitole.

2. Ak mézu sprostredkovatelia spoplatiiovat’ ndklady v sulade s ¢lankom 1,
¢lenské Staty zabezpecia, aby sprostredkovatelia uverejiiovali samostatne pre

kaZdu jednotlivi sluZbu poplatky za sluZby uvedené v tejto kapitole.



Clenské §taty zabezpedia, aby akékol'vek naklady, ktoré moze ulozit
sprostredkovatel’ akcionarom, spolo¢nostiam alebo inym sprostredkovatel'om,
boli nediskrimina¢né, rozumné a primerané. Akékol'vek rozdiely ulozenych
poplatkov medzi domécim a cezhraniénym vykonom prav su povolené iba
vtedy, ak su riadne odovodnené a odraZaju rozdiely v skutoénych nakladoch

za poskytovanie sluzby.

Clanok 3e

Sprostredkovatelia z tretich krajin

Na sprostredkovatel’a z tretej krajiny, ktory zriadil pobo¢ku v Unii, sa vztahuje tato
kapitola.

KAPITOLA IB
TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNYCH INVESTOROV SPRAVCOV
AKTIV A ZASTUPUJUCICH PORADCOV

Clanok 3f

Politika zapajania

1. Clenské staty bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 3f ods. 4, zabezpetia, aby
indtitucionalni investori a spravcovia aktiv vypracovali politiku o zapajani
akcionarov (d’alej len ,,politika zapajania“) V tejto politike zapajania sa urci,

ako inStitucionalni investori a spravcovia aktiv vykonavaju tieto ¢innosti:

(@) zaclenenie zapojenia akcionarov do svojej investi¢nej stratégie;



(b) monitorovanie spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, vratane ich
nefinan¢nej vykonnosti a zriZovania socidlnych a environmentalnych

rizik;
(c) vedenie dialogov so spolo¢nostami, do ktorych sa investuje;
(d) wvykon hlasovacich prav;
(e) vyuzivanie sluZieb poskytovanych zastupujicimi poradcami;
(F)  spolupréca s inymi akcionarmi.

(fa) vedenie dialdgu a spolupraca s ostatnymi zainteresovanymi stranami

spolocnosti, do ktorych sa investuje.



Clenské §taty bez toho, aby bol dotknuty élanok 3f 0ds. 4, zabezpetia, aby
politika zapajania zahfnala pravidla na riadenie skutocnych alebo moznych
konfliktov zaujmov, pokial’ ide o zapojenie akcionarov. Tieto pravidla sa

vypracuju najma pre vSetky tieto situcie:

(@) institucionalny investor alebo spravca aktiv alebo iné spolo¢nosti k nim
pridruzené ponukaji financné produkty alebo maju iné obchodné vztahy

so spolo¢nost'ou, do ktorej sa investuje;

(b) riadiaci pracovnik inStitucionalneho investora alebo spravca aktiv je

takisto riadiacim pracovnikom spolo¢nosti, do ktorej sa investuje;

(c) spravca aktiv spravujuci aktiva institiicie zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia investuje do spolocnosti, ktora prispieva

uvedenej institucii;

(d) institucionalny investor alebo spravca aktiv je pridruzeny k spolo¢nosti,

pre ktorej akcie bola otvorena ponuka na prevzatie.



Clenské §taty zabezpedia, aby instituciondlni investori a spravcovia aktiv
zverejiovali na rocnom zaklade svoju politiku zapdjania, konkrétne ako bola
vykonavana a jej vysledky. Informéacie uvedené v prvej vete musia byt
bezplatne dostupné aspoti na webovej stranke spolo¢nosti. InStituciondlni

investori poskytnii svojim klientom na roénom zaklade uvedené informéacie.

Instituciondlni investori a spravcovia aktiv zverejnia za kazdu spolo¢nost’,

v ktorej maju akcie, ¢i a ako odovzdali svoje hlasy na valnych zhromazdeniach
prislusnych spolo¢nosti, a poskytnd vysvetlenie svojho spravania pri hlasovani.
V pripade, Ze spravca aktiv odovzda hlasy v mene inStitucionalneho investora,
institucionalny investor uvedie odkaz na to, kde tieto informacie o hlasovani
uverejnil spravca aktiv. Informacie uvedené v tomto odseku musia byt’

bezplatne dostupné aspoii na webovej stranke spolocénosti.

V pripade, Ze sa inStitucionalni investori alebo spravcovia aktiv rozhodnu
nevypracovat’ politiku zapdjania alebo sa rozhodnl nezverejnit’ jej
vykonavanie a vysledky, uvedu jasné a odovodnené vysvetlenie, preco to tak
je. [PN 25]



Clanok 3g

Investi¢na stratégia instituciondlnych investorov a dojednania so spravcami aktiv

1. Clenské $taty zabezpedia, aby institucionalni investori zverejiiovali, ako je ich
kapitalova investi¢na stratégia (d’alej len ,,investi¢na stratégia““) zosuladena
s profilom a trvanim ich zavézkov a ako prispieva k strednodobej az dlhodobe;j
vykonnosti ich aktiv. Informacie uvedené v prvej vete musia byt” bezplatne
dostupné aspon na webovej stranke spolo¢nosti, pokial’ sa uplatiujt, a
zasielaju sa kaZdy rok klientom spolocnosti spolu s informdciami o ich

politike zapajania.

2.  V pripade, Ze spravca aktiv investuje v mene inStitucionalneho investora, bud’
podl'a vlastného uvazenia podla jednotlivych klientov, alebo prostrednictvom
podniku kolektivneho investovania, instituciondlny investor kazdoro¢ne
zverejni hlavné prvky dojednania so spravcom aktiv, pokial ide o tieto

zalezitosti:

(@) ¢iavakom rozsahu motivuje spravcu aktiv, aby zosuladil svoju

investi¢nu stratégiu a rozhodnutia s profilom a trvanim jeho zavazkov;



(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

¢i a v akom rozsahu motivuje spravcu aktiv, aby prijimal investi¢né
rozhodnutia na zaklade strednodobej az dlhodobej vykonnosti
spolo¢nosti vratane nefinan¢nej vykonnosti a zapojil sa do spolocnosti s
cielom zlepsit’ vykonnost’ spolo¢nosti pri dosahovani ndvratnosti

investicif;

metodu a ¢asovy horizont hodnotenia vykonnosti spravcu aktiv a najma,
¢i a ako sa v tomto hodnoteni zohl'adiiuje dlhodoba absolutna vykonnost’
oproti relativnej vykonnosti v porovnani s referenénym indexom alebo

inym spravcom aktiv presadzujucim podobné investi¢né stratégie;

ako Struktura odmenovania za sluzby spravy aktiv prispieva k
zosuladeniu investiénych rozhodnuti spravcu aktiv s profilom a trvanim

zavéazkov inStitucionalneho investora;

cielovy obrat portfolia alebo rozsah obratu, metddu pouzivani na
vypocet obratu a ¢i je zavedeny nejaky postup v pripade jeho prekrocenia

spravcom aktiv;

trvanie dojednania so spravcom aktiv.



V pripade, Ze dojednanie so spravcom aktiv neobsahuje jeden alebo viac
prvkov uvedenych v pismenach a) az f), institucionalny investor zretel'ne

a odovodnene vysvetli, preco to tak je. [PN 26]

Clanok 3h

Transparentnost’ spravcov aktiv

1. Clenské $taty zabezpedia, aby spravcovia aktiv poskytovali informacie
vymedzené v odsekoch 2 a 2a o tom, ako sa v ich investi¢nej stratégii a jej

vykonavani dodrziava dojednanie uvedené v élanku 3g ods. 2.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby spravcovia aktiv kadorocne poskytovali

verejnosti vsetky tieto informacie:

(@) ¢iaak ano, ako prijimaju investi¢né rozhodnutia na zaklade posudkov
0 strednodobej az dlhodobej vykonnosti spolo¢nosti, do ktorej sa

investuje, vratane nefinan¢nej vykonnosti;

(b) uroven obratu portfolia, metodu pouzitli na jeho vypocet a vysvetlenie,

ak obrat presiahol ciel'ovl troven;



2a.

(c) ¢i,aak ano, aké skutoc¢né alebo mozné konflikty zaujmov sa vyskytli

v sUvislosti s ¢innost'ami zapajania a ako ich spravca aktiv riesil;

(d) ¢i, a ak ano, ako spravca aktiv vyuziva sluzby zastupujucich poradcov na

ucel svojich ¢innosti zapajania;

(e) ako z celkového hl’adiska investi¢nd stratégia a jej vykonavanie
prispieva K strednodobej aZ dlhodobej vykonnosti aktiv

inStitucionalneho investora.

Clenské $tity zabezpedia, aby sprdvcovia aktiv kaidoroéne poskytovali
instituciondlnemu investorovi, s ktorym uzavreli dojednanie uvedené

V élanku 3g ods. 2, vietky tieto informadcie:

(a) ako bolo zloZené portfolio a vysvetlenie vsetkych vyznamnych zmien

v portfoliu v predchadzajliicom obdobi;
(b) néklady na obrat portfélia;

(c) svoju politiku poZiciavania cennych papierov a jej vykonavanie.



3a.

Informacie poskytnuté podl'a odseku 2 st dostupné bezplatne aspoii na

webovej stranke spravcu aktiv. Informadcie zverejiiované podl’a odseku 2a sa
poskytuju bezplatne a v pripade, Ze spravca aktiv nespravuje aktiva na zaklade
vlastného uvazenia podrla jednotlivych klientov, poskytuji sa na poziadanie aj

inym investorom.

Clenské Staty mozu stanovit’, 3e sa v pripade, ak to schvalil prislu$ny orgdn,
maoze spravcovi aktiv vo vynimocnych pripadoch povolit’ zdrZat’ sa
zverejnenia urdcitej Casti informadcii, ktoré maju byt’ zverejnené podl’a tohto
Clanku, ak sa tdto ¢ast’ tyka budiiceho vyvoja alebo veci, 0 ktorych sa rokuje,
a ich zverejnenie by mohlo vazne poSkodit’ obchodnu poziciu spravcu aktiv

alebo instituciondlneho investora.

Clanok 3i

Transparentnost’ zastupujtcich poradcov

1.

Clenské §taty zabezpedia, aby zastupujuci poradcovia prijali a vykonavali
primerané opatrenia na zabezpecenie toho, aby boli podla ich najlepsich
schopnosti ich vyskumy a odporuc¢ania o hlasovani presné a spolahlivé,
vychadzali z dokladnej analyzy vSetkych informacii, ktoré majt k dispozicii,

a aby boli vypracované iba v zaujme ich klientov.



la.

Clenské $tity zabezpedia, aby zastupujiici poradcovia uvddzali kédex
spravania, ktory uplatiiuju. Ak sa odchylia od niektorého z odporucani
kodexu, ozndamia to, vysvetlia dovody takého postupu a uvedu vietky prijaté
alternativne opatrenia. Tieto informé&cie spolu s odkazom na kodex
spravania, ktory uplatiiuju, budiu zverejnené na webovej stranke

zastupujacich poradcov.

Zastupujuci poradcovia vypracuju kaZdorocne spravu o uplatiiovani tohto
kodexu spravania. Vyrocné spravy sa zverejnia na webovej stranke
zastupujucich poradcov a zostanu bezplatne k dispozicii najmenej tri roky

odo diia zverejnenia.

Clenské §tity zabezpecia, aby zastupujici poradcovia na roénom zaklade
zverejiiovali vSetky nasledujice informacie suvisiace s vVypractvanim svojich

vyskumov a odporucani o hlasovani:

(@) zakladné vlastnosti metodik a modelov, ktoré uplatiuju;



(b) hlavné zdroje informacii, ktoré pouzivaju;

(c) ¢i, a ak ano, ako zohl'adituju podmienky na vnutro$tatnom trhu, pravne

podmienky , regula¢né podmienky a 0sobitné podmienky spolocnosti;

(ca) klucové vlastnosti vpkondavaného vyskumu a politik hlasovania

uplatiiovanych na kazdom jednotlivom trhu;

(d) ¢i veda komunikaciu alebo dialogy so spolo¢nost’ami, ktoré su
predmetom ich vyskumu a odporucani o hlasovani, a s ich

zainteresovanym stranami, a ak ano, rozsah a povahu dial6gov;

(da) politiku tykajucu sa predch&dzania a riadenia potencialnych konfliktov

zaujmov;

(e) celkovy pocet a kvalifikacia zamestnancov zapojenych do pripravy

odporacani o hlasovanti;
(f)  celkovy pocet odporucani o hlasovani poskytnutych minuly rok.

Uvedené informacie sa uverejnia na webovej stranke zastupujucich poradcov

a zostanu bezplatne k dispozicii najmenej tri roky odo dia ich uverejnenia.



3. Clenské itaty zabezpedia, aby zastupujici poradcovia identifikovali a bez
zbytocného odkladu poskytli svojim klientom informécie o akomkol'vek
skuto¢nom alebo moznom konflikte zaujmov alebo obchodnych vzt'ahoch,
ktoré mozu ovplyvnit’ ich vyskum a vypracovanie odporu¢ani o hlasovani, a
0 krokoch, ktoré podnikli na odstranenie alebo zmiernenie skuto¢ného alebo

mozného konfliktu zaujmov."
4) Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 9a

Pravo hlasovat’ o politike odmenovania

1. Clenské Staty zabezpegia, Ze spolocnosti vypracujii politiku odmeriovania,
pokial’ ide o riadiacich pracovnikov, a predloZia ju na zdavizné hlasovanie
valného zhromaZdenia akciondrov. Spolo¢nosti vyplacaji odmenu svojim
riadiacim pracovnikom len v sulade s politikou odmenovania, 0 ktorej sa
hlasovalo na valnom zhromazdeni akciondrov. O kaZdej zmene politiky sa
hlasuje na valnom zhromaZideni akciondrov a politika odmenovania sa

predklada na schvélenie valnym zhromaZdenim aspon kazdé tri roky.



Clenské §tity mézu stanovit’, aby hlasovanie na valnom zhromazdeni o

politike odmeriovania bolo poradné.

V pripade, Ze sa predtym neuplatiiovala Ziadna politika odmeriovania a
akcionari odmietli navrh politiky, ktory im bol predloZeny, méZe spoloénost’
pocas prepracuvania navrhu a po dobu nie dlhSiu neZ jeden rok pred prijatim

ndvrhu odmeriovat’ svojich riadiacich pracovnikov v sulade s existujacou
praxou.

V pripade, Ze existuje politika odmeriovania a akcionari zamietli navrh
politiky, ktory im bol predloZeny v sulade s prvym pododsekom, moze
spolocnost’ v priebehu prepracuvania navrhu a pocas obdobia nie dlhSieho
neZ jeden rok pred prijatim navrhu vyplacat’ odmeny svojim riadiacim

pracovnikom v sulade s existujucou politikou.



Politika je jasna, zrozumitel'na, v stilade s obchodnou stratégiou, ciel'mi,
hodnotami a dlhodobymi zaujmami spolo¢nosti a zahFiia opatrenia na

zabranenie konfliktom zaujmov.

Politika obsahuje vysvetlenie, ako prispieva k dlhodobym zaujmom
a udrzatel'nosti spolo¢nosti. Stanovuje jasné kritéria tykajace sa udel'ovania
pevnej a pohyblivej odmeny vratane vsetkych priplatkov a vsetkych vyhod

v akejkol'vek forme.

Politika uvadza prislusny pomerny podiel roznych zloziek pevnej a pohyblivej
odmeny. V politike sa ozrejmi, ako sa zohl'adnili platové podmienky a
podmienky zamestnanosti zamestnancov spolo¢nosti pri stanovovani politiky

alebo odmeny riadiacich pracovnikov.



V pripade pohyblivej odmeny sa v politike uvadza, aké financné a nefinan¢né
kritéria vykonnosti sa pouZiju, vrdtane zvdZenia programov a vysledkov
suvisiacich so socidalnou zodpovednost’ou podnikov, ak je to vhodné, a
vysvetl'uje, ako tieto kritérid prispievaji k dlhodobym zaujmom a udrzatel'nosti
spolo¢nosti, ako aj metddy, ktoré sa uplatnia na urcenie toho, do akej miery
boli tieto kritérid vykonnosti. Takisto sa v nej uvedu obdobia odkladu, obdobia
uplatnenia naroku pre podielovi odmenu a zadrZanie akcii po uplatneni
naroku, ako aj informécie 0 moznosti spolo¢nosti spétne ziskat’ pohybliva

odmenu.

Clenské stity zabezpecia, aby hodnota akcii nehrala rozhodujiicu iilohu v

ramci kritérii finanénej vykonnosti.

Clenské $tity zabezpedia, aby odmeriovanie na zdklade akcii nepredstavovalo
najvyznamnejsSiu cast’ pohyblivej zloZky odmeriovania riadiacich
pracovnikov. Clenské Staty mozu stanovit’ vynimky z ustanoveni tohto
pododseku pod podmienkou, Ze politika odmeriovania obsahuje jasné a
od6vodnené vysvetlenie, ako takato vynimka prispieva k dlhodobym zaujmom

a udrZatel’nosti spolocnosti.



Uvedu sa v nej hlavné podmienky zmlav riadiacich pracovnikov vratane ich
trvania a uplatnite'né vypovedné lehoty, podmienky ukoncenia a platby
spojené s ukonéenim zmluv a charakteristiky systémov doplnkového
diochodkového zabezpecdenia alebo predéasného odchodu do dochodku. Ak
vhrutroStdatne pravne predpisy umoZiuju, aby mali spolocnosti dojednania

s riadiacimi pracovnikmi bez zmluvy, politika v takom pripade uvadza hlavné
podmienky dohdéd s riadiacimi pracovnikmi vratane ich trvania a
uplatnitel’nych vypovednych lehdt a podmienok ukoncéenia a platieb
spojenych s ukonéenim zmliv a charakteristiky systémov doplnkového

dochodkového zabezpecenia alebo predcéasného odchodu do dochodku.

V politike sa stanovia postupy spoloénosti na uréenie odmeriovania

riadiacich pracovnikov vrdatane ulohy a fungovania vyboru pre odmeriovanie.

V politike sa vysvetl'uje konkrétny rozhodovaci proces, ktory viedol K jej
vymedzeniu. V pripade revizie politiky obsahuje vysvetlenie vSetkych
vyznamnych zmien a to, ako sa v nej zohl'adnuju hlasy a ndzory akcionarov na

politiku a spravu za najmenej tri predchéadzajlce za sebou nasledujlce roky.



4.  Clenské staty zabezpetia, aby sa politika po schvaleni akciondrmi bezodkladne
uverejnila a bola bezplatne k dispozicii na webovej lokalite spolo¢nosti

najmenej pocas jej uplatiovania. [PN 27 rev.]

Clanok 9b
Informacie, ktoré sa maji uvadzat’ v sprave 0 odmefiovani a pravo hlasovat’ o sprave

0 odmenovani

1. Clenské $taty zabezpedia, Ze spoloénost’ vypracuje jasnt a zrozumitelnu spravu
0 odmenovani, v ktorej poskytne Gplny prehl'ad odmien, vratane vsetkych
vyhod v akejkol'vek forme, udelenych v sulade s politikou odmeniovania
uvedenou v ¢lanku 9a jednotlivym riadiacim pracovnikom, a to novoprijatym a
byvalym riadiacim pracovnikom za minulé uctovné obdobie. Pokial je to

vhodné, obsahuje vsetky tieto prvky:

(@ prehlad vsetkych odmien udelenych, uhradenych, alebo ktoré sa maju
uhradit’, roz¢lenenych podla zloziek, pomerny podiel pevnej a
pohyblivej odmeny, vysvetlenie, ako je celkova odmena zladena s
vykonnostou a informdcie o tom, ako boli uplatnen¢ kritéria financnej

a nefinandénej vykonnosti;



(b) pomernt zmenu odmenovania vykonnych riadiacich pracovnikov za
uplynulé tri uctovné obdobia, jej vztah k vyvoju hodnoty a celkovej
vykonnosti spolo¢nosti a k zmene priemernej odmeny za plny pracovny

Uvézok zamestnancov pocas toho istého obdobia,

(c) akukol'vek odmenu, ktort riadiaci pracovnici spolo¢nosti ziskali alebo
ktorU maju ziskat’ z akéhokol'vek podniku patriaceho do rovnakej

skupiny

(d) pocet akcii udelenych a pocet opcii na akcie, a to opcii vykonanych
a nevykonanych a hlavné podmienky vykonu prav vratane ceny a datumu

vykonania a akékol'vek ich zmeny;

(e) informécie o vyuzivani mozZnosti spitného vymahania pohyblivej

odmeny;

(f)  informécie o tom, ako bola stanovend odmena riadiacich pracovnikov

vratane ulohy vyboru pre odmenovanie.

Clenské §taty zabezpecia, aby bolo pravo na sikromie fyzickych oséb chranené
v stlade so smernicou 95/46/ES pri spracuvani osobnych udajov riadiaceho

pracovnika.



3a.

Clenské §taty zabezpedia, aby akcionari mali pravo poradného hlasu pri
hlasovani o sprave o odmenovani za uplynulé u¢tovné obdobie na vyroénom
riadnom valnom zhromazdeni. V pripade, ze akcionari hlasuju proti sprave

0 odmeniovani, spolo¢nost’ zacne V pripade potreby viest’ dialég s akcionarmi,
aby zistila dovody zamietnutia. Spolocnost’ vysvetli v d’alsej sprave o

odmenovani, ako sa zohl'adnilo hlasovanie akcionarov.

Ustanoveniami 0 odmeriovani v tomto ¢lanku a v ¢lanku 9a nie su dotknuté
vhrutroStdatne systémy tvorby miezd pre zamestnancov a pripadné vnutroStdatne

ustanovenia o zastupeni zamestnancov v radach.

Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku je Komisia
splnomocnena prijat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 14a na spresnenie

Standardizovanej formy informécii stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku. [PN
28]



Clanok 9¢

Pravo hlasovat’ o transakciach so spriaznenymi stranami

1. Clenské $taty zabezpedia, aby spolo¢nosti v pripade podstatnych transakcii so
spriaznenymi stranami [| verejne oznamili tieto transakcie najneskor v case
uzavretia transakcie a oznamenie doplnili spravou | , v ktorej sa posudzuje, ¢i
je transakcia vykonana za trhovych podmienok, potvrdzuje, Ze transakcia je
spravodliva a odovodnitelna z pohl'adu spolocnosti vrdatane mensinovych
akcionarov a poskytuje vysvetlenie hodnotenia, na ktorom sa posudenie
zaklada. Oznamenie obsahuje informacie o povahe vzt'ahu so spriaznenou
stranou, nazov spriaznenej strany, sumu transakcie a akékol'vek iné informacie
potrebné na posudenie hospodéarskej spravodlivosti transakcie z pohl’adu

spolocnosti vratane mensinovych akciondrov.

Clenské $tity vymedzia osobitné pravidld, pokial’ ide o sprdvy, ktoré majit
byt’ prijaté v sulade s prvym pododsekom, vratane aktéra zodpovedného za

poskytovanie sprav, ktorym je jeden z nasledujucich:



—  nezavisla tretia strana;
- dozorny organ spolocnosti; alebo
- vybor nezavislych riaditelov.

Clenské $taty zabezpedia, aby podstatné transakcie so spriaznenymi stranami
boli schval’ované akcionarmi alebo spravnym alebo dozornym orgdnom
spoloénosti v sUlade s postupmi, ktoré zabraiiuji spriaznenej strane vyuZit’
svoju poziciu a poskytuju primerant ochranu zaujmom spolocénosti

a akciondrov, ktord nie su spriaznenymi stranami, vrdtane mensinovych

akcionarov.
Clenské Staty mézu stanovit', Ze akciondri majii pravo hlasovat’ o
podstatnych transakciach schvalenych spravnym alebo dozornym orgdnom

spolocnosti.

Zamerom je, aby sa zabranilo zvyhodneniu spriaznenych stran vyplyvajliceho

z osobitného postavenia a poskytla primerand ochrana zaujmov spoloc¢nosti.



2a.

Clenské $tity zabezpecia, aby boli spriaznené strany a ich zdstupcovia
vylucené 7 pripravy spravy uvedenej v odseku 1 a 7 hlasovani a rozhodovani,
ktoré sa konaju v sulade s odsekom 2. V pripade, Ze transakcia so
spriaznenou stranou zahviia akciondra, tento akciondr je 7 akéhokol’vek
hlasovania o transakcii vyliiceny. Clenské Staty méosu povolit’ akciondrovi
ktory je spriaznenou stranou, aby sa zucastnil na hlasovani za predpokladu,
Ze vnutroStdtne pravo zabezpecuje dostatocné zaruky, ktoré sa uplatiiuju v
priebehu procesu hlasovania na ochranu zaujmov akcionarov, ktori nie su
spriaznenymi stranami, vrdtane mensinovych akciondrov tym, Ze zabrainuju
tomu, aby spriaznené strany schvdlili transakciu napriek opa¢nému nazoru
vacsiny akciondrov, ktoré nie su spriaznenymi stranami, alebo napriek

opacnému nazoru vacsiny nezavislych riaditel’ov.

Clenské $tity zabezpedia, aby transakcie s rovnakou spriaznenou stranou, ktoré
boli uzavreté kedykol’vek pocas predchadzajicich 12 mesiacov alebo
V rovnakom uctovnom roku a nepodliehali povinnostiam uvedenym

V élankoch 1, 2 a 3 sa zhrnu na ucely uplatiiovania uvedenych odsekov.



4.

4a.

Clenské §taty mozu vyludit z pofiadaviek v éldankoch 1, 2 a 3:

— transakcie medzi spolo¢nostou a jednym alebo viacerymi ¢lenmi jej
skupiny alebo spoloénymi podnikmi, za podmienky, Ze tito ¢lenovia
skupiny alebo tieto spoloc¢né podniky su v plnom vlastnictve spolocnosti
alebo Ziadna ind spriaznend strana spolocnosti nemad zaujem v ¢lenoch

alebo v spoloénych podnikoch;

- transakcie uskutocnené v ramci beznej obchodnej innosti a za beZnych

trhovych podmienok.

Clenské $tity vymedzia podstatné transakcie so spriaznenymi stranami.

Podstatné transakcie so spriaznenymi stranami sa vymedzia pri zohl’adneni:

(@) vplyvu, ktory méZu mat’ informdcie o transakcii na rozhodovanie

Jjednotlivych subjektov zapojenych do procesu schval’ovania,

(b)  vplyvu transakcie na vysledky spoloc¢nosti, aktiva, kapitalizdciu alebo

obrat a postavenie spriaznenej strany;



(c) rizik, ktoré vytvdra transakcia pre spoloénost’ a jej mensinovych

akcionarov.

Pri vymedzovani podstatnych transakcii so spriaznenymi stranami moZu
Clenské Staty stanovit’ jeden alebo viac kvantitativnych pomerov na zdklade
vplyvu transakcie na prijmy, aktiva, kapitalizdciu alebo obrat spoloénosti,

alebo vziat’ do uvahy povahu transakcie a poziciu spriaznenej strany.
(5) Za ¢lanok 14 sa vklada tato kapitola Ila:

L KAPITOLA TIA
DELEGOVANE AKTY A SANKCIE

Clanok 14a

Vykonavanie delegovania pravomoci

1.  Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok

stanovenych v tomto ¢lanku.



Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 3a ods. 5, clanku 3b
0ds. 5, ¢lanku 3c ods. 3 a ¢lanku 9b sa Komisii udel’uje na dobu neurcitit

od...*.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 3a ods. 5, ¢lanku 3b ods. 5, ¢lanku
3c ods. 3 a ¢lanku 9b moZe Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol’vek
odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré
saV riom uvdadza. Rozhodnutie nadobiida uiéinnost’ diiom nasledujicim po
jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej Unie alebo k neskorsiemu
datumu, ktory je v siom uréeny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych

aktov, ktoré uz nadobudli ucinnost’.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati suc¢asne Eurdpskemu

parlamentu a Rade.



5. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 3a ods. 5, ¢lanku 3b ods. 5, ¢lanku 3¢
0ds. 3 a ¢lanku 9b nadobudne ucinnost’, len ak Europsky parlament alebo
Rada voli nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dria
oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu
0 svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Europskeho parlamentu

alebo Rady sa tito lehota predli o tri mesiace.

Clanok 14b
Sankcie

Clenské §taty ustanovia pravidla tykajuce sa sankcii uplatnitelnych na porusenia
vnutro$tatnych ustanoveni prijatych podl'a tejto smernice a prijmu vSetky opatrenia
potrebné na zabezpecenie ich vykonéavania. Stanovené sankcie musia byt ¢inné,
primerané a odradzajuce. Clenské $taty oznamia Komisii dané opatrenia najneskor
do [datum transpozicie] I a bezodkladne jej oznamia kazda nasledni zmenu, ktora

sa na ne vzt'ahuje.“ .



Clanok 2
Zmeny smernice 2013/34/EU

Smernica 2013/34/EU sa meni takto:
(-1) Do ¢&linku 2 sa dopliia toto pismeno:

"(17),,dariové rozhodnutie“ je akdakol’vek interpretdicia vopred alebo uplatiiovanie
zakonného ustanovenia pre cezhraniéni situdciu alebo transakciu
spolocnosti, ktoré by mohlo viest’ ku strate dane v ¢lenskom Stdte alebo ktoré
by mohlo viest’ k dariovym tispordam pre spolo¢nost’ v désledku umelych

prevodov ziskov vV ramci skupiny. “
-la V Eldanku 18 sa za odsek 2 dopliia tento odsek:
( P

w2a. Vel'ké podniky a vSetky subjekty verejného zaujmu v poznamkach
K finanénym vykazom pre jednotlivé ¢lenské $tdty a tretie krajiny, v ktorych
maju organizacnu zloZku, zverejiiuji za uictovné obdobie na konsolidovanom

zaklade aj tieto informacie:



()
(b)
(©)

(d)
(€)
(f)
(@)
(h)
(i)

ndzov ¢i ndzvy, povahu innosti a geograficku polohu;
obrat;

pocet zamestnancov prepocitany na ekvivalent zamestnancov

pracujucich na plny pracovny Uvézok;

hodnota aktiv a ro¢né ndklady na udriiavanie tychto aktiv;
predaj a nakup;

zisk alebo stratu pred zdanenim;

dari zo zisku alebo straty;

ziskané verejne dotécie;

Materské spolo¢nosti okrem relevantnych tdajov poskytuju zoznam
dcérskych spolocnosti posobiacich v kaZdom Clenskom Stdte alebo tretej

krajine.“



(-1b)  V ¢lanku 18 sa odsek 3 nahradza takto:

»3.  Clenské §taty mou stanovit’, ¥e odsek I pism. b) a odsek 2a sa
neuplatiiuju na roc¢nu uctovnu zavierku podniku, ak je podnik zahrnuty
do konsolidovanej uctovnej zavierky, ktorej zostavenie sa poZaduje
podla ¢lanku 22, ak je tdato informdcia uvedend v poznamkach ku

konsolidovanej uctovnej zavierke.
(-1c)  Vklada sa tento ¢lanok:

,, Clanok 18a

Zverejnenie d’alSich informadcii v pripade vel’kych podnikov

1.  Vpoznamkach k financnym vykazom vel’ké podniky zverejnia okrem
informadcii poZadovanych podl’a ¢lankov 16, 17, 18 a akychkol’vek inych
ustanoveni tejto smernice podstatné prvky a informacie o dariovych
rozhodnutiach, rozpisané o pre jednotlivé Clenské Stdty a tretie krajiny, v
ktorych maju dotknuté podniky pobocky. Komisia je splnomocnena stanovit’
prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s élankom 49 formdt a obsah

publikacie.



2. Podniky, ktorych priemerny pocet zamestnancov na konsolidovanom zdklade
pocas uctovného obdobia neprekroc¢i 500 oséb a ktorych suvaha ku driu, ku
ktorému sa ich uctovnd zdvierka zostavuje, na konsolidovanom zaklade
nepresahuje 86 milionov EUR alebo isty obrat nepresahuje 100 milionov

EUR, su oslobodené od povinnosti stanovenej v odseku 1 tohto ¢lanku.

3. Povinnost’ uvedend v odseku 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje na Ziadny
podnik, ktory sa riadi pravom clenského Statu, ktorého matersky podnik
podlieha pravnym predpisom ¢lenského $tdtu a ktorého informacie su
sucast’ou informdcii zverejliovanych tymto materskym podnikom v sulade

S odsekom 1 tohto ¢lanku.

4.  Informacie uvedené v odseku 1 podliehaju auditu v stlade so smernicou
2006/43/ES."



(1) Clanok 20 sa meni takto:

(@ V odseku 1 sa doplia toto pismeno h):

“(h) sprava o odmenovani vymedzena v ¢lanku 9b smernice 2007/36/ES.*

(b) odsek 3 sa nahradza takto:

3.

Statutarny auditor alebo auditorské spoloénost’ vyjadria nazor v stlade s
¢lankom 34 ods. 1 druhym pododsekom, pokial’ ide o informacie
vypracovan¢ podl'a odseku 1 pism. ¢) a d) tohto ¢lanku a skontroluja, ¢i
sa poskytli informacie uvedené v odseku 1 pism. a), b), e), f), g) a h)

tohto ¢lanku.*

(c) odsek 4 sa nahradza takto:

4.

Clenské §taty mozu podniky uvedené v odseku 1, ktoré emitovali len iné
cenné papiere nez akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v
zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39/ES, oslobodit’ od
povinnosti uplatitovat’ odsek 1 pism. a), b), e), f), g) a h) tohto ¢lanku,
pokial tiecto podniky neemitovali akcie, s ktorymi sa obchoduje

Vv multilateralnom obchodnom systéme v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 15

smernice 2004/39/ES .«



Clinok 2a
Zmeny smernice 2004/109/ES

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES? sa meni takto:

1)

(@)

V odseku 1 &lanku 2 sa dopliia toto pismeno:

»(r) ,daiiové rozhodnutie“ je akdkol’vek interpretdcia vopred alebo uplatiiovanie
zakonného ustanovenia pre cezhranicnu situdciu alebo transakciu
spoloénosti, ktoré by mohlo viest’ ku strate dane v ¢lenskom $tdte alebo ktoré
by mohlo viest’ k daiiovym uispordm pre spoloc¢nost’ v ddsledku umelych

prevodov ziskov v rdmci skupiny.
Vkladaju sa tieto ¢lanky:

., Clanok 16a

Zverejnenie d’alSich informdcii o emitentoch

1. Clenské tdty od kazdého emitenta poZadujii, aby kaZdorocne pre jednotlivé
Clenské Staty a tretie krajiny, v ktorych ma pobocku, na konsolidovanom

zaklade za uctovné obdobie zverejiioval tieto informdcie:
(@) ndzvy, povahu innosti a geografické umiestnenie;

(b) obrat;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizécii poiiadaviek na transparentnost v stvislosti s informaciami o
emitentoch, ktorych cenné paplere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
a ktorou sa meni a dopiia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).



(c) pocet zamestnancov prepocitany na pocet zamestnancov pracujucich

na plny avazok;
(d) zisk alebo strata pred zdanenim;
() daii zo zisku alebo straty;
(f)  ziskané verejné dotécie.

Povinnost’ uvedenad v odseku 1 sa neuplatiiuje na Ziadneho emitenta, ktory sa
riadi pravom Clenského Statu, ktorého materska spolo¢nost’ podlieha
pravaym predpisom cClenského Statu a ktorého informdcie su sucast’ou
informdcii zverejiiovanych touto materskou spoloénost’'ou v sulade

S odsekom 1 tohto ¢lanku.

Informacie uvedené v odseku 1 podliehaju auditu v stlade so smernicou
2006/43/ES a podl’a moZnosti sa zverejiiujui ako priloha vyroénych
financénych vykazov alebo pripadne konsolidovanych financnych vykazov

prislusného emitenta. “



Clinok 16b

Zverejnenie d’alSich informdcii o emitentoch

1. Clenské tdty od kazdého emitenta pofadujii, aby kadorocne na
konsolidovanom zdklade za uctovny rok uverejiioval podstatné prvky
a informacie o daiiovych rozhodnutiach rozdelené podl’a ¢lenskych
Statov a tretich krajin, v ktorych ma pobocky. Komisia je
splnomocnend stanovit’ prostrednictvom delegovanych aktov v sulade

S ¢lankom 27 ods. 2a, 2b a 2¢ forméat a obsah publikécie.

2. Povinnost’ uvedend v odseku 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje na
Ziadneho emitenta, ktory sa riadi pravom clenského Statu, ktorého
materska spolocnost’ podlieha pravnym predpisom Clenského Statu
a ktorého informdcie su sucast’ou informdcii zverejiiovanych touto

materskou spolo¢nost’ou v sulade s odsekom 1 tohto élanku.

3. Informacie uvedené v odseku 1 sa podrobia auditu v sulade so
smernicou 2006/43/ES a pokial’ je to mozné zverejnia sa ako priloha
k ro¢nym finanénym vykazom, pripadne ku konsolidovanym

finanénym vykazom dotknutého emitenta.



3)

V ¢lanku 27 sa odsek 2a nahradza takto:

"2a.

Prdavomoc prijimat’ delegované akty uvedend v ¢lanku 2 0ds. 3,
Elanku 5 ods. 6, clanku 9 ods. 7, dlanku 12 ods. 8, ¢lanku 13 ods. 2,
¢lanku 14 ods. 2, ¢lanku 16a ods. 1, ¢lanku 17 ods. 4, ¢lanku 18

ods. 5, ¢lanku 19 ods. 4, ¢lanku 21 0ds. 4, ¢lanku 23 0ds. 4, ¢lanku 23
0ds. 5 a ¢lanku 23 ods. 7 sa Komisii udel’uje na obdobie Styroch
rokov od januara 2011. Komisia predloZi sprdavu tykajiicu sa
delegovanych pravomoci najneskor Sest’ mesiacov pred uplynutim
tohto Stvorrocného obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky
predlZuje na rovnako dlhé obdobia, pokial’ ho Eurdpsky parlament

alebo Rada v sulade s élankom 27a neodvolaju. “.



Clanok 3

Transpozicia

Clenské staty uvedu do G¢innosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou najneskér do [18 mesiacov po

nadobudnuti u¢innosti]. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni.

Clenské $taty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich uradnom

uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.

Clenské §taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutro§tatnych pravnych

predpisov, ktoré prijm0 v oblasti pdsobnosti tejto smernice.



Clanok 4

Nadobudnutie u¢innosti

Tato smernica nadobtda u¢innost’ dvadsiatym ditom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Eurdpskej unie.

Clanok 5
Adresati
Tato smernica je urcena ¢lenskym Statom.
V..,
Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda



