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Foretagsstyrning: Aktiedgares langsiktiga engagemang och insyng ***1
Europaparlamentets andringar antagna den 8 juli 2015 av forslaget till
Europaparlamentets och radets direktiv om andring av direktiv 2007/36/EG vad galler
uppmuntrande av aktieagares langsiktiga engagemang och direktiv 2013/34/EU vad

galler vissa inslag i arsberattelsen om foretagsstyrning (COM(2014)0213 — C7-0147/2014
—2014/0121(COD))!

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Andring 1, om inte annat anges]

EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG”

till kommissionens forslag

1 Arendet aterforvisades till det ansvariga utskottet for ytterligare behandling enligt artikel 61.2
andra stycket i arbetsordningen (A8-0158/2015).

Andringar: ny text eller text som ersatter tidigare text markeras med fetkursiv stil och
strykningar med symbolen I .



EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTI
(EU) 2015/...

om andring av direktiv 2007/36/EG vad galler uppmuntrande av aktiedgares langsiktiga
engagemang, av direktiv 2013/34/EU vad galler vissa inslag i arsberattelsen om
foretagsstyrning och av direktiv 2004/109/EG

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artiklarna 50

och 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter Gversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

. EUT C 451, 16.12.2014, s. 87.



efter att ha samratt med Europeiska datatillsynsmannen,
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och
av foljande skal:

(1) | Europaparlamentets och rédets direktiv 2007/36/EG* anges kraven for utévande av
vissa aktiedgarrattigheter i anknytning till rostandelar vid bolagsstdammor i foretag
som har sina huvudkontor i en medlemsstat och vilkas aktier handlas pa en reglerad

marknad beldgen i eller som opererar i en medlemsstat.

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande
av vissa av aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).



@)

(22)

Aven om aktieagarna inte star som &agare till foretag, som &r separata rattsliga
enheter som de inte har full kontroll Gver, spelar de en viktig roll i styrningen av
dessa foretag. Finanskrisen har avslojat att aktiedgarna i manga fall stodde
forvaltarnas 6verdrivna, kortsiktiga risktagande. I Den nuvarande nivén pa
“tillsynen” 6ver de foretag man investerar i och engagemanget fran de institutionella
investerarnas och kapitalférvaltarnas sida ar dessutom ofta otillrdckliga och alltfor
inriktade pa kortsiktiga vinster, vilket leder till att de borsnoterade foretagens

foretagsstyrning och prestationer blir suboptimala.

Ett stérre engagemang i foretagsstyrningen fran aktieagarnas sida &r ett av de
redskap som kan bidra till en forbattring av foretagens finansiella och icke-
finansiella resultat. Eftersom aktiedgarnas rattigheter inte ar den enda langsiktiga
faktor som behdver beaktas i samband med foretagsstyrning bor de atfoljas av
kompletterande atgarder for att garantera ett storre deltagande fran olika

intressenter, framfor allt de anstéllda, de lokala myndigheterna och civilsamhallet.



3)

(4)

()

I handlingsplanen om europeisk bolagsrétt och bolagsstyrning meddelade
kommissionen ett antal atgarder pa omradet for foretagsstyrning, framfor allt for att
uppmuntra till ett langsiktigt engagemang fran aktiedgarnas sida och for att 6ka

Oppenheten mellan foretag och investerare.

For att ytterligare underlatta utbvandet av aktiedgarréttigheter och kontakterna
mellan borsnoterade foretag och aktiedgare bor de borsnoterade foretagen ha ratt att
identifiera sina aktiedgare och kommunicera med dem direkt. FOr att forbattra
oppenheten och dialogen bor darfor detta direktiv innehalla regler som sékerstaller

att aktiedgarna kan identifieras. [Andring 29]

En viktig forutsattning for att aktiedgarna faktiskt ska kunna utéva sina rattigheter ar
effektiviteten i den kedja av intermedidrer som for aktiedgarnas vardepapperskonton,
framfor allt i gransoverskridande sammanhang. Ett av syftena med direktivet &r att
forbattra 6verforingen av information fran intermediarer genom investeringskedjan

for att underlatta utdvandet av aktiedgarrattigheter.



(6)

(7)

Med tanke pa intermediarernas viktiga roll bor de alaggas att underlatta utdvandet av
aktiesigarnas rittigheter || niir aktiegarna onskar utdva dessa rattigheter sjélva eller
onskar utse en tredje person for att gora detta. Om aktiedgarna inte vill utdva sina
rattigheter sjalva utan har utsett intermediéren till tredje person bor den senare vara
skyldig att utova dessa rattigheter efter aktieagarnas uttryckliga tillstdnd och

anvisningar och till deras fordel.

For att framja vardepappersinvesteringarna i unionen och utévandet av
aktierelaterade rattigheter bor detta direktiv foreskriva en hog grad av 6ppenhet i
fraga om kostnader for tjanster som tillhandahalls av intermediarer. For att
forebygga prisdiskriminering av gransoverskridande aktieinnehav jamfort med rent
inhemska innehav bor alla skillnader mellan de avgifter som tas ut for inhemskt
respektive gransoverskridande utévande av rattigheter vederborligen motiveras
och aterspegla skillnaderna mellan de faktiska kostnaderna for de tjanster som
erbjuds av intermediérer. Intermediérer som har inrattat ett lokalkontor i unionen bor
omfattas av reglerna om identifiering av aktiedgare, 6verforing av information,
underlattande av aktiedgares rattigheter och 6ppenhet i fraga oml kostnader for att
sakerstalla en effektiv tillampning av bestammelserna om aktier som ags via sadana

intermediarer.



(8)

(9)

Ett effektivt och hallbart aktiedgarengagemang ar ett viktigt inslag i de bérsnoterade
foretagens foretagsstyrningsmodell, som &r beroende av en god jamvikt mellan olika
organ och intressenter. Ett riktigt engagemang fran intressenternas, sarskilt de

anstéalldas, sida bor anses vara en ytterst viktig del i utvecklingen av en balanserad

europeisk ram for foretagsstyrning.

Institutionella investerare och kapitalforvaltare &r ofta viktiga aktiedgare i unionens
bdrsnoterade foretag och kan darfor spela en vasentlig roll i dessa foretags
foretagsstyrning men ocksa mer allmant vad galler deras strategi och langsiktiga
prestationer. Erfarenheterna under senare ar har emellertid visat att institutionella
investerare och kapitalforvaltare séallan engagerar sig pa riktigt i de foretag i vilka de
ager aktier, och det finns belagg for att kapitalmarknaderna utévar patryckningar pa
foretagen for att de ska uppvisa kortsiktiga resultat, vilket aventyrar foretagens
langsiktiga finansiella och icke-finansiella resultat och leder, tillsammans med ett
flertal andra negativa konsekvenser, till suboptimala investeringsnivaer i till
exempel forskning och utveckling, nagot som ér till skada férl foretagens

I langsiktiga resultat.



(10)

(11)

Ofta underlater institutionella investerare och kapitalforvaltare att 6ppet redovisa sina
investeringsstrategier och sin policy nar det géller engagemang samt hur de tillampas
och vilka resultat de ger. En offentlig redovisning av sadan information skulle tka
investerarnas medvetenhet, gora det lattare for de slutliga formanstagarna, till
exempel blivande pensiondrer, att optimera sina investeringsbeslut, starka dialogen
mellan féretagen och deras aktiedgare, stéarka aktiedgarnas engagemang samt starka

foretagens ansvarighet gentemot intressenterna och det civila samhallet.

Dérfor bor institutionella investerare och kapitalforvaltare utveckla en policy for
aktiedgarengagemang som bland annat faststaller hur de integrerar aktiedgarnas
engagemang i sin investeringsstrategi, 6vervakar foretagen de investerar i, aven med
avseende pa deras sociala och miljorelaterade risker, for en dialog med de
foretagen och deras intressenter samt utvar sin rostratt. En sadan policy for
aktiedgarnas engagemang bor omfatta en policy for att hantera faktiska eller
potentiella intressekonflikter, som den institutionella investerarens eller
kapitalforvaltarens tillhandahallande av finansiella tjanster, eller foretag som &r
anslutna till dem, till det foretag man investerar i. Denna policy, dess tillampning och
resultaten av den bor offentliggoras och skickas till de institutionella investerarnas
kunder en gang per ar. Om institutionella investerare eller kapitalforvaltare beslutar
att inte utveckla en policy for aktiedgarengagemang och/eller beslutar att inte
offentliggdra dess tillampning och resultat ska de 1amna en tydlig och motiverad
forklaring till varfor det forhaller sig sa.



(12)

De institutionella investerarna bor varje ar offentliggdra for allmanheten hur deras
investeringsstrategi forhaller sig till deras ansvarsforbindelsers natur och varaktighet
och hur strategin bidrar till tillgangarnas utveckling pa medellang och lang sikt. Om
de utnyttjar kapitalforvaltare, antingen via diskretionéra fullmakter som omfattar
forvaltning av kapital pa individuell grund eller genom samlad finansiering, bor de
offentliggdra de viktigaste inslagen i 6verenskommelsen med kapitalforvaltaren vad
galler ett antal fragor, till exempel om den uppmuntrar kapitalférvaltaren att anpassa
sin investeringsstrategi och sina investeringsbeslut efter natur och varaktighet for den
institutionella investerarens ansvarsforbindelser, om den uppmuntrar
kapitalforvaltaren att fatta investeringsbeslut som grundas pa foretagets resultat pa
medellang till Iang sikt och att engagera sig i foretaget, hur den utvarderar
kapitalforvaltarens resultat, hur ersattningen for kapitalforvaltningstjansterna ar
strukturerad samt den avsedda portfoljens omséattningshastighet. Detta skulle bidra
till en verklig intressegemenskap mellan de institutionella investerarnas slutliga
formanstagare, kapitalférvaltarna och de foretag man investerar i samt skapa
mojligheter att utveckla langsiktigare investeringsstrategier och forbindelser med de

foretag som ar foremal for investeringen, vilket dven innebér aktiedgarengagemang.



(13)

(14)

Kapitalforvaltarna bor bli skyldiga att varje halvar offentligt redovisal hur deras
investeringsstrategi och tillampningen av den 6verensstdmmer med
overenskommelsen om kapitalforvaltning och hur investeringsstrategin och
investeringsbesluten bidrar till utvecklingen av den institutionella investerarens
tillgangar pa medellang och lang sikt. Kapitalforvaltarna bor ocksa offentligt
redovisa portféljens omsattning, om de fattar investeringsbeslut pa grundval av
bedémningar om utvecklingen pa medellang till 1ang sikt i de foretag de investerar i
| och huruvida de utnyttjar réstningsradgivare i samband med sitt engagemang i
foretagen. Ytterligare information bor lamnas av kapitalforvaltarna direkt till de
institutionella investerarna, inbegripet information om portféljens
sammansattning, portféljens omsattningskostnader, eventuella intressekonflikter
som har uppstatt och hur de har hanterats. Denna information skulle géra det
mojligt for institutionella investerare att battre évervaka kapitalforvaltare och

uppmuntra till en battre samordning av intressen och till aktiedgarengagemang.

For att forbattra informationen i investeringskedjan bér medlemsstaterna se till att
rostningsradgivare infor och tillampar lampliga atgarder for att efter basta formaga
sakerstalla att deras rostningsrekommendationer ar korrekta och palitliga, att de
bygger pa en grundlig analys av all information som star till deras forfogande och
inte paverkas av nagra befintliga eller potentiella intressekonflikter eller
affarsforbindelser. Rostningsradgivare bor anta och folja en uppférandekod.
Awvikelser fran uppforandekoden bor redovisas och forklaras, tillsammans med
eventuella alternativa Iosningar som har tillampats. Rostningsradgivare bor
arligen rapportera om hur uppférandekoden har tillampats. De bor offentliggora
viss central information i samband med utarbetandet av sina rekommendationer och
alla faktiska eller potentiella intressekonflikter eller affarsforbindelser som kan

paverka rostningsrekommendationernas utformning.



(15)

(15a)

Eftersom ersattningar &r ett av de viktigaste instrumenten for att integrera foretagens
och direktorernas intressen och mot bakgrund av den avgorande roll direktorerna
spelar i foretagen ar det viktigt att foretagens ersattningspolicy faststélls pa ett
lampligt satt, utan att detta paverkar tillampningen av Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU* och med beaktande av skillnaderna i styrelsestruktur som
tillampas av foretag i de olika medlemsstaterna. DirektGrernas prestation bor
utvarderas utifran saval finansiella som icke-finansiella kriterier, inklusive

miljémassiga, sociala och styrningsrelaterade faktorer.

Ersattningspolicyn avseende foretagsdirektorer bor ocksa bidra till foretagets
langsiktiga tillvéxt, sa att den dverensstammer med en effektivare foretagsstyrning

och inte helt eller huvudsakligen ar kopplad till kortsiktiga investeringsmal.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).



(16)

(17)

For att sakerstalla att aktiedgare faktiskt kan paverka ersattningspolicyn bor de ges
ratten att résta om ersattningspolicyn pa grundval av en tydlig, lattbegriplig och
fullstandig Oversikt Over foretagets ersattningspolicy som ska dverensstamma med
foretagets affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen och omfatta
atgarder for att undvika intressekonflikter. Foretagen bor betala ersattning till sina
direktorer i enlighet med en erséttningspolicy som aktiedgarna har roéstat om. Den
ersattningspolicy som varit foremal for omrostning bor offentliggoras utan
drojsmal. [Andring 30]

For att sédkerstalla att genomforandet av erséttningspolitiken ligger i linje med den
godkanda policyn bor aktiedgarna fa ratt att delta i en radgivande omréstning om
foretagets erséttningsrapport. For att sakerstalla direktdrernas ansvarighet bor
ersattningsrapporten vara tydlig och lattbegriplig och ge en heltdckande 6versikt 6ver
den ersattning som beviljats de enskilda direktérerna under det senaste budgetaret.
Om aktiedgarna rostar emot ersattningsrapporten bor féretaget vid behov inleda en
dialog med aktiedgarna for att faststalla orsakerna till avslaget. Foretaget bor i
nésta ersattningsrapport forklara hur resultatet av omrdstningen har beaktats.
[Andring 31]



(17a)  Okad insyn i storforetagens verksamhet, sarskilt i frdga om vinster som gjorts,
skatter pa vinster som betalts eller subventioner som erhallits, ar av storsta vikt for
att aktiedgarna och andra unionsmedborgare ska kanna fortroende for och
engagera sig i foretagen. Obligatorisk rapportering pa detta omrade kan darfor ses

som en viktig del av foretagens ansvar gentemot aktiedgarna och samhallet.

(18) For att ge intressenterna, aktiedgarna och det civila samhallet enkel tillgang till all
relevant information om foretagsstyrningen bor ersattningsrapporten inga i den
foretagsstyrningsrapport som borsnoterade foretag ska offentliggora i enlighet med
artikel 20 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013,

! Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om &ndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).



(18a)

(18b)

Det ar nodvandigt att skilja mellan férfarandena for att faststéalla direktérernas
ersattning och I6nebildningssystemet for anstallda. Foljaktligen bor
bestammelserna om erséattning inte paverka det fulla utévandet av grundlaggande
rattigheter som garanteras genom artikel 153.5 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt (EUF-férdraget), allménna principer i nationell avtalsratt
och arbetsréatt samt i tillampliga fall arbetsmarknadsparternas rétt att inga och
tillampa kollektivavtal i enlighet med nationell lagstiftning och sedvana.

Bestammelserna om ersattning bor i tillampliga fall inte heller paverka
tillampningen av bestammelser om anstalldas representation i forvaltnings-,

lednings- eller tillsynsorganet i enlighet med nationell lagstiftning.



(19)

Transaktioner med nérstaende parter kan skada foretagen I , eftersom de kan ge den
narstaende parten en mojlighet att lagga beslag pa tillgangar som tillnor foretaget.
Det &r darfor viktigt att infora Iampliga mekanismer for att skydda foretagens
intressen. Medlemsstaterna bor darfor sakerstalla att betydande transaktioner mellan
narstaende parter godkanns av aktieagarna eller av ett av foretagets administrativa
organ eller tillsynsorgan, i enlighet med férfaranden som hindrar en narstaende
part fran att utnyttja sin stallning och ger tillrackligt skydd for foretagets intresse
och intressena for aktieagare som inte ar narstaende parter, daribland
minoritetsaktiedgare. Foretagen bor vid betydande transaktioner mellan narstaende
parter offentligg6ra transaktionerna senast nar transaktionen genomfors och lata
meddelandet om offentliggorande atfoljas av en rapport fran en oberoende tredje part
som beddmer om transaktionen skett enligt marknadsvillkor och som bekraftar att
transaktionen ar skélig och rimlig ur foretagets, inklusive minoritetsagarnas,
synvinkel. Medlemsstaterna bor ges mojlighet att utesluta transaktioner som ingatts
mellan foretaget och samriskféretag och en eller flera av dess ingaende
medlemmar, under forutsattning att de medlemmarna eller samriskféretagen helt
ags av foretaget och att inga andra narstaende parter till foretaget har ett intresse i
medlemmarna eller i samriskféretagen eller i transaktioner som ingas i den

I6pande affarsverksamheten och som slutférs pa normala marknadsvillkor.



(20) Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 ar
det nddvandigt att hitta en balans mellan att underlatta utévandet av aktieédgarnas
rattigheter och ratten till integritet och skydd av personuppgifter.
Identifieringsuppgifterna om aktiedgarna bor begransas till respektive aktiedgares
namn och kontaktuppgifter, inklusive fullstandig adress, telefon och i
forekommande fall e-postadress, samt det antal aktier som &gs och rostratter som
innehas av respektive aktiedgare. Informationen ska vara korrekt och uppdaterad,
och saval intermediarer som foretag bor ha ratt att korrigera eller radera alla felaktiga
eller ofullstandiga uppgifter. Dessa identifieringsuppgifter om aktieagare far inte
anvandas i nagot annat syfte an att underlatta utvandet av aktiedgarrattigheter,

aktieagarengagemanget samt dialogen mellan foretaget och aktiedgaren.

! Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for
enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sadana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, s. 31).



(21)

For att sékerstélla enhetlig tilldmpning av bestimmelserna om identifiering av
aktiedgare, om 6verfdring av information, om underlattande av utévandet av
aktiedgarrattigheter och om ersattningsrapporterna bor befogenheten att anta
delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till
kommissionen med avseende pa faststallande av specifika krav for 6verforing av
information om aktiedgarnas identitet, 6verforing av information mellan foretaget
och aktiedgarna samt intermedidarens underléttande av utévandet av
aktiedgarrattigheter och standardiserad utformning av ersattningsrapporten. Det
ar av sarskild betydelse att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt
forberedande arbete, aven pa expertniva. Nar kommissionen forbereder och
utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta handlingar dversands till

Europaparlamentet och radet samtidigt, i god tid och pa lampligt satt.



(22) For att sakerstalla att de krav som anges i detta direktiv eller de atgarder som ska
genomfora detta direktiv tillampas i praktiken bor alla Overtradelser av kraven leda
till pafoljder. 1 det syftet bor pafoljderna vara tillrackligt avskrackande och

proportionella.

(23) Eftersom malen for detta direktiv inte i tillrackligt utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna — pa grund av unionens aktiemarknads internationella karaktér och
da atgarder fran medlemsstaterna sannolikt skulle leda till olika regelsystem, vilket
kan undergrava eller skapa nya hinder for den inre marknadens funktion — utan
snarare, pa grund av malens omfattning och verkningar, battre kan uppnas pa
unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte utdver vad som ar

nodvandigt for att uppna dessa mal.



(24) | enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011
fran medlemsstaterna och kommissionen om forklarande dokument?, har
medlemsstaterna atagit sig att, i de fall detta ar beréttigat, lata anmalan av
inforlivandeatgarder atfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhallandet
mellan de olika delarna i ett direktiv och motsvarande delar i de nationella
instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att éversandandet av sadana

dokument &r beréttigat nar det géller detta direktiv.

HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

! EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.



Artikel 1
Andringar av direktiv 2007/36/EG

Direktiv 2007/36/EG ska andras pa foljande sétt:

(1) Artikel 1 ska andras pa foljande satt:

a)

| punkt 1 ska foljande mening laggas till:

I direktivet faststdlls ocksa specifika krav fOr att underlatta aktieagarnas
engagemang pa lang sikt, inbegripet identifiering av aktieagare, 6verforing
av information och underlattande av utévandet av aktiedgarrattigheter.
Dessutom skapas insyn i policyn for engagemang fran institutionella
investerare och kapitalforvaltare och i réstningsradgivarnas verksamhet, och
det faststalls vissa krav nar det géller ersattningar till direktérerna och

transaktioner mellan narstaende parter."



aa)

b)

ba)

Fo6ljande stycke ska laggas till efter punkt 3:

”3a. De foretag som avses i punkt3 ska under inga omstéandigheter

undantas fran bestammelserna i kapitel 7b.”
Foljande stycke ska laggas till efter punkt 3a:

”3b. Kapitel Ib ska galla for institutionella investerare och kapitalforvaltare i
den man de investerar for institutionella investerares rakning, direkt eller
via ett foretag for kollektiva investeringar och under forutsattning att de

investerar i aktier. Det ska ocksa gilla for rostningsrddgivare.”
Foljande stycke ska laggas till efter punkt 3b:

”3c. Bestammelserna i detta direktiv ska inte paverka de bestammelser som
foreskrivs i den sektorsspecifika EU-lagstiftning som reglerar specifika
typer av borsnoterade foretag eller enheter. Bestammelser i
sektorsspecifik EU-lagstiftning ska ha foretrade framfor detta direktiv i
den man kraven i detta direktiv strider mot de krav som féreskrivs i den
sektorspecifika EU-lagstiftningen. Om detta direktiv faststaller
narmare bestammelser eller lagger till krav i forhallande till de
bestammelser som anges i sektorsspecifik EU-lagstiftning, ska de
bestammelserna tillampas tillsammans med bestammelserna i detta

direktiv.”



@)

| artikel 2 ska foljande laggas till som led d—jc:

7’d)

da)

db)

intermediér: en juridisk person som har sitt huvudkontor, sin centrala
administration eller huvudsakliga verksamhet i EU och som for

vardepapperskonton at kunder,

stort foretag: ett foretag som uppfyller de kriterier som faststalls i artikel 3.4 i
direktiv 2013/34/EU,

stor koncern: en koncern som uppfyller de kriterier som faststalls i artikel 3.7
i direktiv 2013/34/EU,

intermediér i tredjeland: en juridisk person som har sitt huvudkontor, sin
centrala administration eller huvudsakliga verksamhet utanfér EU och som for

vardepapperskonton at kunder,



f)  institutionell investerare: ett féretag som erbjuder livforsakringar enligt
artikel 2.3 a, b och ¢ och aterforsakring som tacker livforsakringskrav och
som inte &r uteslutet enligt artikel 3, 4, 9, 10, 11 eller 12 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/138/EG! och ett institut som tillhandahaller
tjanstepensioner enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG? i
enlighet med artikel 2 i det direktivet, om inte en medlemsstat har beslutat att
inte tillampa det direktivet helt eller delvis pa den institutionen i enlighet med
artikel 5 i det direktivet,

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens I1)
(EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet
i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (EUT L 235, 23.9.2003, s. 10).



g) kapitalforvaltare: ett vardepappersforetag enligt punkt 1 i artikel 4.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU* som tillhandahéller
portfoljforvaltningstjanster at institutionella investerare, en AlF-forvaltare
(forvaltare av alternativa investeringsfonder) enligt definitionen i artikel 4.1 b i
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU? som inte uppfyller
villkoren for undantag i enlighet med artikel 3 i det direktivet, ett
forvaltningsforetag enligt definitionen i artikel 2.1 b i Europaparlamentet och
radets direktiv 2009/65/EG? eller ett investeringsforetag som auktoriserats
enligt direktiv 2009/65/EG, under forutsattning att det inte utsett ett
forvaltningsforetag som auktoriserats i enlighet med det direktivet som

ansvarigt for forvaltningen,

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011,

s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).



h)  aktiedgarengagemang: en aktieagares dvervakning, antingen pa egen hand eller
tillsammans med andra aktieagare, av foretag i relevanta fragor som omfattar
strategi, finansiell och icke-finansiell utveckling, risk, kapitalstruktur,
personalfragor, social och miljorelaterad paverkan samt foretagsstyrning
genom att fora en dialog med foretagen och deras intressenter i dessa fragor

och genom att utéva rostratter och andra rattigheter med koppling till aktier,

1) rostningsradgivare: en juridisk person som yrkesmassigt tillhandahaller

rekommendationer at aktiedgarna om utdvandet av deras rostratter,
I)  direktor:

— en ledamot av ett foretags administrativa, exekutiva eller kontrollerade

organ,

- verkstallande direktor och vice verkstallande direktor, aven nar de inte
ar ledamdater av ett foretags administrativa, exekutiva eller

kontrollerade organ,

j)  narstaende part: samma betydelse som i den internationella
redovisningsstandard som antagits i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/20021,

1 Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillampning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).



ja)

ib)

ic)

tillgangar: det totala véardet av tillgangar presenterat pa foretagets
konsoliderade balansrakning i enlighet med internationella

redovisningsstandarder,

intressent: varje enskild person, grupp, organisation eller lokalsamhalle som

berdrs av eller pa annat satt har intresse av ett foretags drift och resultat,

information om aktieagares identitet: all information som gor det mojligt att
faststélla identiteten pa en aktieagare, inklusive atminstone

- namn pa aktieagare och deras kontaktuppgifter (inklusive fullstandig
adress, telefonnummer och e-postadress) samt, om de &r juridiska
personer, deras unika identifieringskod eller, om denna inte ar

tillganglig, andra identifieringsuppgifter,

—  antalet &gda aktier och rostratter kopplade till dessa aktier.”



(2a) | artikel 2 ska foljande stycke laggas till:

YMedlemsstaterna far vid tillimpningen av detta direktiv ldta den definition av
direktor som avses i led | i forsta stycket inbegripa andra personer med liknande

befattningar.”
(2b) Efter artikel 2 ska féljande artikel inforas:

YArtikel 2a
Uppgiftsskydd

Medlemsstaterna ska se till att all behandling av personuppgifter inom ramen for
detta direktiv sker i enlighet med nationella lagar for inforlivande av direktiv

95/46/EG.”



(3) Efter artikel 3 ska féljande inféras som kapitel la och 1b:

"KAPITEL 1A
IDENTIFIERING AV AKTIEAGARE, OVERFORING AV INFORMATION OCH
UNDERLATTANDE AV AKTIEAGARRATTIGHETER

Artikel 3a

Identifiering av aktiedgare

1.  Medlemsstaterna ska se till att foretag har réatt att identifiera sina aktiedgare,

med hansyn till befintliga nationella system.

2. Medlemsstaterna ska se till att intermediéaren pa begaran av foretaget utan
oskaligt dréjsmal meddelar foretaget informationen om aktiedgares identitet.
Om det finns flera olika intermedidrer i en investeringskedja ska foretagets
begaran Gverforas mellan intermedidrerna utan oskaligt drojsmal. Den
intermediar som innehar informationen om aktiedgares identitet ska
overfora den direkt till foretaget.
Medlemsstaterna far foreskriva att vardepapperscentraler (VPC) ska vara de
intermediarer som ansvarar for insamlingen av informationen om

aktieagares identitet och for att dverfora den direkt till foretaget.



Aktiedgarna ska i vederborlig ordning informeras av sin intermediar om att
informationen om deras identitet kan behandlas i enlighet med denna artikel
och, i forekommande fall, om att denna information faktiskt har dverforts till
foretaget. Denna information far anvandas endast for att underlatta utdvandet
av aktiedgarrattigheter och engagemang och dialog mellan foretaget och
aktieagaren i fragor som ror foretaget. Foretag ska i samtliga fall ha tillstand
att ge tredje parter en bild av foretagets samlade aktiedgarstruktur genom att
offentliggdra de olika kategorierna av aktieagare. Foretaget och
intermediéren ska se till att fysiska och juridiska personer kan korrigera eller
radera alla ofullstandiga eller felaktiga uppgifter. Medlemsstaterna ska se till
att foretagen och intermediarerna inte lagrar information om aktieagarens
identitet som har férmedlats till dem i enlighet med denna artikel langre an
nodvandigt, och i varje fall inte under langre tid &n 24 manader efter det att
foretaget eller intermediarerna fatt reda pa att den berérda personen har
upphort att vara aktieagare.



Medlemsstaten ska se till att en intermediér som till foretaget rapporterar
informationen avseende aktiedgares identitet i enlighet med punkt 2 inte ska
anses bryta mot nagra restriktioner avseende offentliggérande av information

som anges i avtal eller i lagar, férordningar eller administrativa bestammelser.

For att sakerstélla en enhetlig tillampning av denna artikel ska
kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
14a for att ange minimikraven for 6verforing av den information som anges i
punkterna 2 och 3 vad betraffar formatet fér den information som ska
overforas, formatet pa begaran, inklusive de sédkra format som ska anvandas,

samt de tidsfrister som ska uppfyllas. [Andring 24]



Artikel 3b

Overforing av information

1.  Om ett foretag inte kommunicerar direkt med sina aktieagare ska
medlemsstaterna se till att intermedidren utan oskalig férdréjning gor den
information som avser deras aktier tillganglig pa foretagets webbplats och
overfor den till dem eller, i enlighet med de instruktioner som l&mnas av

aktiedgaren, till en tredje part, i samtliga féljande fall:

a) Informationen ar nddvandig for att utdva en aktiedgarrattighet som

uppkommer genom aktierna.

b)  Informationen avser alla som ager aktier i den klassen.



Medlemsstaterna ska krava att foretagen tillhandahaller och levererar
informationen som avser utdvandet av de rattigheter som uppkommer genom

aktierna enligt punkt 1 till intermediaren i standardiserad form och i rétt tid.

Medlemsstaterna ska krava att intermediéren, utan oskélig fordréjning och i
enlighet med de instruktioner som ges av aktiedgarna, till foretaget dverfor den
information som mottagits av aktiedgarna avseende utdvandet av de réttigheter

som uppkommer genom deras aktier.

Om det finns fler &n en intermediér i en investeringskedja ska den information
som avses i forsta och tredje stycket dverforas mellan intermediédrerna utan

oskaligt dréjsmal.

For att sakerstélla en enhetlig tillampning av denna artikel ska
kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 14a for att ange minimikraven for dverforing av den information som
anges i punkterna 1-4 vad betraffar det innehall som ska 6verforas, de
tidsfrister som ska uppfyllas samt typ och format for den information som ska

overforas, inklusive de sakra format som ska anvandas.



Artikel 3c
Underlattande av utdvandet av aktieagarrattigheter

1.  Medlemsstaterna ska se till att intermediarerna vidtar atgarder for att
underlatta aktiedgarens utévande av aktiedgarrattigheter, bland annat rétten att
delta i och rosta vid bolagsstammor. Atgarderna ska omfatta minst ett av

foljande:

a) Intermediaren vidtar de atgarder som kravs for att aktieagaren eller en
tredje person som utsetts av aktiedgaren sjalv ska kunna utéva

rattigheterna.

b)  Intermedidren utdvar de rattigheter som uppkommer genom aktierna efter
uttryckligt tillstand och instruktioner fran aktieagaren och for dennes

rakning.

2. Medlemsstaterna ska se till att foretagen pa sin webbplats offentliggor
protokollen fran bolagsstammorna och omrdstningsresultaten.
Medlemsstaterna ska se till att foretagen bekraftar de roster som avgetts i
bolagsstimman av aktiedgarna eller for deras rékning nar omrostningen sker
pa elektronisk vag. Om intermedidren avger rosten ska rostbekraftelsen skickas
till aktiedgaren. Om det finns flera intermedidrer i investeringskedjan ska
bekraftelsen skickas mellan intermedidrerna utan oskaligt drojsmal.



For att sakerstélla en enhetlig tillampning av denna artikel ska
kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med

artikel 14a for att ange minimikraven for att underldtta det utévande av
aktiedgarrattigheter som anges i punkterna 1 och 2 i denna artikel vad betréffar

typ av underlattande, formulér for rostbekraftelse och de tidsfrister som ska

uppfyllas.



Artikel 3d
Oppenhet vad galler kostnader

1.  Medlemsstaterna far medge att intermediarerna debiterar kostnaderna for de
tjanster som ska tillhandahallas av foretagen enligt detta kapitel. Intermediarer
ska offentliggora priser, avgifter och andra kostnader separat fér var och en av

de tjanster som anges i detta kapitel.

2. Om intermediarerna far debitera kostnader i enlighet med punkt 1, ska
medlemsstaterna se till att intermedidrerna offentliggér kostnaderna separat

for var och en av de tjanster som avses i detta kapitel.



Medlemsstaterna ska sékerstalla att alla kostnader som en intermediér kan
debitera aktiedgare, foretag eller andra intermedidrer ska vara icke-
diskriminerande, rimliga och proportionella. Eventuella skillnader mellan
avgifterna for inhemskt respektive granséverskridande utdvande av rattigheter
ska vara tillatna endast om de ar motiverade och ska aterspegla skillnader

mellan de faktiska kostnaderna for att tillhandahalla tjansterna.

Artikel 3e

Intermediéarer fran tredjeland

En intermediar fran tredjeland som bedriver verksamhet i unionen ska omfattas av

bestammelserna i detta kapitel.”



KAPITEL IB
INSYN I INSTITUTIONELLA INVESTERARES, KAPITALFORVALTARES

OCH ROSTNINGSRADGIVARES VERKSAMHET

Artikel 3f

Policy for aktiedgarengagemang

1.  Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar tillampningen av artikel 3f.4,
sékerstalla att institutionella investerare och kapitalforvaltare utarbetar en
policy for aktiedgarengagemang (’engagemangspolicy’). Denna
engagemangspolicy ska faststalla hur institutionella investerare och

kapitalforvaltare vidtar atgarder for att

a)  integrera aktiedgarengagemanget i sin investeringsstrategi,



b)

fa)

Overvaka de foretag man investerar i, inklusive deras icke-finansiella

utveckling och minskningen av de sociala och miljorelaterade riskerna,
genomfora dialoger med de féretag man investerar i,

utOva rostratter,

utnyttja tjanster som tillhandhalls av réstningsradgivare,

samarbeta med andra aktiedgare,

fora en dialog och samarbeta med andra intressenter i de foretag de

investerat i.



Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar tillampningen av artikel 3f.4,
sékerstélla att engagemangspolicyn omfattar strategier for att hantera faktiska
eller potentiella intressekonflikter i samband med aktiedgarengagemanget.

Sédana strategier ska framfor allt utarbetas for samtliga foljande situationer:

a)  Den institutionella investeraren eller kapitalférvaltaren, eller andra dem
narstaende foretag, erbjuder finansiella produkter till eller har andra

kommersiella forbindelser med det foretag man investerar i.

b)  En styrelseledamot hos den institutionella investeraren eller

kapitalforvaltaren ar aven styrelseledamot i det foretag man investerar i.

c)  En kapitalférvaltare som forvaltar tillgangarna for ett institut som
tillhandahaller tjanstepensioner investerar i ett foretag som betalar bidrag
till det institutet.

d)  Den institutionella investeraren eller kapitalférvaltaren &r néra ansluten

till ett foretag for vilkas aktier ett uppkopsbud har lagts.



Medlemsstaterna ska sékerstalla att institutionella investerare och
kapitalforvaltare en gang per ar offentligt redovisar sin engagemangspolicy,
hur den har tillampats samt policyns resultat. Den information som avses i
forsta meningen ska atminstone finnas tillganglig kostnadsfritt pa foretagets
webbplats. Institutionella investerare ska en gang per ar forse sina kunder

med denna information.

Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska, for varje foretag som de
ager aktier i, offentliggora for allmanheten huruvida och i sa fall hur de rostat
under bolagsstamman for de berdrda foretagen och avge en rostforklaring. Om
en kapitalforvaltare rostar for en institutionell investerares rékning ska den
institutionella investeraren ange var kapitalforvaltaren offentliggjort den
informationen. Den information som avses i denna punkt ska atminstone

finnas tillganglig kostnadsfritt pa foretagets webbplats.

Om institutionella investerare eller kapitalforvaltare beslutar att inte utarbeta en
policy for aktiedgarnas engagemang eller att inte offentliggdra dess
genomfdrande och resultat ska de ldmna en tydlig och motiverad forklaring till
ett sddant beslut. [Andring 25]



Artikel 3g
Institutionella investerares investeringsstrategi och 6verenskommelser med

kapitalforvaltare

1.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att de institutionella investerarna offentliggor
for allmanheten hur deras investeringsstrategi forhaller sig till
ansvarsforbindelsernas natur och varaktighet och hur den bidrar till
tillgangarnas utveckling pa medellang och lang sikt. Den information som
avses i forsta meningen ska atminstone finnas tillganglig kostnadsfritt pa
foretagets webbplats sa lange som den galler och ska arligen skickas till
foretagets kunder tillsammans med informationen om deras

engagemangspolicy.

2. Om en kapitalforvaltare investerar for en institutionell investerare, antingen pa
grundval av ett skonsmaéssigt arrangemang med varje enskild kund eller genom
ett foretag for kollektiva investeringar, ska den institutionella investeraren
arligen offentliggora de viktigaste inslagen i éverenskommelsen med

kapitalforvaltaren vad galler foljande fragor:

a)  Om och i vilken utstrackning den uppmuntrar kapitalforvaltaren att
anpassa sin investeringsstrategi och sina beslut till
ansvarsforbindelsernas natur och varaktighet.



b)

d)

Om och i vilken utstrackning den uppmuntrar kapitalférvaltarna att fatta
investeringsbeslut som grundas pa foretagens utveckling pa medellang
till 1ang sikt, inklusive den icke-finansiella utvecklingen, och att engagera
sig i foretagen som ett satt att forbattra foretagens resultat for att ge

avkastning pa investeringarna.

Metod och tidshorisont for utvérdering av kapitalforvaltarens prestationer
och framfor allt om och hur denna utvardering beaktar den langsiktiga
absoluta utvecklingen till skillnad mot utvecklingen i férhallande till ett
jamforelsetal eller index eller andra kapitalférvaltare som tillampar

liknande investeringsstrategier.

Hur utformningen av ersattningen for kapitalforvaltarens tjanster bidrar
till att anpassa kapitalforvaltarens investeringsbeslut efter natur och

varaktighet for den institutionella investerarens ansvarsforbindelser.

Portfoljens avsedda omséttningshastighet eller hastighetsintervall, den
metod som anvéands for att berdkna omséattningshastigheten och om det

finns nagra rutiner om den 6verskrids av kapitalforvaltaren.

Varaktigheten for 6verenskommelsen med kapitalforvaltaren.



Om o6verenskommelsen med kapitalforvaltaren inte innehaller ett eller flera av de
inslag som anges i punkterna a—f ovan ska den institutionella investeraren lamna en

tydlig och motiverad forklaring till varfor det forhaller sig sa. [Andring 26]

Artikel 3h
Kapitalforvaltarnas 6ppenhet

1.  Medlemsstaterna ska se till att kapitalforvaltarna i enlighet med punkterna 2
och 2a redovisar hur deras investeringsstrategi och genomférandet av den

overensstammer med den dverenskommelse som avses i artikel 3g.2.

2. Medlemsstaterna ska se till att kapitalforvaltarna arligen till allmanheten
offentliggor samtliga nedanstaende uppgifterl :

a)  Om, och i sa fall hur, de fattar investeringsbeslut pa grundval av
bedémningar av utvecklingen pa medellang till lang sikt for det foretag

man investerar i, inklusive dess icke-finansiella utveckling.

b)  Portféljens omséattningshastighet, den metod som anvands for att berédkna
den och en forklaring om omsattningshastigheten dverskrider det

uppstallda malet.



2a.

d)

Huruvida faktiska eller potentiella intressekonflikter har uppkommit i
samband med engagemang i foretagens verksamhet och, om sa varit
fallet, hur kapitalforvaltaren har hanterat dem.

Huruvida kapitalforvaltaren anvander réstningsradgivare i samband med

sitt engagemang i foretagen och, om sa varit fallet, pa vilket sétt.

Hur investeringsstrategin och genomférandet av den generellt bidrar
till den institutionella investerarens tillgangar pa medellang till Iang
sikt.

Medlemsstaterna ska se till att kapitalforvaltare arligen redovisar samtliga

nedanstaende uppgifter till den institutionella investerare med vilken de har

ingatt den 6verenskommelse som avses i artikel 3g.2:

a)

b)

Hur portféljen stalldes samman och en forklaring av betydande

forandringar av portféljen under féregdende period.
Portféljens omséattningskostnader.

Kapitalforvaltarnas policy nar det galler utlaning av vardepapper och

dess tillampning.



3a.

Den information som lamnas enligt punkt 2 ska atminstone finnas tillganglig
kostnadsfritt pa kapitalférvaltarens webbplats. Den information som lamnas
enligt punkt 2a ska tillhandahallas kostnadsfritt och, om kapitalférvaltaren inte
forvaltar tillgangarna skonsmassigt for varje enskild kund, ocksa

tillhandahallas andra investerare pa begaran.

Medlemsstaterna far foreskriva att en kapitalférvaltare i undantagsfall kan
tillatas att avstd fran att redovisa en viss del av den information som ska
redovisas enligt denna artikel, om detta godkanns av den behériga
myndigheten och om den aktuella informationen ror nara forestaende
skeenden eller fragor som ar under férhandling och informationen darmed i
hog grad skulle kunna &ventyra marknadspositionen for kapitalforvaltaren.

Artikel 3i

Insyn i fraga om rostningsradgivare

Medlemsstaterna ska se till att rostningsradgivare vidtar och tillampar lampliga
atgarder for att efter basta formaga sakerstélla att deras undersokningar och
rostningsrekommendationer ar korrekta och tillforlitliga, att de grundas pa en
omfattande analys av all information som star till deras forfogande och att de

tagits fram uteslutande i deras kunders intresse.



la.

Medlemsstaterna ska se till att rostningsradgivare anger den uppférandekod
som de tillampar. Om de avviker fran nagon av rekommendationerna i den
uppforandekoden ska de ange detta, forklara skéalen till detta och meddela
vilka alternativa atgarder som eventuellt vidtagits. Denna information ska,
tillsammans med hanvisningen till den uppférandekod som de tillampar,

offentliggoras pa rostningsradgivarens webbplats.

Rostningsradgivarna ska varije ar rapportera hur uppférandekoden
tillampats. Denna arliga rapport ska offentliggoras pa rostningsradgivarens
webbplats och ska forbli tillganglig kostnadsfritt under minst tre ar fran

publiceringsdatum.

Medlemsstaterna ska se till att rostningsradgivare en gang per ar offentligt
redovisar foljande information i samband med utformningen av sina

undersékningar och réstningsrekommendationer:

a)  De viktigaste dragen i de metoder och modeller de tillampar.



b)

ca)

d)

da)

De viktigaste informationskéllor de utnyttjar.

Om, och i sa fall hur, de beaktar omstandigheter i samband med
nationella marknader, réattsliga villkor och tillsynsvillkor samt foretagets

specifika villkor.

De viktigaste dragen i de undersdkningar de har gjort och de

rostningspolicyer som tillampas for varje marknad.

Om de kommunicerar eller for dialoger med foretagen som ar foremal
for deras undersokningar och réstningsrekommendationer och deras

intressenter och, om sa ar fallet, deras omfattning och natur.

Policyn angaende forebyggande och hantering av potentiella
intressekonflikter.

Det totala antalet anstéllda som deltar i utarbetandet av

rostningsrekommendationerna och de anstélldas kvalifikationer.

Det totala antalet rostningsrekommendationer som lamnades under

foregaende ar.

Informationen ska offentliggoras pa réstningsradgivarnas webbplats och forbli

tillganglig kostnadsfritt under minst tre ar fran publiceringsdatum.



(4)

3. Medlemsstaterna ska se till att rostningsradgivare identifierar och till sina
kunder utan oskaligt drojsmal redovisar alla faktiska eller potentiella
intressekonflikter eller affarsforbindelser som kan paverka undersékningarna
och utarbetandet av réstningsrekommendationer och de atgarder som de har
vidtagit for att undanrdéja eller lindra den faktiska eller potentiella

intressekonflikten.”
Foljande artiklar ska laggas till:

”Artikel 9a

Ratten att rosta om foretagens ersattningspolicy

1. 1. Medlemsstaterna ska se till att foretag upprattar en ersattningspolicy nar
det galler direktérer och gor den till foremal for en bindande omréstning pa
bolagsstimman. Foretagen ska enbart betala erséttning till sina direktorer i
enlighet med en ersattningspolicy som har blivit foremal for omréstning pa
bolagsstamman. Alla férandringar i policyn ska bli foremal for omrostning
pa bolagsstamman, och policyn ska under alla omstandigheter laggas fram

for godkannande av bolagsstimman minst vart tredje ar.



Medlemsstaterna kan dock bestdmma att bolagsstammans omréstningar om

ersattningspolicyn ar radgivande.

I de fall dar ingen ersattningspolicy har tillampats tidigare och aktieagarna
forkastar det utkast till policy som lagts fram for dem, far foretaget — medan
ett nytt utkast utarbetas, dock under hogst ett ar innan utkastet antas — betala

ersattning till sina direktorer i enlighet med befintlig praxis.

| de fall dar det finns en befintlig ersattningspolicy och aktiedgarna forkastar
det utkast till policy som lagts fram for dem i enlighet med forsta stycket, far
foretaget — medan det omarbetar utkastet, dock under hogst ett ar fram till
dess att utkastet antas — betala ersattning till sina direkttrer i enlighet med

den befintliga policyn.



| Policyn ska vara klar, begriplig och i dverensstdammelse med foretagets
affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen och omfatta atgarder
for att undvika intressekonflikter.

| policyn ska anges hur den bidrar till foretagets langfristiga intressen och
hallbarhet. Den ska innehalla tydliga kriterier for tilldelning av fast och rorlig

ersattning, inklusive alla bonusar och alla formaner oavsett form.

Policyn ska ange lampliga relativa andelar avseende den fasta och den rorliga
ersattningens komponenter. | den ska forklaras hur 16nen och
anstéllningsvillkoren for foretagets anstallda beaktades nar policyn eller

direktorernas ersattning faststalldes.



Vad géller rorlig ersattning ska policyn ange de finansiella och icke-finansiella
prestationskriterier som ska tilldmpas i policyn, eventuellt med hansyn till
program for foretagens sociala ansvar och de resultat som uppnatts i detta
avseende, och forklara hur de bidrar till foretagets langsiktiga intressen och
hallbarhet och de metoder som ska tillampas for att faststalla i vilken
utstrackning prestationskriterierna har uppfyllts. | den ska anges
uppskovsperioder, forvarvandeperioder for aktiebaserade ersattningar,
behallande av aktier efter forvarv och information om foretagets mojligheter att

aterkréava rorlig ersattning.

Medlemsstaterna ska se till att aktievardet inte ar en avgdrande del av de

finansiella prestationskriterierna.

Medlemsstaterna ska se till att en aktiebaserad ersattning inte utgér den
storsta delen av direktorernas rorliga ersattning. Medlemsstaterna far
foreskriva undantag fran bestammelserna i detta stycke pa villkor att
ersattningspolicyn innehaller en tydlig och motiverad forklaring till hur ett

sadant undantag bidrar till foretagets langsiktiga intressen och hallbarhet.



| policyn ska villkoren i direktorernas anstallningskontrakt anges, inklusive
deras varaktighet och tillampliga uppséagningsperioder och uppsagningsvillkor
och betalningar kopplade till kontraktens upphtrande samt egenskaperna hos
systemen for tillaggspension eller fértidspensionering. Om det enligt
nationell ratt ar tillatet for foretag att ha 6verenskommelser med direktorer
utan anstallningskontrakt, ska policyn i detta fall ange de huvudsakliga
villkoren i 6verenskommelserna med direktorerna, inklusive deras
varaktighet och tillampliga uppsagningsperioder och uppsagningsvillkor och
betalningar kopplade till avtalens upphdérande samt egenskaperna hos

systemen for tillaggspension eller fértidspensionering

Policyn ska ange foretagets forfaranden for faststallande av direktrernas
ersattning och aven ange vilken roll ersattningskommittén har och hur den

fungerar.

Policyn ska innehalla en forklaring av den specifika beslutsprocess som leder
till att den upphor att galla. Om det sker en revidering av policyn ska den

innehalla en forklaring av alla betydande forandringar i policyn och pa vilket
satt den beaktar aktieagarnas roster och synpunkter pa policyn och rapporten

under minst tre tidigare efter varandra foljande ar.



4.  Medlemsstaterna ska se till att ersattningspolicyn offentliggdrs utan drojsmal
efter aktiedgarnas godkannande och finns tillganglig kostnadsfritt pa
foretagets webbplats dtminstone under den tid policyn géller. [Andring 27 rev]

Artikel 9b
Information som ska lamnas i ersattningsrapporten och rétten att résta om

ersattningsrapporten

1.  Medlemsstaterna ska se till att foretaget utarbetar en tydlig och lattbegriplig
ersattningsrapport som ger en heltdckande éversikt éver den ersattning,
inklusive alla formaner oavsett form, som i enlighet med den ersattningspolicy
som avses i artikel 9a har beviljats enskilda direktorer, inklusive nyrekryterade
och tidigare direktdrer, under det senaste rakenskapsaret. Den ska, i

forekommande fall, innehalla samtliga féljande inslag:

a)  Den totala ersattning som tilldelas, betalas eller kommer att betalas
uppdelad per del, den relativa andelen fast och rorlig ersattning, en
forklaring av hur den totala ersattningen ar kopplad till langsiktiga
prestationer och information om hur de finansiella och icke finansiella

prestationskriterierna tillampades.

b)  Den relativa forandringen av de verkstallande direkttrernas erséttning
under de tre senaste rakenskapsaren, samt forandringens storlek i
forhallande till foretagets allméanna resultatutveckling och till
forandringen av den genomsnittliga ersattningen fér anstallda under

samma period.

c)  Ersittning som foretagets direktorer mottagit eller som &r utestdende

fran annat foretag inom samma koncern.

d)  Antalet aktier och aktieoptioner som tilldelats eller erbjudits och de
viktigaste villkoren for att 16sa in optionerna och eventuella dndringar av
villkoren for befintliga aktieoptioner, inklusive I6senpris och l6sendatum

och eventuella &ndringar av dessa.

e) Information om mojligheten att krava tillbaka rorlig erséttning.



3a.

f)  Information om mojligheten att krava tillbaka rorlig ersattning.

Medlemsstaterna ska se till att fysiska personers ratt till integritet skyddas i
enlighet med direktiv 95/46/EG nér direktérernas personuppgifter behandlas.

Medlemsstaterna ska se till att aktiedgarna har ratt att halla en radgivande
omraéstning om ersattningsrapporten for féregaende rakenskapsar under
bolagsstamman. Om aktiedgarna rostar emot ersattningsrapporten ska foretaget
vid behov inleda en dialog med aktiedgarna i syfte att identifiera orsakerna
till avslaget. Foretaget ska i nésta ersattningsrapport forklara hur aktieagarnas

omrostning har beaktats.

Bestammelserna om ersattning i denna artikel och i artikel 9a ska inte
paverka tillampningen av nationella lonebildningsmodeller for anstéllda
och, i forekommande fall, nationella bestdmmelser om anstalldas

representation i styrelser.

For att sakerstélla enhetlig tillampning av denna artikel ska kommissionen
ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 14a med avseende pa
att faststdlla den standardiserade redovisningen av den information som anges i
punkt 1 i denna artikel. [Andring 28]



Artikel 9c
Ratten att rosta om transaktioner mellan narstaende parter

1.  Medlemsstaterna ska se till att foretagen offentliggér betydande transaktioner
mellan narstaende parter senast vid tidpunkten nar transaktionen genomfors
och lata offentliggorandet atfoljas av en rapport I som bedomer om den skett
pa marknadsvillkor och bekraftar att transaktionen ar skélig och rimlig fran
foretagets, inklusive minoritetsagarnas, synpunkt samt lamnar en forklaring
till de utvarderingar som bedémningen grundar sig pa. Meddelandet ska
innehalla information om typen av relation till den narstdende parten, namn pa
den narstaende parten, transaktionens belopp och all 6vrig information som
kravs for att bedoma om transaktionen ar réttvis fran aktiedgarnas, inklusive

minoritetsdgarnas, synpunkt.

Medlemsstaterna ska faststalla sarskilda regler nar det galler den rapport
som ska antas i enlighet med forsta stycket, inklusive den aktor som ska

utarbeta rapporterna och som ska vara en av foljande:
- En oberoende tredje part.

- Foretagets tillsynsorgan.

- En kommitté av oberoende direktorer.

2. Medlemsstaterna ska se till att betydande transaktioner med narstaende parter
godkanns av aktiedgarna eller av foretagens administrativa organ eller
tillsynsorgan i enlighet med forfaranden som forhindrar en narstaende part
fran att utnyttja sin stéllning och ger tillrackligt skydd for intressena for
foretaget och for aktieagare som inte &r narstaende parter, inklusive

minoritetsagare.

Medlemsstater far foreskriva att aktiedgarna har rétt att rosta om betydande
transaktioner som godkants av foretagets administrativa organ eller

tillsynsorgan.

Avsikten ar dels att forhindra att narstaende parter drar fordel av en sarskild

stallning, dels att sékerstélla tillborligt skydd for foretagets intresse.



2a.

Medlemsstaterna ska se till att narstaende parter och deras foretradare inte
deltar i utarbetandet av den rapport som avses i punkt 1 och i de
omrostningar och beslut som namns i punkt 2. Om transaktionen med den
narstaende parten inbegriper en aktiedgare, ska denna aktiedgare uteslutas
fran alla omréstningar om transaktionen. Medlemsstaterna far lata en
aktiedgare som &r en néarstaende part delta i omrostningen under
forutsattning att nationell ratt via lampliga skyddsatgarder skyddar
intressena for aktiedgare som inte ar narstaende parter, inklusive
minoritetsagare, under omrostningsforfarandena genom att se till att den
narstaende parten inte kan godké@nna transaktionen om en majoritet
aktiedgare som inte ar narstaende parter, eller en majoritet av oberoende

direktorer, rostar emot.

Medlemsstaterna ska se till att transaktioner med samma nérstaende part som
har slutforts under valfri tolvmanadersperiod eller under samma rékenskapsar
och som inte omfattas av de skyldigheter som anges i punkterna 1, 2 och 3

laggs samman med avseende pa tillampningen av dessa punkter.



4a.

Medlemsstaterna far fran kraven i punkterna 1, 2 och 3 undanta

— transaktioner som inletts mellan foretaget och en eller flera av
gruppmedlemmarna eller samriskforetagen, under forutsattning att dessa
gruppmedlemmar eller samriskforetag helt ags av foretaget eller att
nagon annan av foretagets narstdende parter har ett intresse i de

medlemmarna eller i samriskforetagen,

—  transaktioner som ar en del av den I6pande verksamheten och som

ingatts pa normala marknadsvillkor.

Medlemsstaterna ska faststélla en definition av betydande transaktioner med
narstaende parter. Definitionen av betydande transaktioner med narstaende
parter ska ta hansyn till

a) det inflytande som information om transaktionen kan ha pa de beslut

som parterna i godkdnnandeprocessen fattar,

b)  transaktionens effekt pa foretagets resultat, tillgangar, kapitalisering
eller omsattning, och den narstaende partens stallning,



c) de risker som transaktionen skapar for foretaget och dess

minoritetsagare.

Nar medlemsstaterna definierar betydande transaktioner med narstaende
parter far de faststalla ett eller flera kvantitativa nyckeltal baserade pa
transaktionens paverkan pa foretagets intakter, tillgangar, kapitalisering
eller omséttning eller ta hansyn till transaktionens typ och den néarstaende
partens stallning.

(5) Efter artikel 14 ska foljande kapitel lla inforas:

"KAPITEL ITA
DELEGERADE AKTER OCH PAFOLIDER

Artikel 14a

Delegeringens utévande

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall

for de villkor som anges i denna artikel.



Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3a.5, 3b.5,

3c.3 och 9b ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den ...*.

Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3a.5, 3b.5, 3c.3 och 9b
far nar som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om
aterkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet som avses i beslutet
upphor att galla. Beslutet far verkan dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare
datum som anges i beslutet. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter

som redan har tratt i kraft.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge

Europaparlamentet och radet denna.



En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3a.5, 3.b.5, 3c.3 och 9b ska
trada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort
invandningar mot den delegerade akten inom en period av tre manader fran
den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade
Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underrattat kommissionen om att de inte kommer att invanda. Denna period

ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.



Artikel 14b
pafoljder

Medlemsstaterna ska foreskriva regler for de paféljder for dvertradelser av nationella
bestdimmelser som har utfardats med tillampning av detta direktiv och vidta de
atgarder som kravs for att se till att pafoljderna tillampas. Paféljderna ska vara
effektiva, val avvdgda och avskrackande. Medlemsstaterna ska anméla dessa
bestammelser till kommissionen senast den [datum for inforlivande] och alla senare

andringar som géller dem sé snart som mgjligt.”



Artikel 2
Andringar av direktiv 2013/34/EU

Direktiv 2013/34/EU ska &ndras pa foljande sétt:

(-1) | artikel 2 ska foljande led laggas till:

”(17) skattebeslut: alla former av férhandstolkning eller férhandstillampning av
en skattebestdmmelse for en gransoverskridande situation eller transaktion
av ett foretag som kan leda till en skatteforlust i medlemsstaterna eller som
kan leda till skattebesparingar for foretaget till foljd av artificiella

koncerninterna éverforingar av vinster.”

(-1a) I Artikel 18 ska foljande punkt laggas till efter punkt 2:

”2a. | noterna till de finansiella rapporterna ska stora foretag och foretag av
allmant intresse ocksa redovisa, och for varje medlemsstat och tredjeland dar

de ar etablerade specificera, féljande sammanstallda information for

budgetaret:



9)

h)

Namn, verksamhetens art och geografiskt omrade.

Omsattning.

Antal anstéllda i heltidsekvivalenter.

Tillgangarnas varde och arlig underhallskostnad for dessa tillgangar.
Forsaljning och inkop.

Resultat fore skatt.

Skatt pa resultatet.

Mottagna offentliga subventioner.

Moderforetag ska tillhandahalla en forteckning over dotterforetag med
verksamhet i varje medlemsstat eller tredjeland tillsammans med

relevanta uppgifter.”



(-1b) 1 artikel 18 ska punkt 3 ersattas med féljande:

”3.  Medlemsstaterna far foreskriva att punkterna 1 b och 2a inte ska galla
arsbokslut for foretag som ingar i den koncernredovisning som maste
uppréttas enligt artikel 22, under forutsattning att den informationen

limnas i noterna till koncernredovisningen.”
(-1c)  Foljande artikel ska inforas:
YArtikel 18a
Ytterligare krav pa offentliggdrande for stora foretag

1. I noternatill de finansiella rapporterna ska stora foretag, utéver den
information som krévs enligt artiklarna 16, 17 och 18, och eventuella andra
bestammelser i detta direktiv, offentliggtra viktiga aspekter av och
information om skattebeslut, med uppgifter for varje medlemsstat och
tredjeland dar det stora foretaget har ett dotterforetag. Kommissionen ska ges
befogenhet att, genom delegerade akter i enlighet med artikel 49, faststélla

vad som ska offentliggdras och i vilket format.



Foretagvars genomsnittliga antal anstéllda pa koncernniva under
rakenskapsaret inte 6verstiger 500 och som pa balansdagen pa koncernniva
antingen uppvisar en balansrakning som inte dverstiger 86 miljoner EUR
eller en nettoomséattning som inte 6verstiger 100 miljoner EUR, ska undantas

fran det krav som faststalls i punkt 1 i denna artikel.

Kravet i punkt 1 i denna artikel ska inte galla foretag som lyder under lagen i
en medlemsstat vars moderféretag lyder under lagarna i en medlemsstat och
vars information ingar i den information som redovisas av detta

moderforetag enligt punkt 1 i denna artikel.

Den information som avses i punkt 1 ska granskas i enlighet med direktiv
2006/43/EG."



1)

Artikel 20 ska andras pa foljande satt:

a)

b)

| punkt 1 ska f6ljande led laggas till som led h:

”h) Den ersattningsrapport som definieras i artikel 9b i direktiv
2007/36/EG.”

Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Den lagstadgade revisorn eller revisionsforetaget ska avge ett yttrande i
enlighet med andra stycket i artikel 34.1 om den information som utarbetats
enligt leden c och d i punkt 1 i denna artikel och kontrollera att informationen

som anges 1 leden a, b, e, f, g och h i punkt 1 1 denna artikel har ldmnats.”

Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4. Medlemsstaterna kan undanta foretag som anges i punkt 1 och som enbart
har emitterat andra vardepapper dn aktier som godkants for handel pa reglerade
marknader enligt vad som anges i punkt 14 i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG
fran tillampning av leden a, b, ¢, f, g och h i punkt 1 i denna artikel, om inte
sadana foretag har emitterat aktier som handlas via en multilateral
handelsplattform enligt definitionen i punkt 15 i artikel 4.1 i

direktiv 2004/39/EG.”



Artikel 2a
Andringar av direktiv 2004/109/EG

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG* andras pa foljande sétt:
1) | artikel 2.1 ska foljande led laggas till:

”r)  skattebeslut: alla former av férhandstolkning eller férhandstillampning av
en skattebestimmelse for en gransoverskridande situation eller transaktion
av ett foretag som kan leda till en skatteforlust i medlemsstaterna eller som
kan leda till skattebesparingar for foretaget till foljd av artificiella

koncerninterna éverforingar av vinster.”
(2) Foljande artiklar ska inforas:

YArtikel 16a
Ytterligare krav pa offentliggdrande for emittenter

1.  Medlemsstaterna ska krava att varje emittent arligen, for varje medlemsstat
och tredjeland dar den har ett dotterbolag, och for rakenskapsaret

offentliggor foljande information i konsoliderad form:
a)  Namn, verksamhetens art och geografiskt omrade.

b)  Omsattning.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).



c) Antal anstallda i heltidsekvivalenter.
d) Resultat fore skatt.

e)  Skatt pa resultatet.

f)  Mottagna offentliga subventioner.

Kravet i punkt 1 ska inte galla emittenter som lyder under lagen i en
medlemsstat vars moderforetag lyder under lagarna i en medlemsstat och
vars information ingar i den information som redovisas av detta

moderforetag enligt punkt 1 i denna artikel.

Den information som avses i punkt 1 ska granskas i enlighet med
direktiv 2006/43/EG och ska om mgjligt offentliggdras som en bilaga till den
berérda emittentens arsredovisning eller, i tillampliga fall,

koncernredovisning.



Artikel 16b
Ytterligare krav pa offentliggérande for emittenter

1. Medlemsstaterna ska alagga varje emittent att arligen offentliggora
sammanstalld information for budgetaret om viktiga aspekter av och
information om skattebeslut, med uppgifter for varje medlemsstat och
tredjeland dar det stora foretaget har ett dotterforetag. Kommissionen
ska ges befogenhet att, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 27.2a, 27.2b och 27.2c, faststalla vad som ska offentliggoras

och i vilket format.

2. Kravet i punkt 1 i denna artikel ska inte galla emittenter som lyder
under lagen i en medlemsstat vars moderforetag lyder under lagarna
i en medlemsstat och vars information ingar i den information som

redovisas av detta moderforetag enligt punkt 1 i denna artikel.

3. Den information som avses i punkt 1 ska granskas i enlighet med
direktiv 2006/43/EG och ska om mojligt offentliggéras som en bilaga
till den berdrda emittentens arsredovisning eller, i tillampliga fall,

koncernredovisning. ”



(3)

"2a

Artikel 27.2a ska ersattas av foljande:

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 2.3,
5.6,9.7,12.8, 13.2, 14.2, 16a.1, 17.4, 18.5, 19.4, 21.4, 23.4, 23.5 och
23.7 ska ges till kommissionen for en period av fyra ar fran och med
januari 2011. Kommissionen ska utarbeta en rapport om
delegeringen av befogenhet senast sex manader fore utgangen av
perioden av fyra ar. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst
medgivande forlangas med perioder av samma langd, savida inte
Europaparlamentet eller radet motsatter sig en sadan forlangning i
enlighet med artikel 27a.”



Artikel 3

Inforlivande

Medlemsstaterna ska senast den [18 manader efter ikrafttradandet] satta i kraft de
bestdammelser i lagar och andra forfattningar som ar nodvandiga for att folja detta

direktiv. De ska genast 6verlamna texten till dessa bestammelser till kommissionen.

Nar en medlemsstat antar dessa bestammelser ska de innehalla en hanvisning till
detta direktiv eller atféljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors. Narmare

foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfarda.

Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlamna texten till de centrala
bestammelser i nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av
detta direktiv.



Artikel 4
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i ...

P& Europaparlamentets vagnar P4 radets vagnar

Ordférande Ordférande



