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SPROSTOWANIE

do stanowiska Parlamentu Europejskiego przyjetego w pierwszym czytaniu w dniu 24
kwietnia 2024 r. w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/... zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, (UE) nr 575/2013 1 (UE) 2017/1131
w zakresie srodkoéw majacych na celu ograniczenie nadmiernych ekspozycji wobec
kontrahentéw centralnych z panstw trzecich oraz zwigkszenie efektywnos$ci unijnych rynkow
ustug rozliczeniowych
P9 TA(2024)0348
(COM(2022)0697 — C9-0412/2022 — 2022/0403(COD))

Zgodnie z art. 251 Regulaminu Parlamentu Europejskiego wprowadza si¢ nastepujace
sprostowanie do wspomnianego stanowiska:

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2024/...
z dnia ...

zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, (UE) nr 575/2013 i (UE) 2017/1131
w zakresie Srodkow majacych na celu ograniczenie nadmiernych ekspozycji wobec
kontrahentow centralnych z panstw trzecich oraz zwigkszenie efektywnosci unijnych
rynkow uslug rozliczeniowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,
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po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego!,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

Dz.U. C 204 z 12.6.2023, s. 3.
Dz.U. C 184 z 25.5.2023, s. 49.
Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 24 kwietnia 2024 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(M

2

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/20124 przyczynia si¢
do ograniczenia ryzyka systemowego dzigki poprawie przejrzystosci
pozagieldowego rynku instrumentéw pochodnych oraz dzigki zmniejszeniu ryzyka
kredytowego i1 ryzyka operacyjnego kontrahenta zwigzanego z instrumentami

pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Infrastruktury posttransakcyjne stanowia jeden z podstawowych elementow unii
rynkéw kapitatowych i odpowiadajg za szereg czynnosci posttransakcyjnych, w tym
za rozliczanie. Sprawnie dziatajacy 1 konkurencyjny system rozliczeniowy w Unii
ma kluczowe znaczenie dla funkcjonowania unijnych rynkow kapitatowych i stanowi
fundament stabilno$ci finansowej Unii. Nalezy zatem przyja¢ dodatkowe przepisy
stuzace poprawie efektywnosci ustug rozliczeniowych w Unii w ujgciu ogdlnym,

a w szczegolnosci ustug rozliczeniowych swiadczonych przez kontrahentow
centralnych (CCP), poprzez uproszczenie procedur, zwlaszcza w zakresie
$wiadczenia dodatkowych ustug lub prowadzenia dodatkowej dziatalno$ci

1 wprowadzania zmian w modelach ryzyka CCP, poprzez zwigkszenie pltynnosci,
poprzez zapewnienie warunkow sprzyjajacych dokonywaniu rozliczen za
posrednictwem CCP z Unii, poprzez zmodernizowanie ram prowadzenia dziatalnosci
przez CCP oraz poprzez zapewnienie CCP 1 innym podmiotom finansowym

elastycznosci niezbednej do konkurowania na rynku wewnetrznym.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L
201 z27.7.2012, s. 1).
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Uczestnicy rynku unijnego muszq mieé wiecej mozliwosci dostepu do bezpiecznych
i skutecznych ustug rozliczeniowych. Aby przyciagna¢ klientow, CCP musza by¢
bezpieczne i odporne W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 przewidziano $rodki
stuzace poprawie przejrzystosci rynkow instrumentow pochodnych i ograniczaniu
ryzyka poprzez dokonywanie rozliczef 1 wymienianie si¢ depozytami
zabezpieczajagcymi. W tym kontekscie CCP odgrywaja wazng role w ograniczaniu
ryzyka finansowego. Nalezy zatem przyjac¢ przepisy dodatkowo zwigkszajace
stabilno§¢ CCP z Unii, w szczegdlnos$ci poprzez wprowadzenie zmian w niektorych
aspektach ram regulacyjnych. Ponadto, uznajac rol¢ CCP z Unii w utrzymywaniu
stabilnosci finansowej Unii, nalezy zwigkszy¢ nadzor nad CCP z Unii, zwracajac
szczegdlng uwage na petniong przez nich funkcje¢ w szerzej rozumianym systemie

finansowym, a takze na fakt, ze §wiadcza one ushugi transgraniczne.
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Rozliczanie centralne to dziatalno$¢ o charakterze globalnym, a uczestnicy rynku

z Unii sg aktywni na poziomie mig¢dzynarodowym. Od chwili przyjecia przez
Komisj¢ I zmian w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i
organow zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogow dotyczacych
uznawania CCP z panstw trzecich r6zne podmioty, w tym m.in. Europejski Urzad
Gield 1 Papierow Wartosciowych (ESMA) I , ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20103, wielokrotnie wyrazaty jednak
obawy dotyczace utrzymujacego si¢ ryzyka dla stabilno$ci finansowej Unii
wynikajgcego z nadmiernej koncentracji ustug rozliczeniowych u niektérych CCP z
panstw trzecich, w szczeg6lnosci z uwagi na potencjalne ryzyko, jakie moze pojawic
si¢ w skrajnych warunkach rynkowych. W perspektywie krotkoterminowe;j, aby
ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zjawiska naglych spadkéw zwigzanego z
wystgpieniem Zjednoczonego Krolestwa z Unii 1 wynikajacego zen naglego
zaktocenia dostepu uczestnikow rynku z Unii do CCP ze Zjednoczonego Krolestwa,
Komisja przyjeta szereg decyzji o rownowaznosci w celu utrzymania dostepu do
CCP ze Zjednoczonego Krolestwa. Komisja wezwata jednak uczestnikow rynku z
Unii do ograniczenia, w perspektywie srednioterminowej, ich nadmiernej ekspozycji
wobec CCP o znaczeniu systemowym z panstw trzecich. Komisja ponowita swoj
apel w komunikacie z 19 stycznia 2021 r. pt. ,,Europejski system gospodarczy

1 finansowy: wspieranie otwarto$ci, wytrzymatosci i odpornos’ci”l . Ryzyko i skutki
zwigzane z nadmiernymi ekspozycjami wobec CCP o znaczeniu systemowym z
panstw trzecich zostaly zbadane w sprawozdaniu opublikowanym przez ESMA

w grudniu 2021 r. I w nastgpstwie oceny zgodnie z art. 25 ust. 2¢ rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. W sprawozdaniu tym stwierdzono, ze niektore ustugi $wiadczone
przez CCP o znaczeniu systemowym ze Zjednoczonego Krélestwa miaty na tyle
istotne znaczenie systemowe, ze uzgodnienia przewidziane obecnie

w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 sa niewystarczajace do nalezytego zarzadzania

ryzykiem dla stabilnosci finansowej Unii. Aby ograniczy¢ potencjalne ryzyko dla

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331

z 15.12.2010, s. 84).
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stabilnosci finansowej Unii spowodowane dalszym nadmiernym poleganiem na CCP
0 znaczeniu systemowym z panstw trzecich, ale rowniez aby zwigkszy¢
proporcjonalno$¢ srodkéw stosowanych w odniesieniu do CCP z panstw trzecich,
ktérzy stanowig mniejsze zagrozenie dla stabilno$ci finansowej Unii, nalezy lepiej
dostosowac¢ ramy wprowadzone rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2019/2099% do ryzyka, z jakim wigze si¢ dziatalno$¢ roznych CCP z panstw

trzecich.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2099 z dnia

23 pazdziernika 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu
do procedur i organdéw zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogow
dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich (Dz.U. L 322 z 12.12.2019, s. 1).
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Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 zwalnia transakcje wewnatrzgrupowe

z obowiazku rozliczania i wymogow dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych.
Aby zapewni¢ wigkszg pewno$¢ prawa 1 przewidywalnos¢ w kwestii ram
ustanowionych na potrzeby transakcji wewnatrzgrupowych, system decyzji

o rownowaznosci, o ktorych mowa w art. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
powinny zosta¢ zastgpione prostszymi ramami. Nalezy zatem zmieni¢ art. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 1 zastapi¢ konieczno$¢ wydania decyzji

o réwnowaznosci wykazem panstw trzecich, w przypadku ktorych nie powinno si¢
przyznawac¢ wylaczenia. Ponadto art. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 powinien
zostaC zmieniony, aby przewidywal decyzje w sprawie rownowazinosci wylgcznie w
odniesieniu do art. 11 tego rozporzgdzenia. Poniewaz w art. 382 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/20137 odniesiono si¢ do transakcji
wewnatrzgrupowych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w art. 382
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 rowniez powinno si¢ wprowadzi¢ stosowne

zmiany.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176
z227.6.2013,s. 1).
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Biorgc pod uwage fakt, ze podmioty majace siedzibe w panstwach trzecich majacych
strategiczne braki w swoich krajowych systemach przeciwdziatania praniu pieniedzy
1 finansowaniu terroryzmu (,,panstwa trzecie wysokiego ryzyka”), o ktérych mowa w
rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1624% lub w panstwach
trzecich wymienionych w zatgczniku I do konkluzji Rady w sprawie zmienionego
unijnego wykazu jurysdykeji niech¢tnych wspotpracy do celow podatkowych

I podlegaja mniej rygorystycznemu otoczeniu regulacyjnemu, ich dziatalno$¢ moze
zwigkszac¢ ryzyko dla stabilnosci finansowej Unii, m.in. z uwagi na podwyzszone
ryzyko kredytowe kontrahenta i ryzyko prawne. Dlatego tez tego rodzaju podmioty
nie powinny kwalifikowa¢ si¢ do obj¢cia ich ramami ustanowionymi na potrzeby

transakcji wewnatrzgrupowych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/1624 z dnia 31 maja
2024 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania
pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu (Dz.U. L, 2024/1624 z 19.6.2024, ELI:
http://data.europa.cu/eli/reg/2024/1624/0j)
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Strategiczne braki w krajowych systemach przeciwdziatania praniu pieni¢gdzy

1 finansowaniu terroryzmu lub brak wspotpracy do celow podatkowych
niekoniecznie muszg by¢ jedynymi czynnikami, ktéore moga wywiera¢ wplyw na to
ryzyko, w tym ryzyko kredytowe kontrahenta i ryzyko prawne, powigzane

z kontraktami pochodnymi. W tym kontekscie istotne moga okazac si¢ rowniez inne
czynniki, takie jak ramy nadzorcze. Komisja powinna by¢ zatem uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych w celu wskazywania panstw trzecich, ktorych
podmioty nie moga korzystac ze zwolnienn wewngtrzgrupowych, mimo ze te panstwa
trzecie nie zostaly wskazane jako panstwa trzecie wysokiego ryzyka lub wymienione
w zalqgczniku I do konkluzji Rady w sprawie zmienionego unijnego wykazu
Jjurysdykcji niechetnych wspolpracy do celow podatkowych. W swietle faktu, ze
transakcje wewnatrzgrupowe podlegaja mniej rygorystycznym wymogom
regulacyjnym, organy regulacyjne 1 organy nadzoru powinny uwaznie monitorowac

1 ocenia¢ ryzyko zwigzane z transakcjami z udzialem podmiotow z panstw trzecich.
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Aby zapewni¢ rowne warunki dziatania instytucjom kredytowym z Unii 1 z panstw
trzecich $wiadczacym ustugi rozliczeniowe na rzecz systemow programow
emerytalnych, nalezy wprowadzi¢ zwolnienie z obowiazku rozliczania
przewidzianego w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, jezeli unijny kontrahent
finansowy lub kontrahent niefinansowy podlegajacy obowigzkowi rozliczania
dokonuje transakcji z systemem programow emerytalnych ustanowionym

w panstwie trzecim, ktory zostat zwolniony z obowigzku rozliczania zgodnie

z prawem krajowym tego panstwa trzeciego.

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 propaguje si¢ korzystanie z rozliczania
centralnego jako gtoéwnej techniki ograniczania ryzyka zwigzanego z instrumentami
pochodnymi bgdacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Najlepsza
metoda ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktem pochodnym bedacym
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest rozliczanie tego kontraktu
pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez CCP
posiadajacego zezwolenie lub uznanego na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(,,posiadajacy zezwolenie lub uznany CCP”). W zwigzku z powyzszym przy
obliczaniu warto$ci pozycji porOwnywanej z progami wigzacymi si¢ z obowigzkiem
rozliczania wyznaczonymi zgodnie z art. 10 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE)

nr 648/2012 powinno si¢ bra¢ pod uwage wytacznie te kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie zostaly rozliczone przez
posiadajacego zezwolenie lub uznanego CCP. W trosce o to, by nowa metodologia
nie wplynela na obecne ostrozne objecie obowigzkiem rozliczania, nalezy
upowazni¢ ESMA do ustalenia zagregowanego progu wiqgiqcego si¢ 7 obowigzkiem

rozliczania, jesli zajdzie taka potrzeba.
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Ustugi posttransakcyjne w zakresie redukcji ryzyka (PTRR) zmniejszajg ryzyko,
takie jak ryzyko kredytowe i operacyjne portfeli instrumentow pochodnych, a zatem
sq cennym narzedziem stuigcym gwigkszeniu odpornosci rynku instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Obejmujq
one takie ustugi jak kompresja portfela, optymalizacja portfela i ustugi
rownowazenia jego struktury. Dostawcy ustug PTRR czesto wykorzystujq ztoZone
instrumenty finansowe, aby zapewni¢, Ze transakcje wynikajgce z dziatan PTRR
nie podlegajq obowiqzkowi rozliczania. Ogranicza to uiytecznoscé i dostgpnosé
ustug PTRR dla zaawansowanych uczestnikow rynkow finansowych i zmniejsza
korzysci wynikajgce 7 korzystania 7 ustug PTRR, poniewaz korzystanie ze
gloZonych produktow, ktore nie podlegajq obowigzkowi rozliczania, zwigksza
ryzyko w systemie finansowym. Biorgc pod uwage korzysci plyngce 7 ustug PTRR,
nalezy utatwié korzystanie z nich i udostepnic je szerszej grupie uczestnikow rynku.
Transakcje wynikajgce 7 ustug PTRR powinny by¢ zatem zwolnione z obowigzku
rozliczania. Jednoczesnie, w celu zapewnienia bezpiecznego i efektywnego
korzystania 7 ustug PTRR, wylgczenie powinno podlegaé odpowiednim warunkom,

ktore zostang doprecyzowane i uzupetnione przez ESMA.
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Nalezy odnies¢ si¢ do ryzyka dla stabilno$ci finansowej zwigzanego z nadmiernymi
ekspozycjami cztonkow rozliczajacych i klientow z Unii wobec CCP o znaczeniu
systemowym z panstw trzecich (CCP Tier II) $wiadczacych ustugi rozliczeniowe,
ktére ESMA uznat za ustugi rozliczeniowe o istotnym znaczeniu systemowym
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012. W grudniu 2021 r. ESMA stwierdzit,
ze okreslone ustugi rozliczeniowe §wiadczone przez dwdoch CCP Tier 11, mianowicie
ustugi zwigzane z instrumentami pochodnymi na stop¢ procentowa bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanymi w euro,
instrumentami pochodnymi na stopg procentowg bedacymi przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym denominowanymi w zlotych polskich, ustugi zwigzane ze
swapami ryzyka kredytowego denominowanymi w euro 1 ustugi zwigzane

z instrumentami pochodnymi na krétkoterminowa stope procentowa
denominowanymi w euro, majg istotne znaczenie systemowe dla Unii lub dla co
najmniej jednego sposrod jej panstw cztonkowskich. Jak wspomnial ESMA w swoim
sprawozdaniu oceniajagcym z grudnia 2021 r., jezeli ci CCP Tier II znaleZliby sie¢

w trudnej sytuacji finansowej, wprowadzenie zmian w ich uznanych
zabezpieczeniach, depozytach zabezpieczajacych lub redukcjach wartosci mogloby
wywrze¢ niekorzystny wptyw na rynki obligacji skarbowych co najmniej jednego
panstwa czlonkowskiego, a w szerszym ujg¢ciu — na stabilnos¢ finansowa Unii.
Ponadto zaktdcenia na rynkach istotnych z punktu widzenia wdrazania polityki
pienieznej moga utrudniaé prawidtowe funkcjonowanie mechanizmu transmisji

o kluczowym znaczeniu dla emisyjnych bankoéw centralnych. Na wszystkich
kontrahentéw finansowych i niefinansowych podlegajacych obowiazkowi
rozliczania nalezy zatem natozy¢ wymog utrzymywania — bezposrednio lub
posrednio — aktywnego rachunku i rozliczania reprezentatywnej liczby transakcji u
CCP z Unii. Wymog ten powinien przyczynic¢ si¢ do ograniczenia skali §wiadczenia
tego rodzaju ustug rozliczeniowych przez tych CCP Tier Il. W swietle ostatnich
zmian na rynku, w szczegolnosci dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego
denominowanych w euro, wlasciwe jest, aby wymog ten mial zastosowanie
wylqcznie do instrumentow pochodnych na stope procentowq bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w euro i w
glotych polskich oraz krétkoterminowych instrumentéw pochodnych stopy

procentowej denominowanych w euro, oprocz wszelkich innych ustug
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rozliczeniowych uznanych za majgce istotne znaczenie systemowe w przyszlych

ocenach zgodnie 7 rozporzqgdzeniem (UE) nr 648/2012.

13/255

PL



PL

(12)

Wymog posiadania aktywnego rachunku powinien mieé zastosowanie do
kontrahentow finansowych i niefinansowych, ktorzy podlegajg obowigzkowi
rozliczania i przekraczajq progi zwigzane 7 obowigzkiem rozliczania w dowolnej
kategorii kontraktow pochodnych okreslonych przez ESMA jako majgce istotne
zhaczenie systemowe. Sprawdzajqc, czy podlegajg wymogowi posiadania
aktywnego rachunku, kontrahenci bedgcy czescig grup z siedzibg w Unii powinni
wzigé pod uwage kontrakty pochodne naleigce do ustug rozliczeniowych o
istotnym znaczeniu systemowym, ktore sq rozliczane przez dowolny podmiot w
ramach grupy, w tym podmioty z siedzibg w panstwach trzecich, poniewaz
instrumenty te mogq przyczyniac sie do nadmiernej ekspozycji grupy jako catosci.
NaleZy rownie; uwzglednic kontrakty pochodne spoltek zaleinych 7 panstw trzecich
naleigcych do grup unijnych, aby uniemozliwic¢ tym grupom przenoszenie
dziatalnosci rozliczeniowej poza Unie w celu uniknigcia wymogu posiadania
aktywnego rachunku. Kontrahent, ktory podlega wymogowi posiadania aktywnego
rachunku i ktory naleZy do grupy, powinien by¢ zobowigzany do spelnienia
obowigzku reprezentatywnosci w oparciu o wlasne transakcje. Podmioty z panstw
trzecich, ktore nie podlegajg obowiqzkowi rozliczania na mocy prawa Unii, nie

podlegajq obowigzkowi utrzymywania aktywnego rachunku.
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Wymog posiadania aktywnego rachunku jest nowym wymogiem. NaleZy
odpowiednio uwzgledni¢ nowatorski charakter wymogu i potrzebe stopniowego
dostosowania si¢ don uczestnikow rynku. Dlatego wlasciwe jest, aby wymog
posiadania aktywnego rachunku mogt by¢ spetniony przez uczestnikow rynku
poprzez ustanowienie stale funkcjonujgcych rachunkow u CCP 7 Unii. Wymog
posiadania aktywnego rachunku powinien obejmowac elementy operacyjne.
Rachunek powinien by¢é odpowiedni do szybkiego rozliczania znacznej liczby
transakcji przeniesionych od CCP Tier 11 oraz do rozliczania wszystkich nowych
transakcji w kategoriach kontraktow pochodnych zidentyfikowanych jako majgce
istotne znaczenie systemowe. Te elementy operacyjne powinny rowniez przyczyniad
si¢ do zachecania kontrahentow do przenoszenia transakcji do Unii. W tym
wzgledzie naleiy wzigé pod uwage sytuacje kontrahentow, ktorzy juz rozliczajg
znaczng czes¢é swoich transakcji na instrumentach pochodnych na stope
procentowq denominowanych w euro i zlotych polskich oraz na
krotkoterminowych instrumentach pochodnych na stope procentowgq
denominowanych w euro u CCP z Unii. Kontrahenci ci nie powinni podlegaé

wymogom operacyjnym Iwigzanym 7 wymogiem posiadania aktywnego rachunku.
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Aby zagwarantowad, e wymog posiadania aktywnego rachunku przyczynia sie do
realizacji nadrzednego celu, jakim jest ograniczenie nadmiernej ekspozycji na
ustugi rozliczeniowe o istotnym znaczeniu systemowym swiadczone przez CCP z
panstw trzecich, oraz Ze rachunek nie jest uspiony, na aktywnych rachunkach
powinna by¢ rozliczana minimalna liczba kontraktow pochodnych. Instrumenty te
powinny by¢ reprezentatywne dla roznych podkategorii kontraktow pochodnych
naleigcych do ustug rozliczeniowych o istotnym znaczeniu systemowym
(;obowiqzek reprezentatywnosci”). Obowiqzek reprezentatywnosci powinien
odzwierciedlac roZnorodnosé portfeli kontrahentow finansowych i niefinansowych
podlegajgcych wymogowi posiadania aktywnego rachunku. Za posrednictwem
aktywnych rachunkow powinny byé rozliczane kontrakty o réinych terminach
zapadalnosci i roznej wielkosci, podobnie jak kontrakty o roznym charakterze
ekonomicznym, w tym wszystkie klasy instrumentow pochodnych na stope
procentowq, ktore podlegajq obowigzkowi rozliczania na mocy rozporzgdzen
delegowanych Komisji (UE) 2015/2205° i (UE) 2016/1178'° w odniesieniu do tych
denominowanych w zlotych polskich. Aby okresli¢ minimalng liczbe kontraktow
pochodnych, ktore powinny byé rozliczane za posrednictwem aktywnych
rachunkow, ESMA powinien zidentyfikowad do trzech klas instrumentow
pochodnych wsrod kontraktow pochodnych naleigcych do ustug rozliczeniowych o
istotnym znaczeniu systemowym. ESMA powinien ponadto wskazac do pieciu
najistotniejszych podkategorii transakcji dla kaZdej klasy instrumentow
pochodnych, w oparciu o kombinacje wielkosci i terminu zapadalnosci.
Kontrahenci powinni nastepnie by¢é zobowigzani do rozliczania co najmniej pieciu
transakcji w okresie odniesienia w kazdej odpowiedniej podkategorii. Liczba
rozliczanych kontraktow pochodnych powinna wynosié co najmniej piec transakcji
w okresie odniesienia w ujeciu Sredniorocznym, co oznacza, e oceniajgc, czy

kontrahenci spetniajq obowiqzek reprezentatywnosci, wlasciwe organy powinny

10

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 7 dnia 6 sierpnia 2015 r.
uzupelniajqce rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych obowigzku
rozliczania (Dz.U. L 314 7 1.12.2015, s. 13).

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1178 z dnia 10 czerwca 2016 r.
uzupelniajgce rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych obowigzku
rozliczania (Dz.U. L 195 7 20.7.2016, s. 3).
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wzigé pod uwage catkowitq liczbe transakcji w ciggu roku. Aby zapewnié
proporcjonalne podejscie i uniknqgé¢ naktadania nadmiernych obcigzen na
kontrahentow, ktorzy prowadzq ograniczong dziatalnosé w roinych podkategoriach
kontraktow pochodnych okreslonych przez ESMA, do obowiqzku
reprezentatywnosci powinien miec zastosowanie prog de minimis. Ponadto naleZy
odpowiednio uwzglednié szczegolny model biznesowy unijnych systemow
programow emerytalnych. W kilku przypadkach takie systemy obejmujg
ograniczong liczbe transakcji na instrumentach pochodnych na stope procentowq,
ktore sq skoncentrowane, dlugoterminowe i majg wysokq wartos¢ nominalng.
Dlatego naleZy ustanowié ograniczony obowiqzek reprezentatywnosci, ktory
powinien wymagacd rozliczenia jednej transakcji zamiast pigciu w najistotniejszych
podkategoriach na okres odniesienia. Panstwa czlonkowskie powinny wprowadzié
odpowiednie okresowe kary pienig¢ine w przypadkach, gdy kontrahent podlegajqcy
wymogowi posiadania aktywnego rachunku nie spetnia wymogow w odniesieniu

do kryteriow operacyjnych lub obowigzku reprezentatywnosci.
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ESMA odgrywa wazng role w procesie oceny istotnego znaczenia systemowego
CCP 7 panstw trzecich i swiadczonych przez nie ustug rozliczeniowych. W ciggu 18
miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia lub w dowolnym
momencie w przypadku ryzyka dla stabilnosci finansowej ESMA powinien ocenic i
przedstawié Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie na
temat skutkow niniejszego rozporzgdzenia w zakresie ograniczania ekspozycji
wobec CCP Tier 11 o znaczeniu systemowym. ESMA powinien zaproponowaé
wszelkie srodki, ktore uzna za konieczne, a takze progi ilosciowe, oraz dolgczyé do
nich oceng skutkow i analize kosztow i korzysci. Przy sporzgdzaniu oceny i
sprawozdania ESMA powinien wspolpracowaé z Europejskim Systemem Bankow
Centralnych (ESBC), Europejskq Radg ds. Ryzyka Systemowego (ESRB) i
wspolnym mechanizmem monitorowania ustanowionym na mocy niniejszego
rozporzqdzenia. W ciggu szesciu miesigcy od otrzymania sprawozdania ESMA
Komisja powinna przygotowad wlasne sprawozdanie, ktoremu w stosownych

priypadkach moze towarzyszyé wniosek ustawodawczy.
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Aby zachecié do rozliczania w Unii i zapewni¢ stabilnosé finansowq Unii, a takze
aby zagwarantowac, ze klienci zdajg sobie sprawe z dostepnych mozliwosci i moga
podja¢ swiadoma decyzje w kwestii miejsca, w ktérym cheg rozlicza¢ swoje
kontrakty pochodne, cztonkowie rozliczajacy i klienci $wiadczacy ustugi
rozliczeniowe zard6wno w posiadajacych zezwolenie, jak 1 uznanych CCP powinni
informowac swoich klientow o mozliwosci rozliczenia kontraktu pochodnego za
posrednictwem CCP z Unii. Przekazywane informacje powinny obejmowacé
informacje o wszystkich kosztach, ktorymi czlonkowie rozliczajqcy i klienci
swiadczqgcy ustugi rozliczeniowe bedq obcigiac klientow. Informacje na temat
kosztow, ktore czionkowie rozliczajgcy i klienci swiadczqcy ustugi rozliczeniowe
powinni ujawniad, powinny by¢ ograniczone do CCP z Unii, w odniesieniu do
ktorych swiadczq ustugi rozliczeniowe. Obowiqgzek informowania klientow o
moZzliwosci rozliczenia kontraktu pochodnego za posrednictwem CCP 7 Unii jest
odrebny od wymogu posiadania aktywnego rachunku i ma mieé bardziej ogolne

zastosowanie w celu zapewnienia znajomosci oferty rozliczeniowej CCP z Unii.
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Aby zapewni¢, by wlasciwe organy dysponowaty niezbednymi informacjami na
temat dziatalno$ci rozliczeniowej prowadzonej przez cztonkow rozliczajacych lub
klientow uznanych CCP z panstw trzecich, nalezy wprowadzi¢ obowiazek zgtaszania
majacy zastosowanie do takich cztonkow rozliczajacych lub klientow. Przy
przekazywaniu stosownych informacji nalezy dokona¢ rozréznienia migdzy
transakcjami na papierach wartosciowych, transakcjami na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym oraz transakcjami
na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. ESMA powinien szczegotowo okreslic¢ tresé i format informacji,
ktore majq by¢ zglaszane, a przy tym powinien zadba¢é o to, by obowiqzek ten nie
tworzytl dodatkowych wymogow sprawozdawczych innych niz konieczne, co pozwoli
zminimalizowaé obcigZenie administracyjne dla cztonkow rozliczajqcych i

klientow.

Zgodnie 7 obecnie obowigzujgcymi przepisami ESMA otrzymuje dane transakcyjne
na podstawie rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 i rozporzgdzenia (UE) 2015/2365
Parlamentu Europejskiego i Rady'!, ktére zapewniajq ogdlnounijny wglgd w rynki,
ale nie w zarzqdzanie ryzykiem przez CCP. ESMA powinien zatem, oprocz takich
danych, wymagacd terminowych i wiarygodnych informacji na temat dziatan i
praktyk CCP w celu wypelnienia swojego mandatu w zakresie stabilnosci
finansowej. W zwiqzku 7 tym naleiy wprowadzic¢ formalny wymdg zglaszania
danych dotyczgcych zarzgdzania ryzykiem CCP przez CCP 7 Unii do ESMA.
Wprowadzenie takiego wymogu pomogloby rowniez w dalszym wzmocnieniu
standaryzacji i porownywalnosci danych oraz w zapewnieniu, e dane bedg

dostarczane okresowo.

11

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z ugyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 7 23.12.2015, s. 1).
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Niedawne przypadki warunkow skrajnych na rynkach towarowych uwypuklily
znaczenie posiadania przez organy kompleksowego obrazu dziatalnosci w zakresie
instrumentow pochodnych i ekspozycji kontrahentow niefinansowych, ktorzy
podlegajq obowigzkowi rozliczania. Pozycje w instrumentach pochodnych
kontrahentow niefinansowych podlegajgcych obowiqzkowi rozliczania, ktorzy sq
czescig grupy, ktorej transakcje wewngtrzgrupowe sq zwolnione z obowiqzku
zglaszania, powinny by¢ zglaszane przez ich unijng jednostke dominujgcq na
zasadzie zagregowanej. Zglaszanie powinno odbywad si¢ co tydzien na poziomie
podmiotu i powinno by¢ podzielone wedlug rodzaju instrumentow pochodnych.
Takie informacje powinny by¢ przekazywane ESMA i odpowiedniemu wtasciwemu
organowi dla poszczegolnych podmiotow naleiqcych do grupy. Naleiy rowniez
wzigé pod uwage zglaszane przez srodowisko nadzorcze obawy dotyczqce jakosci
danych przekazywanych przez kontrahentow finansowych i niefinansowych
zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr 648/2012. Podmioty podlegajqgce obowigzkowi
zglaszania zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr 648/2012 powinny by¢ zatem
zobowigzane do zachowania naleiytej starannosci poprzez ustanowienie
odpowiednich procedur i ustalen w celu zapewnienia jakosci danych przed ich
przekazaniem. ESMA powinien wydaé wytyczne w celu doprecyzowania takich
procedur i ustalen, biorgc pod uwage mozliwosé stosowania wymogow w sposob
proporcjonalny. Aby zapewnié spelnienie wymogow dotyczqcych jakosci danych,
panstwa czlonkowskie powinny przyjgé¢ odpowiednie kary w przypadku, gdy
zgloszone dane zawierajq oczywiste systematyczne bledy. ESMA powinien
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia, co
stanowi ocgywisty systematyczny blqd, do celow naktadania tych kar. Chociaz
podmioty majg mozliwosé¢ delegowania swojej sprawozdawczosci, pozostajg
odpowiedzialne w przypadku, gdy dane zglaszane przez podmiot, ktoremu

przekazaly swojq sprawozdawczosé, sq niedoktadne lub powielajq sie.
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Aby zagwarantowac, ze wtasciwe organy przez caty czas beda §wiadome istnienia
ekspozycji na poziomie podmiotu i na poziomie grupy i ze beda w stanie
monitorowac takie ekspozycje, wlasciwe organy powinny ustanowi¢ skuteczne
procedury wspotpracy umozliwiajace im obliczanie warto$ci pozycji w ramach
kontraktow, ktore nie sg rozliczane przez posiadajacych zezwolenie lub uznanych
CCP, a takze czynne szacowanie 1 ocenianie poziomu ekspozycji zwigzanego

z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym na poziomie podmiotu i na poziomie grupy. Aby ESMA mial ogolny
obraz dzialalnosci w zakresie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym kontrahentow niefinansowych majgcych
siedzibe w Unii, a takZe ich jednostek dominujgcych, organy odpowiedzialne za
tych kontrahentow niefinansowych i jednostki dominujgce powinny regularnie
sktadacé sprawozdania ESMA. Taka sprawozdawczos¢ nie powinna powielaé
informacji juz przekazanych w ramach innych wymogow sprawozdawczych
okreslonych w rozporzqdzeniu (UE) nr 648/2012, lecz powinna dostarczaé
informacje na temat zmian w portfelach tych kontrahentow niefinansowych
miedzy dwiema datami sprawozdawczymi, a takZe oceny ryzyka, na ktore tacy
kontrahenci mogq by¢ naraZeni. Organy odpowiedzialne za kontrahentow
niefinansowych, ktorzy sq czescig grupy, powinny wspolpracowaé w celu
zminimalizowania obcigZen sprawozdawczych oraz oceny intensywnosci i rodzaju
dziatalnosci tych kontrahentow niefinansowych w zakresie instrumentow

pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
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Nalezy zapewni¢, aby rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/201312
dotyczace kryteriow okreslania, ktore kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym mozna uzna¢ za przyczyniajace si¢ w sposob
obiektywnie mierzalny do zmniejszenia ryzyka, bylo nadal adekwatne w $wietle
zmian na rynku. Nalezy réwniez zagwarantowac, aby warto$¢ progow wigzacych si¢
z obowigzkiem rozliczania wyznaczonych we wspomnianym rozporzadzeniu
delegowanym nalezycie i precyzyjnie odzwierciedlata poszczegodlne czynniki ryzyka
i cechy charakterystyczne instrumentéw pochodnych innych niz instrumenty
pochodne na stop¢ procentowg, walutowe instrumenty pochodne, kredytowe
instrumenty pochodne i instrumenty pochodne na akcje. Dlatego tez ESMA powinien
przeprowadzi¢ odpowiedni przeglad wspomnianego rozporzadzenia delegowanego 1,
w stosownych przypadkach, objasni¢ jego przepisy, w razie potrzeby proponujac
zmiany. ESMA zachegca si¢ m.in. do rozwazenia mozliwosci zapewnienia wigkszego
stopnia szczegdtowosci w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych
oraz — w stosownych przypadkach — do zagwarantowania takiego wigkszego stopnia
szczegotowosci. Wspomniany wigkszy stopien szczegélowosci mozna byloby
osiggnac, dzielac progi wigzace si¢ z obowigzkiem rozliczania wedtug sektora

1 rodzaju, np. dokonujac rozréznienia migdzy towarami z sektora rolnictwa,
towarami z sektora energii lub towarami zwigzanymi z sektorem metalowym badz
réznicujac te towary w oparciu o inne wlasciwosci, takie jak kryteria sSrodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem, zrownowazone srodowiskowo inwestycje lub
wlasciwosci powigzane z kryptowalutami. W trakcie wspomnianego przegladu
ESMA powinien dazy¢ do zasiggnigcia opinii odpowiednich zainteresowanych stron

dysponujacych szczegdtowa wiedzg na temat okreslonych towarow.

Kontrahentom niefinansowym, ktorzy wymieniajq si¢ zabezpieczeniami

w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych posrednich
uzgodnien rozliczeniowych, obowigzku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do
systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograniczania ryzyka
zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52 z
23.2.2013,s. 11).
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rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP, nalezy zapewni¢ wystarczajaca
lo$¢ czasu, aby mogli wynegocjowac i1 sprawdzi¢ ustalenia w zakresie wymiany tego

rodzaju zabezpieczen.
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W celu unikniecia fragmentacji rynku i zapewnienia rownych szans, a takze
uznajgc fakt, ze w niektorych jurysdykcjach panstw trzecich wymiana zmiennego i
poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego dla pojedynczych opcji na akcje i opcji
na indeks gieldowy nie podlega rownowaznym wymogom dotyczgcym depozytu
zabezpieczajqgcego, traktowanie takich produktow powinno by¢ zwolnione z
wymogu dysponowania procedurami zarzqgdzania ryzykiem dotyczgcymi
terminowej, doktadnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpieczen, o ile
nie ma wystarczajgcej miedzynarodowej zhieinosci w ich traktowaniu. ESMA, we
wspolpracy 7 Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim Urzedem Nadzoru
Bankowego) (EUNB) ustanowionym rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1093/2010"° oraz 7 Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim
Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych)
(EIOPA) ustanowionym rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 10947201073 (zwanymi tgcznie ,,EUN”), powinien monitorowac zmiany
regulacyjne w jurysdykcjach panstw trzecich oraz rozwdj ekspozycji kontrahentow
podlegajqcych rozporzgdzeniu (UE) nr 648/2012 w zakresie pojedynczych opcji na
akcje i opcji na indeks gietdowy nierozliczanych przez CCP, a takze sktadaé
Komisji sprawozdania 7 wynikow takiego monitorowania co najmniej raz na trzy
lata. W przypadku otrzymania takiego sprawozdania Komisja powinna ocenié, czy
rozwoj sytuacji miedzynarodowej doprowadzil do wigkszej zbieZnosci w
traktowaniu pojedynczych opcji na akcje i opcji na indeks gieldowy oraz czy
odstepstwo zagraZa stabilnosci finansowej Unii lub co najmniej jednego 7 jej
panstw czltonkowskich. W takim przypadku Komisja powinna by¢ uprawniona do
uchylenia odstepstwa dotyczgcego traktowania pojedynczych opcji na akcje i opcji
na indeks gieldowy. W ten sposob moZna zapewnié, e w Unii obowiqzujq

odpowiednie wymogi w celu ograniczenia ryzyka kredytowego kontrahenta w

12

13

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 7 dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 7 15.12.2010, s. 12).
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 7 dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 7 15.12.2010, s. 48).
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odniesieniu do takich umow, przy jednoczesnym uniknieciu mozliwosci arbitraiu

regulacyjnego.
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Aby spetnié wymogi dotyczgce poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego okreslone
w rozporzgdzeniu (UE) nr 648/2012, wielu unijnych uczestnikow rynku stosuje
ogolnobraniowe modele poczgtkowego depozytu zabezpieczajqcego pro forma.
Biorgc pod uwage, ;e modele te sq stosowane w calej branzy, jest mato
prawdopodobne, aby byly one znaczgco modyfikowane zgodnie 7 preferencjami
poszczegolnych uiytkownikow lub w zwiqzku 7 roZnicami w ocenie miedzy
poszczegolnymi wlasciwymi organami, ktore zatwierdzajq stosowanie tych modeli
przez nadzorowane przez nie podmioty. Poniewaz ten sam model jest stosowany
przez duzq liczbe kontrahentow unijnych, wynikajgca 7 tego potrzeba zatwierdzenia
tego modelu przez wiele wlasciwych organow powoduje praktyczny problem
koordynacyjny. Aby rozwigzac ten problem, EUNB powinien pelnié funkcje
centralnego podmiotu zatwierdzajqgcego takie modele pro forma. Pelnigc rolg
centralnego podmiotu zatwierdzajgcego, EUNB powinien zatwierdzac elementy i
ogdlne aspekty tych modeli pro forma, w tym ich kalibracje, projekt i zakres
instrumentow, klasy aktywow i czynniki ryzyka. Aby wspomdc swojg prace, EUNB
powinien gromadzié informacje zwrotne od wlasciwych organéw, ESMA i EIOPA
oraz koordynowac ich wspolne stanowiska. Biorgc pod uwage, ze wlasciwe organy
bylyby nadal odpowiedzialne za wydawanie zezwolen na stosowanie tych modeli
pro forma i za monitorowanie ich wdraZania na poziomie nadzorowanego
podmiotu, EUNB powinien wspierac¢ wlasciwe organy w procesach zatwierdzania
ogolnych aspektow wdraZania tych modeli pro forma. Ponadto EUNB powinien
stuzy¢ jako pojedynczy punkt dyskusji 7 branzq, aby zadbaé o skuteczniejszq unijng
koordynacje w zakresie projektowania takich modeli. Wlasciwe organy pozostang
odpowiedzialne za wydawanie zezwolen na stosowanie takich modeli oraz za

monitorowanie wdrazania tych modeli na poziomie nadzorowanego podmiotu.
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Banki centralne, organy publiczne odpowiedzialne za zarzgdzanie dlugiem
publicznym lub interweniujqce w tym zakresie oraz podmioty sektora publicznego
majq swobode wyboru, czy bedq korzystaé 7 ustug rozliczeniowych CCP do
rozliczania swoich kontraktow pochodnych. JeZeli zdecydujq sie skorzystaé 7 takich
ustug, zacheca sie je do rozliczania, co do zasady, za posrednictwem CCP z Unii, u
ktorych dostepne sq poszukiwane produkty. Biorgc pod uwage, e warunki
uczestnictwa tych podmiotow w CCP roéZniq sie w poszczegolnych panstwach
czlonkowskich oraz w swietle rozbieinych praktyk dotyczgcych obliczania
ekspozycji tych podmiotow wobec CCP w Unii i ich wkladu w zasoby finansowe
tych CCP, pozgdana bylaby dalsza harmonizacja tych aspektow za pomocg
wytycznych ESMA.

EUNB, we wspolpracy z ESMA i EIOPA, powinien opracowaé regulacyjne
standardy techniczne w celu okreslenia procedur nadzorczych zapewniajgcych
poczgtkowq i biezgcq walidacje procedur zarzgdzania ryzykiem. Aby zapewnié
proporcjonalnosé, tylko kontrahenci finansowi, ktorzy sq najbardziej aktywni w
zakresie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym nierozliczanych przez CCP, powinni podlegaé procedurom

okreslonym w tych regulacyjnych standardach technicznych.
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Aby zagwarantowac¢ stosowanie spojnego i zbieznego podejscia przez wlasciwe
organy w calej Unii, CCP posiadajacy zezwolenie lub osoby prawne majace siedzibg
w Unii, ktore cheg uzyskac zezwolenie na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 na
swiadczenie ustug rozliczeniowych i prowadzenie dziatalno$ci w odniesieniu
instrumentow finansowych, powinni mie¢ rowniez mozliwo$¢ uzyskania zezwolenia
na $wiadczenie ustug rozliczeniowych i prowadzenie innej dziatalnosci w
odniesieniu do instrumentdw niefinansowych. Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ma
zastosowanie do CCP rozumianych jako podmioty, a nie do poszczegdlnych
swiadczonych przez nie ustug. Jezeli poza instrumentami finansowymi dany CCP
rozlicza réwniez instrumenty niefinansowe, organ wtasciwy dla tego CCP powinien
mie¢ mozliwo$¢ upewnienia si¢, ze dany CCP speinial wymogi rozporzadzenia

(UE) nr 648/2012 w ramach wszystkich oferowanych przez niego ustug.
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CCP z Unii borykaja si¢ z wyzwaniami przy probie rozszerzenia oferty produktéw w
zakresie ustug rozliczeniowych 1 napotykaja trudnosci we wprowadzaniu na rynek
ustug rozliczeniowych dla nowych produktow. W swietle takich wyzwan i trudnosci
oraz zgodnie 7 celem, jakim jest zwigkszenie atrakcyjnosci unijnego systemu
rozliczeniowego, procedura udzielania lub przedtuzania zezwolenia dla CCP z Unii
powinna zatem zosta¢ uproszczona i powinna obejmowac okreslone ramy czasowe
przy jednoczesnym zagwarantowaniu odpowiedniego zaangazowania ESMA i
kolegiuml danego CCP w Unii. Po pierwsze, aby unikng¢ znacznych opdznien
zwigzanych z przeprowadzaniem przez wlasciwe organy oceny kompletnosci
wniosku o udzielenie zezwolenia, ktére moga w niektérych przypadkach
potencjalnie przerodzi¢ si¢ w opdznienia o nieokreslonym czasie trwania, I organ ten
powinien niezwtocznie potwierdzi¢ otrzymanie odpowiedniego wnioskul ,a
wlasciwe organy powinny nastgpnie oceni¢ kompletnos¢ wniosku o zezwolenie .
Aby zapewni¢, ze osoby prawne z siedzibg w Unii, ktore chcg uzyska¢ zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci jako CCP oraz CCP z Unii ubiegajace si¢ o przedtuzenie
zezwolenia, przedktadajga wszystkie wymagane dokumenty i informacje do
sktadanych przez nich wnioskow, ESMA powinien opracowac projekty
regulacyjnych i wykonawczych standardéw technicznych okreslajace dokumenty,
ktore nalezy przekazaé, informacje, ktoére maja znajdowac si¢ w tych dokumentach,
oraz format, w jakim dokumenty te maja by¢ przedtozone. Przygotowujqc projekty
regulacyjnych standardow technicznych, ESMA powinien wzig¢ pod uwage
istniejgce wymogi i praktyki dotyczgce dokumentacji na mocy rozporzqdzenia (UE)
nr 648/2012 i w miare mozliwosci usprawnic¢ ich przedktadanie, aby uniknqg¢ zbyt
dlugiego czasu wprowadzania produktu na rynek oraz zadbaé o to, by informacje,
ktore ma przekazaé CCP ubiegajqcy sie o przedluZenie zezwolenia, byly
proporcjonalne do istotnosci zmiany, o ktorqg ubiega si¢ ten CCP. Po drugie, aby
zapewni¢ sprawne 1 rownoczesne ocenianie wnioskow, osoby prawne z siedzibg w
Unii, ktore cheg uzyskaé zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci jako CCP oraz
CCP z Unii ubiegajace si¢ o przedtuzenie zezwolenia, powinny mie¢ mozliwo$¢
przesytania wszystkich dokumentow za posrednictwem centralnej bazy danych I . Po
trzecie, w trakcie okresu oceny organ wlasciwy dla CCP powinien koordynowaé i
przekazywaé pytania od tego wlasciwego organu, ESMA lub kolegium osobie

prawnej majacej siedzib¢ w Unii, ktora chee uzyskac zezwolenie na prowadzenie
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dziatalnosci jako CCP oraz CCP z Unii ubiegajacym si¢ o przedtuzenie zezwolenia,
aby zagwarantowac szybki, sprawny i oparty na wspotpracy przebieg procedury
dokonywania kompleksowego przegladu. Aby unikng¢ powielania dziatan

1 zbednych opoznien, wszelkie zapytania i udzielane nast¢pnie wyjasnienia powinny
by¢ rowniez jednoczesnie udostepniane organowi wiasciwemu dla CCP, ESMA

1 kolegium.
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Obecnie istnieje niejaka niepewnos¢ w kwestii tego, kiedy dodatkowa ustuga lub
dzialalnos¢ jest objeta obowigzujacym zezwoleniem udzielonym CCP. Nalezy
wyeliminowac t¢ niepewno$¢ i zapewnic proporcjonalnos¢ w sytuacji, gdy
proponowana dodatkowa ustuga lub dziatalnos$¢ nieobjeta istniejgcym zezwoleniem
udzielonym CCP nie zwigksza znaczgco ryzyka, na ktére narazony jest CCP. W
takim przypadku dodatkowa ustuga lub dziatalnosé nie powinna podlegaé pelnej
procedurze oceny, ale zamiast tego powinna korzystaé 7 procedury przyspieszonej.
Przyspieszona procedura nie powinna wymagac oddzielnej opinii ESMA i
kolegium, poniewaz taki wymog bytby nieproporcjonalny, ale raczej ESMA i
czltonkowie kolegium powinni przekazaé organowi wlasciwemu dla CCP
wskazowki do oceny, czy rozszerzenie kwalifikuje si¢ jako podlegajqce
przyspieszonej procedurze. W celu zapewnienia zbieinosci praktyk nadzorczych
ESMA powinien opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w
celu doprecyzowania warunkow stosowania procedury przyspieszonej, a takze

procedury przekazywania swoich wskazowek oraz wskazowek kolegium.
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W celu zmniejszenia obcigZenia administracyjnego CCP i wlasciwych organow, bez
zmiany ogolnego profilu ryzyka CCP, CCP powinni mie¢ mozliwos¢ rozszerzenia
zakresu ustug w przypadku zmian wynikajgcych 7 biezqcej dziatalnosci bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia, jeZeliI CCP stwierdzi, ze proponowana
dodatkowa ustuga lub dziatalno$¢ nie mialaby istotnego wplywu na jego profil
ryzyka, w szczegolnosci jezeli nowa ustuga rozliczeniowa lub dziatalnosé
rozliczeniowa jest bardzo podobna do ustug, na ktérych swiadczenie ten CCP
uzyskal juz zezwolenie. Aby umozliwi¢ CCP szybkie wdroZenie takich zmian, CCP
powinni by¢ zwolnieni 7 procedur udzielania zezwolen na rozszerzenie dziatalnosci
i Swiadczenie ustug w zwigzku 7 takimi zmianami. CCP powinni powiadomié
wlasciwy organ i ESMA, jesli zdecydujq sie skorzystaé 7 takiego zwolnienia.
Wiasciwy organ powinien dokonad przeglgdu wprowadzonych zmian w kontekscie

corocznego procesu przeglgdu i oceny.

Aby zapewni¢ spojne funkcjonowanie wszystkich kolegiéw i dodatkowo wzmocnié¢
konwergencje praktyk nadzorczych, kolegium powinien wspolprzewodniczyé
wlasciwy organ krajowy oraz dowolny 7 niezaleinych czlonkow komitetu
nadzorczego ds. CCP. Aby wspiera¢ wspolprace miedzy ESMA a wlasciwymi
organami, wspolprzewodniczqcy powinni wspdlnie decydowaé o terminach
posiedzen kolegium i ustalaé porzqdek ich obrad. Jednakze, w celu zapewnienia
spojnego procesu decyzyjnego oraz ostatecznej odpowiedzialnosci organu
wlasciwego dla CCP, w przypadku braku porozumienia migdzy
wspolprzewodniczgcymi, ostateczng decyzje powinien w kazdym przypadku
podejmowad wlasciwy organ, ktory powinien przedstawi¢ ESMA uzasadnione

wyjasnienie swojej decyzji.
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ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ wnoszenia bardziej efektywnego wktadu celem
zapewnienia, aby CCP z Unii $wiadczyli swoje ustugi w sposob bezpieczny, solidny,
skuteczny 1 konkurencyjny w catej UE. W zwigzku z tym ESMA powinien, poza
kompetencjami nadzorczymi okreslonymi obecnie w rozporzadzeniu (UE) nr
648/2012, wydawac I opini¢ skierowang do organu wtasciwego dla CCP w kwestii
cofnigcia zezwolenia udzielonego CCP, 7 wyjgtkiem sytuacji, gdy decyzja jest
wymagana w trybie pilnym, czyli w terminie krotszym niz okres przeznaczony na
wydanie opinii przez ESMA. ESMA powinien rowniez wydawac opinie na temat
przeglgdu i oceny, wymogow dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych i
wymogow dotyczqcych uczestnictwa. Wilasciwe organy powinny przedstawiaé
wyjasnienia dotyczqce wszelkich znaczgcych odstepstw od opinii ESMA, a ESMA
powinien informowac Rade Organow Nadzoru w przypadku, gdy wlasciwy organ
nie zastosuje si¢ lub nie zamierza zastosowac si¢ do opinii ESMA oraz wszelkich
warunkow lub zalecen w niej zawartych. Informacje te powinny rowniez,
obejmowac przedstawione przez wlasciwy organ powody niezgodnosci 7 opinig

ESMA lub wszelkimi zawartymi w niej warunkami lub zaleceniami.
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Aby zapewnié szybkq i skuteczng wymiane informacji i dokumentacji zgodnie 3
rozporzgdzeniem (UE) nr 648/2012, wspierac scislejszq wspolprace miedzy
wlasciwymi organami zaangazowanymi w nadzor nad podmiotami podlegajgcymi
temu rozporzgdzeniu oraz uprosci¢ komunikacje miedzy wlasciwymi organami a
nadzorowanymi przez nie podmiotami w odniesieniu do procedur okreslonych w
tym rozporzgdzeniu, ESMA powinien ustanowic i utrzymywacd elektroniczng
centralng baze danych. Wszystkie odpowiednie wtasciwe organy i podmioty
powinny mieé dostep do tej centralnej bazy danych w celu uzyskania informacji
zwiqzanych 7 ich zadaniami i obowigzkami. Podobnie podmioty podlegajgce
wymogom rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 powinny miec dostep do przekazanych
przez siebie informacji i dokumentacji oraz do wszelkiej skierowanej do nich
dokumentacji. Centralna baza danych powinna by¢ wykorzystywana do
udostepniania jak najwigkszej ilosci informacji i dokumentacji, w tym co najmniej
informacji i dokumentacji dotyczqcej zezwolen, rozszerzen zakresu ustug i

zatwierdzania modelli.
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Konieczne jest zapewnienie, aby CCP nieustannie spetniali wymogi rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, w szczegolnosci w odniesieniu do swiadczenia dodatkowych
ustug rozliczeniowych lub prowadzenia dodatkowej dziatalno$ci, na ktérq wydano
zezwolenie w ramach procedury przyspieszonej lub ktora zostala zwolniona 7
obowigzku uzyskania zezwolenia w wyniku wprowadzenia zmian w zwyklym toku
dziatalnosci, a takze wprowadzenia zmian w modelu po przeprowadzeniu
przyspieszonej procedury I zatwierdzenia takiej zmiany modelu, poniewaz w takich
przypadkach ESMA i kolegium nie wydaja edrebnych opinii. W zwiqgzku 7 tym w
przegladzie przeprowadzanym przez organ wiasciwy dla danego CCP co najmniej
raz w roku nalezy I w szczegolnosci uwzgledni¢ fe dodatkowe ustugi rozliczeniowe
lub dodatkowa dziatalno$¢ rozliczeniowa oraz I zmiany w modelu.Celem
zapewnienia konwergencji praktyk nadzorczych i koordynacji miedzy wtasciwymi
organami a ESMA oraz zapewnienia, aby CCP z Unii $wiadczyli swoje ustugi w
sposOb bezpieczny, solidny i1 konkurencyjny w catej Unii, wlasciwy organ powinien
co najmniej raz w roku przedkladaé¢ ESMA i kolegium sprawozdanie dotyczgce
przeglgdu i oceny CCP w celu uzyskania ich opinii. Opinia ESMA powinna
zawierac oceng aspektow ujetych w sprawozdaniu wlasciwego organu, w tym
dzialan nastepczych dotyczqgcych swiadczenia ustug lub prowadzenia dziatalnosci
przez CCP, ze szczegolnym uwzglednieniem przyspieszonych procedur i zmian w
wyklym toku dziatalnosci, a takZe ryzyka transgranicznego, na ktore moze byé
narazony CCP, oraz 7 uwzglednieniem ogolnej pozycji CCP jako dostawcy ustug
rozliczeniowych w Unii. Kontrole na miejscu odgrywajg kluczowq role w realizacji
zadan nadzorczych, oferujgc wlasciwym organom bezcenne informacje. W zwigzku
Z tym powinny byé one przeprowadzane co najmniej raz w roku, a w celu
zapewnienia szybkiej wymiany informacji, dzielenia si¢ wiedzq i skutecznej
wspolpracy miedzy wlasciwymi organami a ESMA, ESMA powinien by¢
informowany zaréwno o planowanych, jak i pilnych kontrolach na miejscu, mie¢
moZliwosé wnoszenia o udzial w takich kontrolach i otrzymywac wszelkie istotne
informacje zwigzane z takimi kontrolami na miejscu, a takze uzasadnione
wyjasnienie kaZdej odmowy udziatu ESMA w takich kontrolach. Ponadto, w celu
dalszego wzmocnienia koordynacji miedzy ESMA a wlasciwymi organami, ESMA,
w szezegolnych okolicznosciach i w kontekscie przeglgdu i oceny nadzorczej, moze

zazqdaé spotkania ad hoc 7 CCP i zainteresowanym wlasciwym organem.
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Kolegium powinno by¢ informowane o wynikach takiego spotkania. Aby wzmocnié
wymianeg informacji miedzy wtasciwymi organami a ESMA, ESMA powinien mie¢
rownie; mozliwos¢ zwracania sie do wlasciwych organow o informacje, ktorych
potrzebuje do wykonywania swoich zadan w kontekscie przeglgdu i oceny

nadzorczej.

37/255

PL



PL

(35)

(36)

ESMA powinien dysponowa¢ srodkami umozliwiajacymi identyfikacje
potencjalnych zagrozen dla stabilnosci finansowej Unii. ESMA powinien zatem — we
wspotpracy z ERRS, EUNB, EIOPA oraz Europejskim Bankiem Centralnym (EBC)
w kontekscie zadan dotyczacych nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego, powierzonych mu
zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013"3 — zidentyfikowa¢ wzajemne
powigzania 1 wspolzaleznosci migdzy roznymi CCP i osobami prawnymi, w tym, w
miare moZzliwosci, wspolnych cztonkow rozliczajacych, klientéw i klientow
posrednich, wspolnych istotnych dostawcow ustug, wspolnych istotnych dostawcow
ptynnosci, uzgodnienia dotyczace wzajemnych zabezpieczen, postanowienia

w przypadku niewykonania zobowigzan i uzgodnienia wzajemne mi¢dzy CCP

w zakresie uzgodnien dotyczacych kompensowania sald, umowy dotyczace
wzajemnych gwarancji oraz przypadki przeniesienia ryzyk oraz uzgodnienia

dotyczace wewnatrzgrupowych transakcji zabezpieczajacych.

Banki centralne emitujace waluty unijne, w ktorych wyrazone s3 instrumenty
finansowe rozliczane przez CCP posiadajacych zezwolenie, ktore to banki zwrocity
si¢ o cztonkostwo w komitecie nadzorczym ds. CCP, sg cztonkami komitetu
nadzorczego ds. CCP bez prawa glosu. Uczestnicza one w jego posiedzeniach
dotyczacych CCP z Unii wylacznie w kontekscie dyskusji na temat ogdlnounijnych
ocen odpornosci CCP z Unii na niekorzystne zmiany na rynku oraz istotnych zmian
na rynku. W przeciwienstwie do ich zaangazowania w nadzor nad CCP z panstw
trzecich emisyjne banki centralne sg zatem niewystarczajgco zaangazowane

w kwestie nadzoru nad CCP z Unii, ktére maja bezposrednie znaczenie dla
prowadzenia polityki pieni¢znej i sprawnego funkcjonowania systemow platniczych,
co prowadzi do niedostatecznego uwzglednienia ryzyka transgranicznego. Nalezy
zatem umozliwi¢ tym emisyjnym bankom centralnym uczestnictwo w charakterze
cztonkoéw bez prawa glosu we wszystkich posiedzeniach komitetu nadzorczego ds.

CCP, gdy zbiera si¢ on w sprawie CCP z Unii.

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w
odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami
kredytowymi (Dz.U. L 287 z29.10.2013, s. 63).
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Aby zwigkszy¢ zdolnos$¢ organdw Unii do uzyskania kompleksowego obrazu zmian
na rynku majacych znaczenie dla rozliczania w Unii, monitorowania wdrazania
niektorych wymogow rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 dotyczacych rozliczania
oraz wspolnego omawiania kwestii potencjalnego ryzyka wynikajacego ze
wzajemnych powigzan miedzy r6znymi podmiotami finansowymi i innych kwestii
zwigzanych ze stabilnos$cig finansowa, konieczne jest ustanowienie
mig¢dzysektorowego mechanizmu monitorowania zrzeszajacego odpowiednie organy
Unii zaangazowane w nadzér nad CCP z Unii, czlonkami rozliczajacymi i klientami
(wsp6lny mechanizm monitorowania). Wspdlnym mechanizmem monitorowania
powinien zarzadzac — i mu przewodniczy¢ — ESMA, jako organ zaangazowany

w nadzor nad CCP z Unii i nadzér nad CCP o znaczeniu systemowym z panstw
trzecich. W dziataniu tego mechanizmu powinni rowniez uczestniczy¢
przedstawiciele Komisji, EUNB, EIOPA, ERRS, bankow centralnych emitujqcych
waluty, w ktorych denominowane sq kontrakty nalezgce do ustug rozliczeniowych
o0 istotnym znaczeniu systemowym, wlasciwych organow krajowych oraz EBC w
kontekscie zadan dotyczacych nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego powierzonych mu

zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013.
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Na potrzeby przysztych decyzji w zakresie polityki ESMA, we wspolpracy

z pozostatymi uczestnikami wspolnego mechanizmu monitorowania, powinien
sktada¢ Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie roczne
dotyczace wynikow ich dziatalno$ci. ESMA moze wszcza¢ postgpowanie w sprawie
naruszenia prawa Unii na podstawie rozporzadzenia I (UE) nr 1095/2010, jezeli na
podstawie informacji otrzymanych w ramach wspolnego mechanizmu
monitorowania i po przeprowadzeniu dyskusji w ramach tego mechanizmu ESMA
uzna, ze wlasciwe organy nie zapewniajg przestrzegania przez cztonkow
rozliczajacych 1 klientow wymogu rozliczania co najmniej okreslonej liczby
kontraktow na rachunkach prowadzonych przez CCP z Unii, lub jezeli ESMA
stwierdzi zagrozenie dla stabilno$ci finansowej Unii wynikajace z domniemanego
naruszenia lub niestosowania prawa Unii. Przed wszczeciem takiego postgpowania w
sprawie naruszenia prawa Unii ESMA moze wyda¢ wytyczne i zalecenia zgodnie z
art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Jezeli na podstawie informacji
otrzymanych w ramach wspdlnego mechanizmu monitorowania i po
przeprowadzeniu rozmdéw z innymi organami uczestniczacymi w tym mechanizmie
ESMA uzna, ze spelnienie wymogu rozliczania co najmniej okreslonej liczby
kontraktow na rachunkach prowadzonych przez CCP z Unii nie zapewnia
skutecznego zmniejszenia nadmiernej ekspozycji unijnych cztonkow rozliczajacych
1 klientow na CCP Tier II, powinien on dokona¢ przegladu i zaproponowaé zmiang
odpowiedniego aktu delegowanego Komisji pod katem doprecyzowania tego
wymogu, a w stosownych przypadkach zaproponowac¢ odpowiedni okres

dostosowawczy.
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Zawirowania na rynku w 2020 r. bedace skutkiem pandemii COVID-19 oraz
wysokie ceny na hurtowych rynkach energii w 2022 r. wynikajace

z niesprowokowanej i nieuzasadnionej wojny napastniczej Rosji przeciwko Ukrainie
pokazaty, ze chociaz wspotpraca i wymiana informacji migdzy wlasciwymi
organami w celu przeciwdzialania ryzyku powstatemu w przypadku wystapienia
wydarzen ze skutkiem transgranicznym ma zasadnicze znaczenie, ESMA nadal nie
dysponuje narzedziami niezbednymi do zapewnienia takiej koordynacji i zbieznego
podejscia na szczeblu Unii. ESMA powinien zatem by¢ uprawniony do dzialania w
sytuacji nadzwyczajnej w odniesieniu do jednego lub wigkszej liczby CCP, ktorzy
majq lub mogq mieé destabilizujgcy wplyw na rynki transgraniczne. W takich
sytuacjach kryzysowych ESMA powinien petni¢ role koordynatora pomiedzy
wlasciwymi organami, kolegiami i organami ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji w celu wypracowania skoordynowanej reakcji. ESMA powinien mie¢
mozliwos¢ zwotywania posiedzen komitetu nadzorczego ds. CCP z wilasne;j
inicjatywy albo na wniosek, potencjalnie w poszerzonym skladzie, aby skutecznie
koordynowa¢ dziatania podejmowane przez wlasciwe organy w odpowiedzi na
wystgpienie sytuacji nadzwyczajnej. ESMA powinien mie¢ rowniez mozliwos¢
zwrocenia si¢ do oednosnych wltasciwych organow o udzielenie informacji, jezeli jest
to potrzebne ESMA do wywigzania si¢ ze spoczywajacych na nim obowiazkéw w
zakresie koordynacji dziatan w takich sytuacjach oraz mie¢ mozliwo$¢ wydawania
zalecen wlasciwemu organowi, a ESMA powinien mie¢ mozliwosé gdania takich
informacji bezposrednio od CCP lub uczestnikow rynku, w przypadku gdy
wlasciwy organ nie udzieli odpowiedzi w odpowiednim terminie. Rola ESMA w
sytuacjach nadzwyczajnych powinna pozostawadé bez uszczerbku dla ostateczinej
odpowiedzialnosci organu wlasciwego dla CCP za podejmowanie decyzji
nadzorczych w odniesieniu do CCP, ktorego nadzoruje, w tym srodkow
nadzwyczajnych. Istotne jest rowniez, aby czlonkowie kolegium byli w stanie
przekazywadé informacje otrzymane w sytuacji kryzysowej organom publicznym, w

tym ministerstwom, odpowiedzialnym za stabilnos¢ finansowgq ich rynkow.
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W celu zmniejszenia obcigzenia dla CCP 1 ESMA nalezy doprecyzowac, ze

w sytuacji, gdy ESMA dokonuje przegladu decyzji o uznaniu CCP z panstw trzecich,
dany CCP z panstwa trzeciego nie powinien by¢ zobowigzany do zlozenia nowego
wniosku o uznanie. Powinien on jednak dostarczy¢é ESMA wszelkich informacji
niezbednych do przeprowadzenia takiego przegladu. W zwigzku z tym dokonany
przez ESMA przeglad decyzji o uznaniu CCP z panstwa trzeciego nie powinien by¢

traktowany jako nowe uznanie tego CCP z panstwa trzeciego.

Podczas przyjmowania decyzji o rtownowaznosci Komisja powinna mie¢ mozliwos¢
zniesienia wymogu zobowigzujacego dane panstwo trzecie do dysponowania
sprawnie dzialajagcym, rownowaznym systemem uznawania CCP z panstw trzecich.
Podczas rozwazania, cgy takie podejscie bytoby proporcjonalne, Komisja moze
wzig¢ pod uwage szereg roznych czynnikow, w tym zgodnos¢ z zasadami
dotyczacymi infrastruktury rynkéw finansowych opublikowanymi przez Komitet ds.
Systemow Platnosci i Rozrachunku oraz Miedzynarodowa Organizacj¢ Komisji
Papieréw Wartosciowych, wielko§¢ CCP z panstw trzecich majacych siedzibg

w danej jurysdykcji oraz, jesli jest to znane, przewidywang dziatalno$¢ prowadzong
w tych CCP z panstw trzecich przez cztonkow rozliczajacych 1 systemy obrotu

majace siedzibe w Unii.
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Aby zapewni¢ proporcjonalno$¢ uzgodnien o wspotpracy miedzy ESMA a
odpowiednimi wlasciwymi organami panstw trzecich, uzgodnienia takie powinny
uwzgledniaé szereg ronych aspektow, w tym kategoryzacje CCP 7 panstw trzecich
jako CCP Tier I lub II, specyfike zakresu ustug swiadczonych (lub ktérych
swiadczenie jest planowane) w Uni, I to, czy ustugi te wigzg si¢ ze szczegdlnym
ryzykiem dla Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich, a takze
przestrzeganie miedzynarodowych standardow przez CCP z panstw trzecich.
Uzgodnienia o wspotpracy migdzy ESMA a odpowiednimi wtasciwymi organami
panstw trzecich powinny zatem odzwierciedla¢ stopien ryzyka, jakie CCP majacy
siedzibg w panstwie trzecim mogg stanowic¢ dla stabilno$ci finansowej Unii lub co

najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich.
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ESMA powinien zatem dostosowa¢ swoje uzgodnienia o wspotpracy do réznych
jurysdykcji panstw trzecich w oparciu o CCP majacych siedzib¢ w danej jurysdykcji.
W szczegolnosci CCP Tier I obejmuja szeroki zakres profili CCP, dlatego tez ESMA
powinien dopilnowaé, aby uzgodnienie o wspotpracy byto proporcjonalne wzgledem
CCP majacych siedzibe w jurysdykcjach poszczegolnych panstw trzecich. W
szezegolnosci ESMA powinien wzig¢ pod uwage m.in. ptynno$¢ odno$nych rynkow,
zakres, w jakim dziatalno$¢ rozliczeniowa CCP jest wyrazona w euro lub w innych
walutach Unii, oraz zakres, w jakim podmioty unijne korzystaja z ustug takich CCP.
Biorac pod uwage, ze zdecydowana wigkszos¢ CCP Tier I §wiadczy ustugi
rozliczeniowe w ograniczonym zakresie na rzecz cztonkow rozliczajacych

1 systemow obrotu majacych siedzibe w Unii i moze rozliczaé produkty, ktore nie sq
objete zakresem rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012, rdwniez zakres oceny ESMA

1 informacji, o ktore nalezy si¢ zwroci¢, powinien by¢ ograniczony we wszystkich
tych jurysdykcjach. W celu ograniczenia liczby wnioskéw o udzielenie informacji
kierowanych do CCP Tier | ESMA powinien co do zasady zwracac si¢ corocznie

o uprzednio okreslony zakres informacji. W sytuacjach, w ktorych ryzyko zwigzane
z CCP Tier I lub dang jurysdykcja jest potencjalnie wieksze, zasadne byloby
sktadanie dodatkowych wnioskOw — co najmniej raz na kwartat — oraz szerszy zakres
wymaganych informacji. Uzgodnienia o wspolpracy powinny byé dostosowane tak,
by odzwierciedlié takie zronicowanie profilu ryzyka roZnych CCP Tier 1, i
powinny zawiera¢ postanowienia organizujgce odpowiednie ramy wymiany
informacji. Nie nalezy jednak wymagac¢ dostosowania jakichkolwiek uzgodnien

0 wspotpracy obowigzujacych w chwili wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia,

chyba ze zazadaja tego organy odpowiedniego panstwa trzeciego.
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W przypadku uznania CCP za CCP Tier II na podstawie art. 25 ust. 2b
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, biorac pod uwage, ze ci CCP maja znaczenie
systemowe dla Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich,
uzgodnienia o wspoOlpracy migdzy ESMA a organami odpowiedniego panstwa
trzeciego powinny obejmowac¢ wymiane informacji w szerszym zakresie 1 ze
zwiekszong czestotliwoscig. W takim przypadku uzgodnienia o wspotpracy powinny
réwniez obejmowac procedury zapewniajace nadzor nad takim CCP Tier II zgodnie
z art. 25 tego rozporzadzenia. ESMA powinien zapewni¢ sobie mozliwo$¢ uzyskania
wszystkich informacji niezbednych do wypelniania obowigzkoéw wynikajacych z
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w tym informacji niezbednych do zapewnienia
zgodnosci z art. 25 ust. 2b tego rozporzadzenia oraz do zapewnienia wymiany
informacji w przypadku, gdy uznano — cz¢$ciowo lub w petni — ze CCP spetia
porownywalne wymogi. Aby umozliwi¢ ESMA sprawowanie pelnego 1 skutecznego
nadzoru nad CCP Tier II, nalezy doprecyzowac, ze ci CCP maja okresowo

przekazywa¢ ESMA odpowiednie informacje.
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W przypadku uznania, e CCP spetlnia porownywalne wymogi, ESMA powinien
rowniez regularnie oceniaé, czy CCP Tier II nadal spetniajq warunki ich uznania
za kontrahentow spetniajgcych poréwnywalne wymogi, poprzez monitorowanie,
czy CCP spelniajg wymogi okreslone w art. 16 oraz tytutach IV i V rozporzgqdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1304™%. Dokonujgc tej oceny, ESMA powinien,
oprocz otrzymywania odpowiednich informacji i potwierdzen od CCP Tier 11,
wspolpracowad i uzgadniaé procedury administracyjne z organem panstwa
trzeciego w celu zapewnienia, ze ESMA posiada odpowiednie informacje potrzebne
do monitorowania, czy warunki porownywalnej zgodnosci sq spelnione oraz, w
mozliwym zakresie, w celu zmniejszenia obcigien administracyjnych i

regulacyjnych dla tych CCP Tier 11.

14

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1304 7 dnia 14 lipca 2020 r.
uzupelniajqce rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do minimum elementow, ktore muszq zostac ocenione przez ESMA
podczas oceny wnioskow CCP 7 panstw trzecich w sprawie spetnienia
porownywalnych wymogow, oraz w odniesieniu do sposobow i warunkow
przeprowadzenia tej oceny (Dz.U. L 305 7 21.9.2020, s. 13).
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W celu zapewnienia, aby ESMA otrzymywat rowniez informacje o tym, w jaki
sposob CCP Tier II jest przygotowany na trudng sytuacj¢ finansowg i moze ja
ztagodzi¢ i poradzi¢ sobie z nig, uzgodnienia o wspdtpracy powinny obejmowac
prawo ESMA do wydawania opinii w zakresie przygotowywania i oceny planow
przywrocenia gotowosci do pracy oraz przygotowywania planow restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji, a takie prawo ESMA do uzyskania informacji, gdy
CCP Tier II opracuje plan przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej lub gdy organ panstwa trzeciego opracuje plany restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. ESMA powinien otrzymywac rowniez informacje

o aspektach istotnych z punktu widzenia stabilnosci finansowej Unii lub co najmnie;j
jednego z jej panstw cztonkowskich, a takze o tym, w jaki sposob poszczegdlni
cztonkowie rozliczajacy — oraz w zakresie dostepnych informacji rowniez klienci

1 klienci posredni — mogliby znacznie odczu¢ skutki wdrozenia takich planow
przywrocenia gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej lub planow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W uzgodnieniach o wspotpracy nalezy
réwniez wskazac, ze ESMA powinien zosta¢ poinformowany, gdy CCP Tier 11
zamierza uruchomi¢ swdj plan przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu
sytuacji nadzwyczajnej lub gdy organy panstwa trzeciego ustality, ze istniejg
przestanki wskazujace na rozwijajaca si¢ sytuacje kryzysowa, ktora moglaby
wptyna¢ na dzialalnos¢ CCP, jego zdolno$¢ do §wiadczenia ustug rozliczeniowych,
lub gdy organy panstwa trzeciego bedg przewidywaly podjecie w najblizszej

przyszlosci dzialan w zakresie restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.
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ESMA powinien mieé mozliwos¢ cofniecia uznania CCP 7 panstwa trzeciego, jezeli
ten CCP 7 panstwa trzeciego powaZnie i systematycznie narusza ktorykolwiek z
obowigzujgcych wymogow okreslonych w rozporzgdzeniu (UE) nr 648/2012, w tym
w zakresie przekazywania ESMA informacji na potrzeby uznania tego CCP 7
panstwa trzeciego, wnoszenia optat na rzecz ESMA lub udzielania odpowiedzi na
wnioski ESMA o udzielenie informacji niezbednych ESMA do wykonywania jego
obowiqzkow w odniesieniu do CCP z panstw trzecich, i nie podjgl dzialan
naprawczgych wymaganych przez ESMA w odpowiednio okreslonych ramach

czasowych .

Aby ztagodzi¢ potencjalne ryzyko dla stabilnosci finansowej Unii, I CCP i izby
rozliczeniowe nie powinni mie¢ mozliwosci bycia cztonkami rozliczajacymi innych
CCP, a CCP nie powinni mie¢ mozliwos$ci dopuszczenia, aby inni CCP lub izby
rozliczeniowe byli czlonkami rozliczajagcymi lub posrednimi czlonkami
rozliczajacymi. Uczestnicy rynku dzialajgcy obecnie w takim systemie powinni by¢
zobowiqgzani do znalezienia innych sposobow centralnego rozliczania. Taki zakaz
nie powinien mie¢ wplywu na uzgodnienia interoperacyjne, ktore sq regulowane
na mocy tytutu V rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012, oraz uzgodnienia zawarte w
celu realizacji przez CCP polityki inwestycyjnej zgodnie 7 tym rozporzgdzeniem,
takie jak czlonkostwo sponsorowane lub bezposredni dostep do rozliczonych
rynkow repo miedzy CCP. Aby zapewnié wystarczajgcy czas na dostosowanie,
istniejqce rozwigzania powinny zostac stopniowo wycofane w ciggu dwoch lat od
daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia. Uczestnicy rynku i organy
powinny zbadaé roine rogwigzania, w tym ustanowienie uzgodnien

interoperacyjnych.
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Rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 powinno mieé zastosowanie do uzgodnien
interoperacyjnych dotyczqgcych wszystkich rodzajow instrumentow finansowych i
niefinansowych, takich jak kontrakty pochodne, oprocz instrumentow rynku
pieniginego i zhywalnych papierow wartosciowych zdefiniowanych w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE". ESMA, po konsultacji
cztonkami ESBC i ERRS, powinien zatem opracowacd projekt regulacyjnych
standardow technicznych w celu zapewnienia spojnych, wydajnych i skutecznych

ocen uzgodnien interoperacyjnych.

Aby zapewnié, Ze ramy nadzorcze dla CCP w Unii skutkujq bezpiecznymi i
odpornymi CCP oraz opierajq si¢ na wspolpracy miedzy organem wilasciwym dla
CCP a ESMA, wyniki niezaleinych audytéow powinny by¢ przekazywane zarzgdowi
CCP, a takze udostepniane ESMA i organowi wlasciwemu dla CCP. Ponadto
zarowno ESMA, jak i organ wlasciwy dla CCP powinny mie¢ mozliwos¢ wnoszenia
0 uczestnictwo w posiedzeniach komisji ds. ryzyka CCP bez prawa glosu oraz
otrzymywania informacji o dziataniach i decyzjach tej komisji ds. ryzyka. ESMA
powinien rowniez niezwlocznie otrzymywac wszelkie decyzje, w przypadku ktorych
zarzgd CCP postanawia nie stosowac sie do zalecen komisji ds. ryzyka, oraz

wyjasnienia CCP dla takich decyzji.

15

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, s. 349).
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Ostatnie wydarzenia gwigzane 7 ekstremalng zmiennoscig na rynkach towarowych
I ilustruja fakt, ze kontrahenci niefinansowi nie majg takiego samego dostepu do
ptynnosci jak kontrahenci finansowi. W zwigzku z tym kontrahenci niefinansowi
powinni mie¢ mozliwosé oferowania ustug rozliczeniowych wylgcznie na rzecz
kontrahentow niefinansowych naleZgcych do tej samej grupy. W przypadku gdy
kontrahenci niefinansowi sg cztonkami rozliczajagcymi CCP lub gdy CCP
zaakceptowal lub zamierza ich zaakceptowaé w takiej roli, dany CCP powinien
zapewni¢, aby kontrahenci niefinansowi byli w stanie wykazaé, Ze sq w stanie
spetni¢ wymogi dotyczace depozytdw zabezpieczajacych 1 sktadek na rzecz funduszu
na wypadek niewykonania zobowigzania, w tym w warunkach skrajnych. Majac na
uwadze, ze kontrahenci niefinansowi nie podlegaja takim samym wymogom
ostrozno$ciowym i zabezpieczeniom dotyczacym utraty pltynnosci jak kontrahenci
finansowi, bezposredni dostep kontrahentéw niefinansowych do CCP powinien by¢
monitorowany przez organy wlasciwe dla CCP akceptujacych ich jako cztonkow
rozliczajacych. Organ wlasciwy dla CCP powinien regularnie przekazywaé ESMA i
kolegium informacje na temat produktow rozliczanych przez kontrahentow
niefinansowych, ogélnej ekspozycji i wszelkich zidentyfikowanych ryzyk. Niniejsze
rozporzqdzenie nie ma na celu ograniczenia zdolnosci kontrahentow
niefinansowych do zostania bezposrednimi cztonkami rozliczajgcymi CCP w

sposob zgodny z zasadami ostroinosci.
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Aby zapewni¢ klientom 1 klientom posrednim lepsza widocznos$¢ 1 wigksza
przewidywalno$¢ wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego, a tym
samym aby mogli oni lepiej rozwija¢ swoje strategie zarzadzania ptynnoscia,
cztonkowie rozliczajacy i klienci §wiadczacy ushugi rozliczeniowe powinni
zagwarantowac przejrzystos¢ wzgledem swoich klientow. Ze wzgledu na
swiadczenie ustug rozliczeniowych oraz doswiadczenie specjalistyczne w zakresie
rozliczania centralnego i zarzadzania ptynno$cia cztonkowie rozliczajacy sa w stanie
najlepiej poinformowac klientow w jasny i przejrzysty sposob o tym, jak dziataja
modele depozytow zabezpieczajgcych, w tym w warunkach skrajnych, oraz

o konsekwencjach, jakie takie warunki mogg mie¢ dla depozytow zabezpieczajacych,
ktore klienci musza wnies¢, w tym o wszelkich dodatkowych depozytach
zabezpieczajacych, ktorych sami czlonkowie rozliczajgcy mogq zazqgdaé od swoich
klientow. Lepsza wiedza na temat modeli depozytdw zabezpieczajacych I moze
zwigkszy¢ zdolnos¢ klientow do racjonalnego przewidywania wezwan do
uzupehienia depozytu zabezpieczajacego 1 przygotowania si¢ na zadania
zabezpieczenia, w szczegolnosci w warunkach skrajnych. Aby zagwarantowad, Ze
czlonkowie rozliczajqgcy bedq w stanie skutecznie zapewnicé swoim klientom
wymagany poziom przejriystosci w zakresie wezwan do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajgcego i modeli depozytow zabezpieczajgcych CCP, CCP powinni
rownie? dostarczaé im potrzebne informacje. ESMA, w porozumieniu 7 EUNB i
ESBC, powinien dokladniej okresli¢ zakres i format wymiany informacji migdzy
CCP a czionkami rozliczajgcymi oraz miedzy czltonkami rozliczajgcymi a ich

klientami.

W celu zapewnienia, aby modele depozytow zabezpieczajacych odzwierciedlaly
biezace warunki rynkowe, CCP powinni nie tylko regularnie, ale takze stale

I weryfikowa¢ poziom swoich depozytéw zabezpieczajacych, uwzgledniajac
wszelkie potencjalnie procykliczne skutki takich zmian. Gdy CCP wzywaja do
whniesienia depozytow zabezpieczajacych i pobierajg je na podstawie notowan
$réddziennych, powinni dodatkowo rozwazy¢ potencjalny wptyw dokonywanych
przez nich pobran i wyptat depozytéw zabezpieczajacych na podstawie notowan

sroddziennych na poziomy ptynnosci ich uczestnikow.
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Aby zapewni¢ precyzyjne okreslenie ryzyka utraty ptynnosci, CCP powinien przy
okreslaniu tego ryzyka bra¢ pod uwage niewykonanie zobowigzania przez szerszy
zestaw podmiotow, aby uwzgledni¢ nie tylko ryzyko utraty plynnosci zwigzane z

niewykonaniem zobowigzania przez czlonkow rozliczajacych, ale réwniez ryzyko

zwigzane z dostawcami I ptynnosci, z wylgczeniem bankow centralnych.

W celu utatwienia dostepu do rozliczania podmiotom niefinansowym, ktore nie
posiadaja wystarczajacej ilosci wysoce ptynnych aktywow, w szczegolnosci
przedsigbiorstwom energetycznym, na warunkach, ktore ma okresli¢ ESMA, oraz

w celu zapewnienia, aby CCP uwzgledniat te warunki przy obliczaniu swojej taczne;j
ekspozycji wzgledem banku bedacego rowniez cztonkiem rozliczajagcym, gwarancje
bankow publicznych i komercyjnych nalezy traktowac¢ jako uznane zabezpieczenie.
Okreslajgc warunki, na jakich te gwarancje mogq byé przyjmowane jako
zabezpieczenie, ESMA powinien zezwoli¢ CCP na podjecie decyzji o poziomie
zabezpieczenia tych gwarancji w oparciu o jego ocene ryzyka, w tym moZzliwosé
niezabezpieczenia tych gwarancji, z zastrzeieniem odpowiednich limitow
koncentracji, wymogow dotyczqcych jakosci kredytowej i rygorystycznych
wymogow dotyczgcych ryzyka niekorzystnej korelacji. Ponadto biorgc pod uwage
niski profil ryzyka kredytowego gwarancji publicznych, nalezy okresli¢, ze réwniez
takie gwarancje uznaje si¢ za zabezpieczenie. Ponadto przy zmianie poziomu
redukcji wartosci aktywow przyjmowanych jako zabezpieczenie CCP powinien bra¢

pod uwage wszelkie skutki takich zmian o potencjalnie procyklicznym charakterze.
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Aby przeniesienie pozycji klienta w przypadku niewykonania zobowigzania przez
czlonka rozliczajgcego bylo latwiejsze, czlonek rozliczajqcy, ktory otrzgymuje takie
pozycje, powinien mieé czas na spetnienie okreslonych wymogow zwigzanych ze
swiadczeniem ustug rozliczeniowych dla klientow. W szczegolnosci, biorgc pod
uwage, ze przeniesienie pozycji klienta odbywa si¢ w nadzwyczajnych
okolicznosciach i w krotkim okresie, nabywajgcy czlonek rozliczajgcy powinien
miec trzy miesigce na podjecie i zakonczenie procesow naleytej starannosci w celu
zapewnienia zgodnosci 7 wymogami dotyczqcymi przeciwdziatania praniu
pieniedzy na mocy prawa Unii. Ponadto, w stosownych przypadkach, nabywajqcy
czlonek rozliczajgcy powinien spetni¢ wymogi kapitatowe dotyczqce ekspozycji
czlonkow rozliczajgcych wobec klientow zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
575/2013 w okresie nie przekraczajgcym trzech miesiecy, uzgodnionym z
wlasciwym organem. Punktem poczgtkowym tego trzymiesiecznego okresu
powinna by¢ data przeniesienia pozycji klienta od niewykonujqgcego zobowigzania

czlonka rozliczajgcego do nabywajgcego czlonka rozliczajgcego.
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W odniesieniu do zatwierdzania zmian w modelach i parametrach CCP nalezy
wprowadzié zmiany w celu uproszczenia procesu, aby ulatwi¢ CCP zdolnos¢
szybkiego reagowania na sytuacje na rynku, ktére moga wymaga¢ zmian w ich
modelach i parametrach ryzyka. Aby zapewnié konwergencje¢ praktyk nadzorczych,
rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012 powinno okreslaé warunki, ktore nalezy
uwzglednié przy ocenie, czy dana zmiana jest istotna, a ESMA, w scistej
wspdipracy 7 ESBC, jest proszony o dalsze doprecyzowanie takich warunkow
poprzez okreslenie progow ilosciowych i konkretnych elementow, ktore nalezy
wzigé pod uwage. W szczegolnosci ESMA powinien okresli¢ kryteria zmian, ktore
nalezy uznawac za istotne, w tym to, ktore elementy strukturalne modeli ryzyka
powinny byé objete zakresem zmian uznawanych za istotne. Te elementy
strukturalne modeli ryzyka powinny obejmowacé na przyktad narzedzia
antyprocykliczne wdrozone przez CCP. Wszystkie istotne zmiany powinny podlegad
petnemu zatwierdzeniu przed ich priyjeciem. W priypadku gdy CCP stosuje i
wykorzystuje wezesniej zatwierdzony model lub wprowadza do niego jedynie
niewielkie zmiany, takie jak dostosowanie parametrow w zatwierdzonym zakresie,
ktory jest czescig zatwierdzonego modelu ze wigledu na czynniki zewnetrzne, takie
jak zmiany cen na rynku, nie powinno to byé uwazane za zmiane modelu, a zatem

nie wymaga walidacji.
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(39)

Nalezy umoZliwié szybkie zatwierdzanie nieistotnych zmian w modelach i
parametrach, ktore nie zwigkszajq ryzyka dla CCP z Unii. W zwigzku 7 tym,
zgodnie 7 celem, jakim sq bezpieczni i odporni unijni CCP, przy jednoczesnym
budowaniu nowoczesnego i konkurencyjnego unijnego ekosystemu
rozliczeniowego zdolnego przyciggngd dziatalnosé gospodarczq, naleiy wprowadzié¢
procedure przyspieszong w przypadku nieistotnych zmian w modelach i
parametrach, aby ograniczy¢ obecne trudnosci i brak pewnosci charakteryzujgce
obecng nadzorczq procedure zatwierdzania takich zmian. Gdy zmiana jest
nieistotna, nalezy zastosowac przyspieszong procedure zatwierdzania. Taka
procedura ma na celu utatwienie CCP szybkiego reagowania na rozwdj sytuacji na
rynku, ktory moZe wymagac¢ zmian w ich modelach i parametrach ryzyka. W
zwiqzku 7 tym procedure zatwierdzania takich zmian w modelach i parametrach

ryzyka naleZy uproscic.

Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 nalezy poddac przegladowi nie po6zniej niz po
pigciu latach od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia gmieniajqcego, aby
daé wystarczajgcy czas na zastosowanie zmian wprowadzonych niniejszym
rozporzadzeniem zmieniajacym. Chociaz nalezy przeprowadzi¢ przeglad catego
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, przeglad ten powinien skupi¢ si¢ na skutecznos$ci

1 sprawnosci tego rozporzadzenia w osiaganiu okreslonych w nim celow, w poprawie
efektywnosci 1 bezpieczenstwa unijnych rynkéw ushug rozliczeniowych oraz w
zachowaniu stabilnos$ci finansowej Unii. W ramach przegladu nalezy réwniez zbadaé
atrakcyjnos¢ CCP z Unii, wptyw niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego na
zachgcanie do rozliczania w Unii oraz to, na ile lepsza ocena ryzyka

transgranicznego 1 lepsze zarzadzanie nim przyniosty korzysci Unii.
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Aby zapewni¢ spdjnos¢ rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1131'5 z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 oraz zachowa¢ integralno$¢

1 stabilno$¢ rynku wewnetrznego, konieczne jest ustanowienie w rozporzadzeniu
(UE) 2017/1131 jednolitego zbioru przepisdéw majacych na celu ograniczenie ryzyka
kontrahenta w transakcjach na pochodnych instrumentach finansowych
przeprowadzanych przez fundusze rynku pieni¢znego, w przypadku gdy transakcje te
sg rozliczane przez posiadajacego zezwolenie lub uznanego CCP. Poniewaz
uzgodnienia dotyczace rozliczania centralnego ograniczaja ryzyko kontrahenta, ktore
jest nieodtacznie zwigzane z kontraktami na finansowe instrumenty pochodne, przy
okreslaniu majacych zastosowanie limitéw ryzyka kontrahenta nalezy bra¢ pod
uwagge to, czy instrument pochodny zostat rozliczony centralnie przez posiadajacego
zezwolenie lub uznanego CCP. W celach regulacyjnych i harmonizacyjnych
niezbedne jest rowniez zniesienie limitow ryzyka kontrahenta wytgcznie woéwczas,
gdy w celu $§wiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz cztonkow rozliczajacych

1 ich klientéw kontrahenci korzystaja z posiadajacych zezwolenie lub uznanych CCP.

15

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienig¢znego (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s.
8).
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Aby zapewni¢ spojng harmonizacje przepisOw wprowadzonych niniejszym
rozporzadzeniem, nalezy opracowac standardy techniczne. Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez ESMA w celu doprecyzowania nastepujacych kwestii: wartos¢
progow wigzacych si¢ z obowigzkiem rozliczania majacych zastosowanie do pozycji
zagregowanych; elementy i wymogi operacji PTRR oraz w odniesieniu do dostawcy
ustug PTRR; kryterium operacyjne i kryterium reprezentatywnosci w ramach
wymogu posiadania aktywnego rachunku; szczegbétowe informacje na temat
odpowiedniego zglaszania; rodzaj optat i innych kosztéw, o ktérych nalezy
informowac klientow w razie $wiadczenia ustug rozliczeniowych; zawarto$¢
informacji podlegajacych zgtoszeniu oraz poziom szczegdétowosci tych informacji w
odniesieniu do CCP z panstw trzecich uznanych na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012; szczegdly 1 zawartos¢ informacji, ktore majg by¢ przekazywane przez
CCP majacych siedzibe w Unii; zakres 1 szczegoty sktadania sprawozdan wiasciwym
dla nich organom przez cztonkéw rozliczajacych i klientow z Unii na temat ich
dziatalnosci rozliczeniowej u CCP z panstw trzecich, a takze zakres i szczegoly
zapewnienia mechanizméw powodujacych przeprowadzenie przegladu progow
wigzacych si¢ z obowiazkiem rozliczania w nastepstwie znacznej fluktuacji cen

w bazowej klasie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, aby dokona¢ réwniez przegladu zakresu wytaczenia
dotyczacego zabezpieczenia oraz progdw niezbgdnych do zastosowania obowigzku
rozliczania; systematyczne oczywiste bledy przy zglaszaniu; dokumenty i
informacje, ktore CCP s3 zobowigzani przedtozy¢, sktadajac wniosek o udzielenie
zezwolenia lub o rozszerzenie zakresu zezwolenia; rodzaj rozszerzenia, ktore nie
mialoby istotnego wplywu na profil ryzyka CCP, oraz czestotliwosé powiadamiania
o zastosowaniu wylqczenia; warunki ustalania, czy zastosowanie ma przyspieszona
procedura przedtuienia zezwolenia, oraz procedura zwracania si¢ o informacje do
ESMA i kolegium; elementy, ktore nalezy uwzgledni¢ przy okreslaniu kryteriow
dopuszczenia CCP oraz przy ocenie zdolnosci kontrahentéw niefinansowych do
spetienia odpowiednich wymogow; wymogi dotyczace przejrzystosci; wymogi
dotyczqgce zabezpieczenia; aspekty zatwierdzania modelu; oraz wymogi dla CCP
dotyczqce odpowiedniego zarzqgdzania ryzykiem wynikajgcym z uzgodnien

interoperacyjnych. Komisja powinna przyjmowac te regulacyjne standardy
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techniczne w drodze aktow delegowanych na podstawie art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) i zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.
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Aby zapewni¢ jednolite warunki wykonywania niniejszego rozporzadzenia, Komisja
powinna by¢ rowniez uprawniona do przyjmowania opracowanych przez ESMA
wykonawczych standardéw technicznych dotyczacych formatu sprawozdan
przedktadanych przez cztonkéw rozliczajacych i klientow z Unii na temat ich
dziatalnosci rozliczeniowej u CCP z panstw trzecich uznanych na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, standardéw i formatéw danych na potrzeby
zglaszania informacji przez CCP z Unii i1 przez ESMA, formatéw dokumentow
wymaganych przy sktadaniu wnioskow o udzielenie zezwolenia, o rozszerzenie
zakresu zezwolenia 1 zatwierdzenie zmian w modelu 1 parametrach. Komisja
powinna przyjmowac te wykonawcze standardy techniczne w drodze aktow
wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Aby zapewni¢ osiggnigcie celow niniejszego rozporzadzenia, nalezy przekazaé
Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 TFUE. Szczegdlnie
wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne
konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw, oraz aby konsultacje te prowadzone byty
zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu mi¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawal®. W szczego6lno$ci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych zasadach w
przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w
tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji
moga systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup eksperckich Komisji

zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow delegowanych.

16

Dz.U.L 123 z12.5.2016, s. 1.
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(64) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, mianowicie zwigkszenie bezpiecznego
charakteru i skutecznosci CCP z Unii poprzez zwigkszenie ich atrakcyjnosci,
zachecanie do dokonywania rozliczen w Unii i zintensyfikowanie transgranicznego
uwzgledniania ryzyka, nie moga zostac¢ osiggnigte w sposob wystarczajacy przez
panstwa czlonkowskie, moga natomiast zostac¢ lepiej osiggnigte na poziomie Unii,
biorgc pod uwage skalg i skutki dziatan, Unia moze przyjac srodki zgodnie z zasadg
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalnos$ci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza

poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celow.

(65) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 575/2013 oraz (UE) 2017/1131,

PRZYJMUIJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) skresla sig¢ art. 1 ust. 3;
2) art. 3 otrzymuje brzmienie:
SwArtykut 3

Transakcje wewngtrzgrupowe

1.

W odniesieniu do kontrahenta niefinansowego transakcja wewnatrzgrupowa
jest kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem bedacym cztonkiem tej same;j

grupy, o ile spetnione sq nastepujgce warunki:

a)  obaj kontrahenci sq w pelni objeci tq samq konsolidacjq i podlegajq
odpowiednim procedurom 7 zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru

i kontroli ryzyka; oraz

b)  ten inny kontrahent ma siedzibe w Unii, a jeZeli ma siedzibe w panstwie
trzecim, to to panstwo trzecie nie zostalo wskazane w ust. 4 ani na mocy

aktu delegowanego przyjetego na podstawie ust. 5.
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2. W odniesieniu do kontrahenta finansowego transakcja wewnatrzgrupowa jest:

a)

kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem bgdacym czlonkiem tej

samej grupy, o ile spetnione sa wszystkie nastepujace warunki:

(i) kontrahent finansowy ma siedzibe¢ w Unii, a jezeli ma siedzibe
W panstwie trzecim, to to panstwo trzecie nie zostato wskazane w
ust. 4 ani na mocy aktu delegowanego przyjetego na podstawie

ust. 5;

(i)  drugi kontrahent jest kontrahentem finansowym, finansowg spotka
holdingowa, instytucjg finansowg lub przedsiebiorstwem
$wiadczacym ushugi pomocnicze objetym odpowiednimi
wymogami ostrozno$ciowymi;

(iii) obaj kontrahenci sg w pelni objeci tag sama konsolidacja; oraz

(iv) obaj kontrahenci podlegaja odpowiednim procedurom z zakresu

scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;
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b)

d)

kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem, w przypadku gdy
obydwaj kontrahenci nalezg do tego samego systemu ochrony
instytucjonalnej, o ktorym mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, jezeli spelniony jest warunek okreslony w lit. a) pkt (i1)

niniejszego ustepu;

kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym zawartym mie¢dzy instytucjami kredytowymi powigzanymi
z tym samym organem centralnym lub miedzy taka instytucja kredytowa
a organem centralnym, jak przewiduje art. 10 ust. 1 rozporzadzenia (UE)

nr 575/2013;

kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z kontrahentem niefinansowym bedacym

cztonkiem tej samej grupy, o ile spelnione sql nastepujace warunki:

(i)  obaj kontrahenci kontraktu pochodnego sa w pelni objeci tg sama
konsolidacja i podlegaja odpowiednim procedurom z zakresu

scentralizowanej oceny, pomiaru 1 kontroli ryzyka; oraz

(ii) kontrahent niefinansowy ma siedzibe¢ w Unii, a jezeli ma siedzibg
W panistwie trzecim, to to panstwo trzecie nie zostato wskazane w
ust. 4 ani na mocy aktu delegowanego przyjetego na podstawie

ust. 5.
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3. Do celow niniejszego artykulu kontrahenci uznawani sg za objetych ta sama

konsolidacja, w przypadku gdy obaj kontrahenci sq:

a)

b)

objeci konsolidacja zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/34/UE* lub z migdzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej (MSSF) przyjetymi zgodnie

z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 lub — w odniesieniu do grupy,
ktorej jednostka dominujaca ma siedzibe w panstwie trzecim — zgodnie
z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci panstwa trzeciego
uznanymi za rownowazne MSSF zgodnie z rozporzadzeniem Komisji
(WE) nr 1569/2007** (lub standardami rachunkowosci panstwa
trzeciego, ktorych stosowanie jest dozwolone zgodnie z art. 4 tego

rozporzadzenia); lub

objeci takim samym skonsolidowanym nadzorem zgodnie z dyrektywa
2013/36/UE lub — w odniesieniu do grupy, ktorej jednostka dominujaca
ma siedzib¢ w panstwie trzecim — takim samym nadzorem
skonsolidowanym sprawowanym przez wlasciwy organ panstwa
trzeciego, ktory to nadzor zweryfikowano jako réwnowazny nadzorowi

podlegajacemu zasadom ustanowionym w art. 127 tej dyrektywyl .
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Do celow niniejszego artykutu transakcje z kontrahentami majgcymi siedzibe
w jednym z nast¢pujacych panstw trzecich nie korzystaja z zadnego

z wylaczen dotyczacych transakcji wewnatrzgrupowych:

a)  jezeli panstwo trzecie jest panstwem trzecim wysokiego ryzyka, o
ktorym mowa w art. 29 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady

(UE) 2024/1624***;

b)  jezeli panstwo trzecie jest wymienione w najnowszej wersji zalacznika I
do konkluzji Rady w sprawie zmienionego unijnego wykazu jurysdykcji

niechetnych wspotpracy do celow podatkowych I .

W stosownych przypadkach ze wzgledu na zidentyfikowane luki w
rogwigzaniach prawnych, nadzorczych i wykonawczych panstwa trzeciego,
gdy te luki skutkujq wigkszym ryzykiem, w tym ryzykiem kredytowym
kontrahenta i ryzykiem prawnym, Komisja jest uprawniona do przyjmowania
aktow delegowanych zgodnie z art. 82 w celu uzupetnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez zidentyfikowanie panstw trzecich, ktorych podmioty
nie majg prawa korzysta¢ z zadnego z wylaczen dotyczacych transakcji
wewnatrzgrupowych, nawet jesli te panstwa trzecie nie zostalty umieszczone

w wykazie na podstawie ust. 4 niniejszego artykutu.
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
229.6.2013,s. 19).

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007
r. ustanawiajgce zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE 1 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady mechanizm ustalenia rdwnowazno$ci

standardow rachunkowosci stosowanych przez emitentow papierow
wartosciowych z krajow trzecich (Dz.U. L 340 z 22.12.2007, s. 66).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/1624 z
dnia 31 maja 2024 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu
systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu
(Dz.U. L, 2024/1624, z 19.6.2024, ..., ELI:
http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).”;
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3)

w art. 4 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Obowigzek rozliczania wszystkich kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nie ma zastosowania do kontraktow zawartych

w sytuacjach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) ppkt (iv), miedzy —

z jednej strony — kontrahentem finansowym, ktory spetnia warunki okre§lone

w art. 4a ust. 1 akapit drugi, lub kontrahentem niefinansowym, ktory speinia warunki
okreslone w art. 10 ust. 1 akapit drugi, a — z drugiej strony — systemem programow
emerytalnych ustanowionym w panstwie trzecim i dziatajagcym w danym panstwie,
pod warunkiem ze jest on upowazniony, nadzorowany 1 uznany na mocy prawa
krajowego, a jego zasadniczym celem jest zapewnianie Swiadczen emerytalnych

1jest on wylaczony z obowigzku rozliczania na mocy tego prawa krajowego.”;
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4)

art. 4a otrzymuje brzmienie:

wArtykut 4a

Kontrahenci finansowi podlegajgcy obowigzkowi rozliczania

1.  Co 12 miesigcy kontrahent finansowy zajmujgcy pozycje w kontraktach
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym moze
obliczaé nastepujgce pozycje:

a)  swoje nierozliczone pozycje zgodnie 7 ust. 3 akapit pierwszy;
b)  swoje zagregowane srednie pozycje na koniec miesigca w rozliczonych i
nierozliczonych kontraktach pochodnych bedgcych przedmiotem

obrotu poza rynkiem regulowanym za poprzednie 12 miesiecy (,pozycje

zagregowane”) zgodnie 7 ust. 3 akapit drugi.
Gdy kontrahent finansowy:

a)  nie oblicza swoich nierozliczonych pozycji lub gdy wynik obliczenia
tych nierozliczonych pozycji na podstawie akapitu pierwszego lit. a)
niniejszego ustepu przekracza ktorykolwiek 7 progow wigigcych sie z
obowigzkiem rozliczania okreslonych na podstawie art. 10 ust. 4 akapit

pierwszy lit. b); lub
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b)

nie oblicza swoich pozycji zagregowanych lub gdy wynik obliczenia
tych pozycji zagregowanych przekracza ktorykolwiek 7 progow
wigzqcych sig 7 obowigzkiem rozliczania okreslonych na podstawie ust.

4 niniejszego artykutu;

ten kontrahent finansowy:

(@)
(i)

(iii)

niezwlocznie powiadamia o tym ESMA i odpowiedni wlasciwy organ;

w terminie czterech miesigcy od powiadomienia, o ktorym mowa

w ppkt (i) niniejszego akapitu, zawiera uzgodnienia rozliczeniowe; oraz

zostaje objety obowigzkiem rozliczania, o ktorym mowa w art. 4,

w odniesieniu do wszystkich kontraktow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym naleiqcych do
ktorejkolwiek z klas instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktora jest objeta obowigzkiem
rozliczania, zawartych lub przedtuionych po uplywie ponad czterech
miesigcy nastepujqgcych po powiadomieniu, o ktorym mowa w ppkt (i)

niniejszego akapitu.
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Kontrahent finansowy moZe przekazaé zadanie powiadomienia ESMA
na podstawie akapitu drugiego lit. i) dowolnemu innemu podmiotowi
wchodzgcemu w sktad grupy, do ktorej naleiy ten kontrahent
finansowy. Jednak za przekazanie takiego powiadomienia ESMA

odpowiedzialnosé prawng ponosi kontrahent finansowy.

Kontrahent finansowy, ktory podlega obowigzkowi rozliczania
okreslonemu w art. 4 lub zaczyna podlegac obowiqzkowi rozliczania
zgodnie 7 ust. 1 akapit drugi niniejszego artykutu, pozostaje objety tym
obowigzkiem rozliczania i w dalszym ciggu dokonuje rozliczania do
czasu, az wykaze odpowiedniemu wtasciwemu organowi, Ze jego
pozycje zagregowane lub nierozliczone pozycje nie przekraczajg progow
wiqgzqcych si¢ 7 obowigzkiem rozliczania okreslonego na podstawie ust.

4 niniejszego artykutu lub art. 10 ust. 4 akapit pierwszy lit. b).

Kontrahent finansowy musi by¢ w stanie wykazaé odpowiedniemu
wilasciwemu organowi, e obliczanie pozycji zagregowanej lub
nierozliczonych pozycji, stosownie do przypadku, nie prowadzi do
systematycznego niedoszacowania tych pozycji zagregowanych lub

nierozliczonych.
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Obliczajgc nierozliczone pozycje, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit.
a) niniejszego artykutu, kontrahent finansowy uwzglednia wszystkie
kontrakty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktore nie sq rozliczane przez CCP posiadajgcego zezwolenie na podstawie
art. 14 lub uznanego na podstawie art. 25, zawarte przez tego kontrahenta
finansowego lub przez inne podmioty w ramach grupy, do ktorej nalezy dany

kontrahent finansowy.

Obliczajgc pozycje zagregowane, kontrahent finansowy uwzglednia wszystkie
kontrakty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawarte przez tego kontrahenta finansowego lub przez inne podmioty

w ramach grupy, do ktorej nalezy dany kontrahent finansowy.

Niezaleznie od akapitu pierwszego i drugiego, w przypadku UCITS i AFI
nierozliczone pozycje lub pozycje zagregowane oblicza sie na poziomie

danego funduszu.

Spotki zarzqdzajgce UCITS, ktore zarzqdzajg co najmniej dwoma UCITS,
oraz ZAFI, ktore zarzqdzajg co najmniej dwoma AFI, muszq by¢ w stanie
wykazaé odpowiednim wlasciwym organom, Ze obliczanie pozycji na

poziomie funduszu nie prowadzi do:
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a)  systematycznego niedoszacowania pozycji dowolnego z funduszy,

ktorymi zarzgdzajq, lub pozycji zarzqdzajgcego; lub
b)  obchodzenia obowigzku rozliczania.

Odpowiednie organy wlasciwe dla kontrahenta finansowego i pozostalych
podmiotow w ramach grupy ustanawiajq procedury wspolpracy w celu

zapewnienia skutecznego obliczania pozycji na poziomie grupy.

ESMA po konsultacji 7 ERRS i innymi odpowiednimi organami opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia wartosci
progow rozliczania majgcych zastosowanie do pozycji zagregowanych, jeZeli
jest to konieczne do zapewnienia ostroinego objecia kontrahentow

finansowych obowiqzkiem rozliczania.

Gdy ESMA zgodnie 7 art. 10 ust. 4a dokonuje przeglgdu progow rozliczania
okreslonych na podstawie art. 10 ust. 4 akapit pierwszy lit. b), musi rowniez,

dokonad przeglgdu progu rozliczania okreslonego na podstawie akapitu

pierwszego niniejszego ustepu.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o0 ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego
rozporzgdzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—

14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Do celow niniejszego artykulu i art. 10 »nierozliczona pozycja« oznacza
zagregowang srednig pozycje na koniec miesigca za poprzednie 12 miesigcy
w kontraktach pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore nie sq rozliczane przez CCP posiadajgcego zezwolenie

na podstawie art. 14 lub uznanego na podstawie art. 25.”;
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5) dodaje si¢ artykutl w brzmieniu:

wArtykut 4b

Ustugi posttransakcyjne w zakresie redukcji ryzyka

1

Bez uszczerbku dla technik ograniczania ryzyka wskazanych w art. 11,
obowigzek rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, nie ma zastosowania
do kontraktu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktory jest inicjowany i zawierany w wyniku kwalifikujgcej si¢
operacji posttransakcyjnej w zakresie redukcji ryzyka (., transakcja PTRR”)

realizowanej na podstawie ust. 2—4 niniejszego artykuiu.

Transakcja PTRR jest zwolniona z obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w

art. 4 ust. 1, wylgcznie w przypadku, gdy:

a)  podmiot realizujgcy operacj¢ PTRR (,,dostawca ustug PTRR”) spelnia

wymogi okreslone w ust. 3 i 4 niniejszego artykulu; oraz

b)  kaZdy uczestnik operacji PTRR spetnia wymogi okreslone w ust. 3

niniejszego artykulu.
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Kwalifikujgca si¢ operacja PTRR musi:

@)

b)

¢

d)

8

h

zostad zrealizowana przez podmiot posiadajgcy zezwolenie zgodnie 7
art. 7 dyrektywy 2014/65/UE, ktory jest niezaleiny od kontrahentow
kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym objetych operacjg PTRR;

uzyskaé redukcje ryzyka kredytowego kontrahenta w kaZdym z portfeli
poddanych operacji PTRR;

zostacé zaakceptowana w calosci, w wyniku czego uczestnicy operacji
PTRR nie mogg wybraé, ktore transakcje majg zostaé¢ wykonane w

ramach operacji PTRR;

umozliwiaé uczestnictwo tylko tym podmiotom, ktore pierwotnie

poddaly portfel operacji PTRR;
by¢ neutralna pod wzgledem ryzyka rynkowego;
nie przyczyniad sie do ksztattowania cen;

przybraé forme kompresji, zrownowazenia struktury lub optymalizacji,

lub dowolnej ich kombinacji;

zostaé wykonana na zasadzie dwustronnej lub wielostronnej.

76/255



Dostawca ustug PTRR:

@)

b)

d)

prrestrzega wczesniej uzgodnionych zasad operacji PTRR, wilgcznie
metodami i algorytmami w uprzednio zaplanowanych cyklach, oraz

dziala w rozsqdny, przejriysty i niedyskryminacyjny sposob;

gwarantuje, Ze podmioty uczestniczgce w operacji PTRR nie majq

wplywu na wynik tej operacji;

przeprowadza regularne kompresje, gdy operacje PTRR skutkujg

nowymi transakcjami PTRR;

prowadzi kompletng i dokladng dokumentacje wszystkich transakcji

wykonanych w ramach operacji PTRR, wlgczajgc w to:
(i) informacje o transakcjach zawartych w ramach operacji PTRR;

(ii) transakcje bedgce rezultatem operacji PTRR: albo jako

transakcje zmienione, albo jako nowe transakcje; oraz

(iii) informacje o ogolnej ewolucji ryzyka poszczegolnych portfeli

objetych operacjqg PTRR;
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e)  na Zgdanie udostepnia bez zbednej zwloki dokumentacje, o ktorej mowa

w lit. d), odpowiedniemu wtasciwemu organowi i ESMA; oraz

f)  monitoruje transakcje bedgce rezultatem operacji PTRR w celu

zadbania o to, aby na ile to mozliwe operacja PTRR nie skutkowata

Zadnym naduzyciem lub obejsciem obowigzku rozliczenia.

Wiasciwy organ, ktory udzielil zezwolenia dostawcy ustug PTRR zgodnie 7
art. 7 dyrektywy 2014/65/UE, zanim transakcja PTRR bedgca rezultatem
operacji PTRR zrealizowanej przez tego dostawce ustug PTRR bedzie mogla
zostac zwolniona z obowigzku rozliczania zgodnie 7 ust. 1, bez zbednej zwloki

czyni, co nastgpuje:
a) powiadamia ESMA o toZsamosci dostawcy ustug PTRR; oraz

b)  przekazuje ESMA swojg ocene tego, w jaki sposob dostawca ustug
PTRR spetnia wymogi, o ktorych mowa w ust. 3 i 4.

Wiasciwy organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, co najmniej raz do
roku potwierdza ESMA, Ze dostawca ustug PTRR nadal spetnia wymogi, o
ktorych mowa w ust. 3 i 4, lub e dostawca ustug PTRR nie swiadczy juz

ustug PTRR, stosownie do przypadku.
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ESMA przekazuje informacje otrzymane na mocy akapitu pierwszego i
drugiego niniejszego ustgpu organom kazidego panstwa czlonkowskiego
posiadajgcym uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do obowigzku

rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1.

Wiasciwy organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
bez zbednej zwltoki powiadamia ESMA, gdy dostawca ustug PTRR przestaje
spetniaé wymogi, o ktorych mowa w ust. 3 i 4. Po takim powiadomieniu
ESMA usuwa dostawce ustug PTRR 7 wykazu, o ktérym mowa w akapicie
pigtym niniejszego ustgpu. Od dnia, w ktorym dostawca ustug PTRR zostanie
usuniety 7 tego wykazu, transakcje PTRR bedgce rezultatem operacji PTRR
zrealizowanej przez tego dostawce ustug PTRR przestajg by¢ zwolnione z

obowiqzku rozliczania zgodnie 7 ust. 1.

Co roku ESMA publikuje wykaz dostawcow ustug PTRR, o ktorych go

powiadomiono na podstawie akapitu pierwszego lit. a).

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania elementow i wymogow okreslonych w ust. 3 i 4 oraz

nastgpujgcych innych warunkow lub cech operacji PTRR:
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b)
©)

d)

g

czym jest neutralne ryzyko rynkowe w ramach operacji PTRR;
wymagana redukcja ryzyka w przedloionych portfelach;

ewentualne wlqczenie do tej samej operacji PTRR portfeli mieszanych
zawierajgcych zarowno transakcje rozliczone, jak i nierozliczone oraz

warunki, na jakich takie wigczenie byloby dozwolone;

wymogi dotyczqgce zarzqgdzania operacjg PTRR;

wymogi dotyczgce poszczegolnych rodzajow ustug PTRR;
proces monitorowania stosowania przyznanego twolnienia; oraz

kryteria, ktore majg by¢ stosowane przy ocenie, czy obowiqzek

rozliczania nie jest obchodzony.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.
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Komisji przekazuje sie uprawnienia do uzupelnienia niniejszego
rozporzgdzenia w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—

14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.”;
6) w art. 6 ust. 2 dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

»Z) odsetek, na koniec roku kalendarzowego, kontraktow pochodnych
rozliczanych przez CCP posiadajgcych zezwolenie udzielone zgodnie 7 art. 14
w poréwnaniu 7 kontraktami pochodnymi rozliczanymi przez CCP 7 panstw
trzecich uznanych zgodnie 7 art. 25, przedstawiony w ujeciu zbiorczym i w

podziale na klasy aktywow.”;
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7)

dodaje si¢ I artykuty w brzmieniu:

SArtykut 7a

Aktywny rachunek

1.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktorzy podlegaja
obowigzkowi rozliczania zgodnie z art. 4a 1 10 z dniem ... [data wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. lub zaczng od tego momentu
podlegac obowiqzkowi rozliczania i ktorzy przekraczajq prog rozliczania w
dowolnej 7z kategorii kontraktow pochodnych, o ktérych mowa w ust. 6
niniejszego artykutu, w indywidualnej kategorii kontraktow pochodnych lub
lgcznie we wszystkich kategoriach wymienionych w tym ustepie, muszq
posiadaé dla takich kategorii kontraktow pochodnych, o ktérych mowa w ust.
6 niniejszego artykutu co najmniej jeden staly rachunek u CCP
posiadajacego zezwolenie na podstawie art. 14, za ktorego posrednictwem ten
CCP swiadczy ustugi rozliczeniowe dotyczqce danych instrumentow
pochodnych, oraz muszq rozlicza¢ za posrednictwem tego aktywnego

rachunku co najmniej reprezentatywngq liczbe transakcji.

Gdy kontrahent finansowy lub kontrahent niefinansowy zaczyna podlegaé
obowiqgzkowi posiadania aktywnego rachunku zgodnie 7 akapitem pierwszym,
ten kontrahent finansowy lub kontrahent niefinansowy powiadamia o tym
ESMA i swoj odpowiedni wlasciwy organ oraz zaklada taki aktywny
rachunek w terminie szesciu miesigcy od momentu podlegania temu

obowigzkowi.
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Ustalajgc swoje obowiqzki w swietle ust. 1, kontrahent naleZgcy do grupy
objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii uwzglednia wszystkie kontrakty
pochodne, o ktorych mowa w ust. 6, rozliczane przez tego kontrahenta lub
przez inne podmioty w ramach grupy, do ktorej naleZy ten kontrahent, 7

wyjgtkiem transakcji wewngtrzgrupowych.

Kontrahenci, ktorzy podlegajq obowigzkowi okreslonemu w ust. 1 akapit

pierwszy, dbajg o spelnienie wszystkich nastepujgcych wymogow:

a)  rachunek jest stale operacyjny, w tym istniejq dokumentacja prawna,
lgcznosé informatyczna i wewnetrzne procedury zwigzane 7

rachunkiem;

b)  kontrahent dysponuje systemami i zasobami, dzieki ktorym jest
operacyjnie zdolny do korzystania 7 rachunku, nawet w krotkim czasie
po uprzedzeniu, na potrzeby duiych wolumenow kontraktow
pochodnych, o ktéorych mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, przez caly
czas oraz jest zdolny do przyjecia w krotkim czasie duiego przeplywu
transakcji 7 pozycji utrzymywanych w ramach ustugi rozliczeniowej o

istotnym znaczeniu systemowym na podstawie art. 25 ust. 2¢;
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¢)  wsgystkie nowe transakcje danego kontrahenta w kontraktach
pochodnych, o ktorych mowa w ust. 6, mogq by¢ rozliczane na tym

rachunku przez caly czas;

d)  kontrahent rozlicza na aktywnym rachunku transakcje, ktore sq
reprezentatywne dla kontraktow pochodnych, o ktorych mowa w ust. 6
niniejszego artykutu, rozliczanych w ramach ustugi rozliczeniowej o
istotnym znaczeniu systemowym zgodnie 7 art. 25 ust. 2c w okresie

odniesienia.

Obowigzek reprezentatywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d), ocenia si¢ na

podstawie nastepujgcych kryteriow:

a) rozne klasy kontraktow pochodnych;
b)  termin zapadalnosci transakcji;

¢)  wielkosci transakcji.

Obowigzek reprezentatywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d) nie ma
zastosowania do kontrahentow, w przypadku ktorych wartos¢ nominalna
nierozliczonych kontraktow pochodnych, o ktorych mowa w ust. 6

podlegajqgcych obowigzkowi rozliczenia , nie przekracza 6 mld EUR.
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Ocena obowigzku reprezentatywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d), opiera
si¢ na podkategoriach. Dla kaZdej klasy kontraktow pochodnych liczba
podkategorii musi wynikaé 7 kombinacji roznych wielkosci transakcji i

terminow zapadalnosci.

Wymogi, o ktorych mowa w ust. 3 lit. a), b) i ¢), muszq zostaé spelnione przez
kontrahenta w terminie szesciu miesiecy od momentu, w ktorym zacznie on
podlegaé obowigzkowi okreslonemu w ust. 1 niniejszego artykutu;
kontrahent ten regularnie zglasza informacje zgodnie 7 art. 7b. Wymogi te sq
regularnie poddawane testom warunkow skrajnych — co najmniej raz do

roku.

W celu wywiqzania sie 7 obowiqzku reprezentatywnosci, o ktorym mowa w
ust. 3 lit. d), kontrahenci rozliczajg Sredniorocznie co najmniej pieé
transakcji 7 kazdej z najistotniejszych podkategorii kontraktow pochodnych
przypadajgcych na dang klase kontraktow pochodnych i w okresie
odniesienia ustalonym zgodnie 7 ust. 8 akapit trzeci. Gdy uzyskana liczba
transakcji przekracza polowe wszystkich transakcji tego kontrahenta w ciggu
poprzednich 12 miesiecy, obowigzek reprezentatywnosci, o ktorym mowa w
ust. 3 lit. d), uznaje sie za spelniony, jezeli ten kontrahent rozlicza co
najmniej jedngq transakcje z kaZdej 7 najistotniejszych podkategorii

przypadajgcych na dang klase kontraktow pochodnych w okresie odniesienia.
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Obowigzek reprezentatywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d), nie ma
zastosowania do swiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz klientow. Przy
obliczaniu wartosci nominalnej nierozliczonych kontraktow pochodnych
kontrahenta, o ktorym mowa w ust. 8 akapit czwarty, podlegajqcych
obowigzkowi rozliczenia nie uwzglednia sie jego dzialalnosci rozliczeniowej

na rzecy klientow.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktorzy podlegajq
obowigzkowi, o ktéorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, i ktorzy rozliczajg
co najmniej 85 % swoich kontraktéow pochodnych nalezqcych do kategorii, o
ktorych mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, u CCP posiadajgcego zezwolenie
na podstawie art. 14, sq zwolnieni 7 wymogow, o ktorych mowa w ust. 3 lit.
a), b) i ¢) niniejszego artykutu, 7 wymogu, o ktorym mowa w ust. 4 akapit
czwarty niniejszego artykutu, oraz 7 dodatkowego wymogu zglaszania, o

ktorym mowa w art. 7b ust. 2.

Do kontraktow pochodnych podlegajacych obowigzkowi, o ktorym mowa
w ust. 1, nalezag dowolne kontrakty, ktore mozna przypisa¢ do nastepujacych

kategorii:

a)  instrumenty pochodne na stopg procentowg denominowane w euro

lub w ztotych polskich;

b)  instrumenty pochodne na krotkoterminowq stop¢ procentowq

denominowane w euro.
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Gdy ESMA przeprowadza oceng na podstawie art. 25 ust. 2c i stwierdza, Ze
okreslone ustugi swiadczone lub okreslona dziatalnosé¢ prowadzona przez
CCP Tier 11 majq istotne znaczenie systemowe dla Unii lub dla co najmniej
jednego 7 jej panstw czltonkowskich albo Ze ustugi lub dziatalnosé, ktore
zostaly wczesniej okreslone przez ESMA jako majqgce istotne znaczenie
systemowe dla Unii lub dla co najmniej jednego 7 jej panstw czlonkowskich,
nie majq juz takiego znaczenia, wykaz kontraktow podlegajqgcych

obowigzkowi posiadania aktywnego rachunku moze zostaé zmieniony.

W celu zmiany wykazu kontraktow podlegajgcych obowigzkowi posiadania
aktywnego rachunku ESMA, po konsultacji z ERRS i w porozumieniu 7
bankami centralnymi emisji, przedktada Komisji doglebng i kompleksowq
analize kosztow i korzysci, w stosownym przypadku spojng z ilosciowg oceng
techniczng okreslong w art. 25 ust. 2c akapit pierwszy lit. c), w tym analize
skutkow dla innych walut Unii, oraz ocenia ewentualne skutki rozszerzenia
obowigzku posiadania aktywnego rachunku na nowe rodzaje kontraktow, a
takze przedklada opinie w zwiqzku 7 tq ocenq. Zgoda banku centralnego
emisji odnosi si¢ wylqcznie do kontraktow denominowanych w walucie, ktorg

ten bank emituje.
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Gdy ESMA przeprowadza ocene i wydaje opinie stwierdzajgcg, Ze nalezy
dokonaé zmiany wykazu kontraktow, Komisja jest uprawniona do przyjecia
aktu delegowanego zgodnie 7 art. 82 w celu zmiany wykazu kontraktow

pochodnych na podstawie akapitu pierwszego niniejszego ustepu.

ESMA, we wspolpracy z EUNB, EIOPA i ERRS oraz po konsultacji 7 ESBC,
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania wymogow okreslonych w ust. 3 lit. a), b) i c) niniejszego
artykutu, warunkow przeprowadzania testow warunkow skrajnych wzgledem
tych wymogow oraz szczegolow zglaszania zgodnie 7 art. 7b. Opracowujqgc te
regulacyjne standardy techniczne, ESMA bierze pod uwage wielkosé portfeli
poszczegolnych kontrahentow zgodnie 7 akapitem trzecim niniejszego ustepu,
tak aby kontrahenci z wigkszq liczbq transakcji w portfelach podlegali
bardziej rygorystycznym warunkom operacyjnym i wymogom zglaszania niz

kontrahenci 7 mniejszq liczbg transakcji.

W odniesieniu do obowiqzku reprezentatywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit.
d), ESMA okresla poszczegdlne klasy kontraktow pochodnych, 7 limitem
trzech klas, rozne terminy zapadalnosci, z limitem czterech terminow
zapadalnosci, oraz roZne przedzialy wielkosci transakcji, 7 limitem trzech
przedziatow wielkosci transakcji, aby zapewnié reprezentatywnos¢
kontraktow pochodnych, ktore majq by¢ rozliczane za posrednictwem

aktywnych rachunkow.
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ESMA ustala liczbe najistotniejszych podkategorii, ktora nie moZe by¢ wyisza
niz pieé, dla kazdej klasy kontraktow pochodnych, ktore majq byé
reprezentowane na aktywnym rachunku. Najistotniejszymi podkategoriami

sq kategorie obejmujqce najwiekszq liczbe transakcji w okresie odniesienia.

ESMA okresla rowniez czas trwania okresu odniesienia, ktory nie moze byé
krotszy niz szes¢ miesiecy w przypadku kontrahentow, w przypadku ktorych
wartos¢ nominalna nierozliczonych kontraktow pochodnych, , o ktorych
mowa w ust. 6, podlegajgcych obowigzkowi rozliczenia wynosi mniej niz 100
mld EUR, i nie krotszy niz jeden miesigc w przypadku kontrahentow, w
przypadku ktorych wartos¢ nominalna nierozliczonych kontraktow
pochodnych, o ktorych mowa w ust. 6 podlegajgcych obowigzkowi rozliczenia

, wynosi wigcej niz 100 mld EUR.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [szes¢ miesiecy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia poprzez prryjecie regulacyjnych standardow technicznych,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—

14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
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Wiasciwe organy monitorujq i obliczajg sredni poziom dziatalnosci w
zakresie kontraktow pochodnych, o ktorych mowa w ust. 6 niniejszego
artykutu, w ujeciu jednostkowym, grupowym i zagregowanym i przekazujq te

informacje I wspolnemu mechanizmowi monitorowania.

Bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do stanowienia i
naktadania sankcji karnych w razie stwierdzenia, e kontrahent finansowy
lub niefinansowy naruszyl swoje obowiqzki wynikajqce z niniejszego
artykutu, jego wlasciwy organ naktada w drodze decyzji kary administracyjne
lub okresowe kary pienigine albo zwraca si¢ do wlasciwych organow
sgdowych o naloZenie kar lub okresowych kar pienieinych, aby zmusic tego

kontrahenta do zaprzestania naruszenia.

Okresowa kara pieni¢ina, o ktorej mowa w akapicie drugim, musi by¢
skuteczna i proporcjonalna i nie moze przekraczac¢ 3 % sSredniego dziennego
obrotu w poprzednim roku obrotowym. Naklada sie jq za kazdy dzien zwiloki i

oblicza od dnia okreslonego w decyzji o natozeniu okresowej kary pieni¢inej.

Okresowq kare pieniging, o ktorej mowa w akapicie drugim, naklada si¢ na
okres nieprzekraczajgcy szesciu miesiecy, liczgc od momentu powiadomienia
o decyzji wlasciwego organu. Po uplywie tego okresu wlasciwy organ
dokonuje przegladu tego srodka i w razie potrzeby przedluia jego

obowigzywanie.
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10.

Do dnia ... [18 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] r. ESMA, w Scistej wspotpracy z ESBC i ERRS oraz po
konsultacji ze wspolnym mechanizmem monitorowania, oceni skutecznosé
niniejszego artykutu w tagodzeniu ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii,
ktore stanowig ekspozycje kontrahentow unijnych wobec CCP Tier 11
oferujgcych ustugi o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie art. 25

ust. 2c.

ESMA dolgczy do oceny, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, sprawozdanie
dla Parlamentu Europejskiego, Rady i Komisji, w tym obszernie uzasadniong
oceng skutkow dotyczqcq srodkow uzupeltniajqcych, w tym progow

ilosciowych.

Niezaleinie od akapitu pierwszego w dowolnym momencie po otrzymaniu
formalnego powiadomienia w ramach wspolnego mechanizmu
monitorowania ESMA przedstawia oceng i zalecenia, wskazujgc
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka dla stabilnosci finansowej dla Unii
w wyniku szczegolnych okolicznosci powodujgcych zdarzenie o skutkach

systemowych.

W ciggu szesciu miesiecy od otrzymania sprawozdania ESMA, o ktorym
mowa w akapicie drugim, Komisja przygotowuje wlasne sprawozdanie,
ktoremu w stosownych przypadkach moze towarzyszy¢ wniosek

ustawodawczy.
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Artykut 7b

Monitorowanie obowigzku posiadania aktywnego rachunku

1.

Kontrahenci finansowi lub kontrahenci niefinansowi podlegajgcy
obowiqzkowi, o ktorym mowa w art. 7a, obliczajg zasieg swojej dzialalnosci i
ekspozycje na ryzyko w kategoriach kontraktow pochodnych, o ktorych mowa
w ust. 6 tego artykulu, oraz co szes¢ miesiecy przekazujg swojemu
wlasciwemu organowi informacje niezbedne do oceny zgodnosci 7 tym
obowigzkiem. Ten wtasciwy organy bez zbednej zwloki przekazuje te
informacje ESMA.

Kontrahenci, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustegpu, w
stosownych przypadkach positkujq si¢ informacjami zgloszonymi na
podstawie art. 9. Obowigzek zglaszania obejmuje rowniez wykazanie
wlasciwemu organowi, Ze istnieje dokumentacja prawna, tgcznosé

informatyczna i wewnetrzne procedury zwigzane z aktywnymi rachunkami.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi podlegajgcy obowigzkowi
okreslonemu w ust. 1 niniejszego artykulu, ktorzy na potrzeby kontraktow
pochodnych, o ktorych mowa w art. 7a ust. 6, oprocz aktywnych rachunkow
majq rachunki u CCP Tier 11, co szes¢ miesiecy zglaszajq swojemu
wlasciwemu organowi rowniez informacje o zasobach i systemach, ktore
majg do dyspozycji, by zapewnié spetnienie warunku, o ktérym mowa w art.
7a ust. 3 lit. b). Ten wlasciwy organ bez zbednej zwloki przekazuje te
informacje ESMA.
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Wiasciwe organy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
artykutu, dopilnowujq, by kontrahenci finansowi i niefinansowi podlegajqcy
obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 7a, podejmowali odpowiednie kroki, aby
dopelnié tego obowiqzku, w tym by w stosownych przypadkach korzystali ze
swoich uprawnien nadzorczych wynikajgcych z prawodawstwa sektorowego
lub naktadali w razie potrzeby kary, o ktorych mowa w art. 12. Wilasciwe
organy mogq wymagac czestszego zglaszania, wlaszcza gdy na podstawie
zgloszonych informacji uznajg, ze kontrahent podjgl niewystarczajqce kroki,
by spetni¢ wymogi okreslone w niniejszym rozporzqdzeniu w odniesieniu do

aktywnych rachunkow.

Artykut 7¢

Informacje o swiadczeniu ustug rozliczeniowych

1.

Czlonkowie rozliczajacy 1 klienci, ktorzy swiadczg ustugi rozliczeniowe
zarowno u CCP posiadajacego zezwolenie na podstawie art. 14, jak i u CCP
uznanego na podstawie art. 25, I informuja swoich klientéw o mozliwosci
rozliczania ich kontraktow przez CCP posiadajgcego zezwolenie na podstawie

art. 14, gdy taka oferta jest dostepna.
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Niezaleznie od przepisow art. 4 ust. 3a czlonkowie rozliczajgcy i klienci,
ktorzy swiadczq ustugi rozliczeniowe na rzecz klientow, informujg w jasny i
zrozumialy sposob w odniesieniu do kaidego CCP, u ktorego swiadczq ustugi
rozliczeniowe, o oplatach pobieranych od takich klientow za swiadczenie
ustug rozliczeniowych oraz o wszelkich innych pobieranych optatach, w tym
o takich opltatach, ktore przenoszq koszty, oraz o innych kosztach

powigzanych ze swiadczeniem ustug rozliczeniowych.

Czlonkowie rozliczajgcy i klienci swiadczqcy ustugi rozliczeniowe podajg

informacje, o ktéorych mowa w ust. 1:

a) gdy nawiqzujg 7 klientem stosunek umowny w zakresie ustug

rozliczeniowych na rzecz klienta; oraz
b)  co najmniej raz na kwartal.

ESMA w porozumieniu z EUNB opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania rodzaju informacii, I 0

ktérych mowa w ust. 2.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [I 12 miesiecy od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—

14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 7d

Informacje o dziatalnosci rozliczeniowej u CCP uznanych na podstawie art. 25

1.

Czlonkowie rozliczajgcy i klienci, ktorzy rozliczajg umowy przez CCP

uznanego na podstawie art. 25, zglaszajq takq dziatalnosé rozliczeniowg w

nastepujgcy sposob:

a) gdy majq siedzibe w Unii, lecz nie sq czescig grupy objetej nadzorem
skonsolidowanym w Unii, zglaszajq dzialalnosé rozliczeniowqg swojemu

wlasciwemu organowis;

b)  gdy sq czescig grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii, unijna
jednostka dominujqca tej grupy zglasza takq dziatalnosé rozliczeniowq

w sposob skonsolidowany swojemu wlasciwemu organowi.

Zgloszenia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obejmujg informacje na
temat zakresu dzialalnosci rozliczeniowej u uznanego CCP w ujeciu rocznym

i podajg w nich:

a) rodzaj rozliczanych instrumentow finansowych lub instrumentow

niefinansowych;
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b)  Srednie wartosci rozliczone przez jeden rok w podziale na waluty unijne

i wedlug klasy aktywow;
c¢)  kwote pobranych depozytow zabezpieczajgcych;

d)  skiladki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowiqzania;

orag
e) najwieksze zobowiqzanie platnicze.

Wiasciwe organy niezwlocznie przekazujg informacje, o ktorych mowa

ustepie drugim ESMA i wspolnemu mechanizmowi monitorowania.

ESMA, we wspolpracy z EUNB, EIOPA i ERRS i po konsultacji 7 czlonkami
ESBC, opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych, by
doprecyzowaé zawartosé informacji, ktore majg by¢ zgloszone, oraz poziom
szezegotowosci informacji, ktore majq by¢ podane zgodnie 7 ust. 1
niniejszego artykutu, 7 uwzglednieniem istniejgcych kanatow
sprawozdawczosci oraz informacji juz dostgpnych ESMA na podstawie
obowiqzujqcych ram zglaszania, w tym na podstawie obowiqzku zglaszania

na podstawie art. 9.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o0 ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—

14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych, aby
okresli¢ format informacji, ktore majg by¢ przekazywane wlasciwemu
organowi i o ktorych mowa w ust. 1, 7 uwzglednieniem istniejgcych kanatow

sprawozdawczosci.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisji powierza sie uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 7e

Informacje o CCP 7 Unii

1.

CCP posiadajqcy zezwolenie na podstawie art. 14 co miesigc przekazujq

ESMA za posrednictwem centralnej bazy danych stworzonej przez ESMA na

podstawie art. 17c (,,centralna baza danych”) co najmniej nastepujqce

informacje:

a)  rozliczane wartosci i wolumeny wedtug waluty i klasy aktywow, w tym
wartosé pozycji posiadanych przez uczestnikow rozliczajgcych;

b)  inwestycje CCP;

¢)  kapital CCP, w tym wlasne zasoby celowe wykorzystywane przy
kaskadowym pokrywaniu strat w przypadku niewykonania
zobowigzania, 0 czym mowa w art. 45 ust. 4 niniejszego rozporzqdzenia
iwart. 9 ust. 14 rozporzgdzenia (UE) 2021/23;

d)  wymogi dotyczqce depozytow zabezpieczajgcych cztonkow

rozliczajqcych, skladki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowiqzania oraz zasoby, do ktorych zobowigzano si¢ na mocy umowy,
w ramach zarzgdzania na wypadek niewykonania zobowigzania lub w
ramach planow naprawy, o ktorych mowa w art. 9 rozporzgdzenia (UE)

2021/23;
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e) adekwatnosé¢ depozytu zabezpieczajgcego i sktadek na rzecz funduszu
na wypadek niewykonania zobowiqzania oraz zasobow
wykorzystywanych przy kaskadowym pokrywaniu strat wzgledem art.
41, 421 45;

) dostepne aktywa plynne CCP i wyniki testow warunkow skrajnych
dotyczgcych plynnosci;

g) dane czlonkow rozliczajqcych i klientow posiadajgcych indywidualnie
wyodrebnione rachunki, osob trzecich, ktorych gltowna dziatalnosé
polega na zarzgdzaniu ryzykiem CCP, istotnych dostawcow plynnosci

powigzanych 7 CCP, a takZe interoperacyjnych i powigzanych CCP;

h)  wszelkie zmiany, ktore CCP bezposrednio wprowadzil zgodnie 7 art.
15a.

Czlonkowie kolegiow CCP, o ktorych mowa w art. 18, majq dostep do
informacji przekazanych zgodnie 7 niniejszym artykutem za posrednictwem

centralnej bazy danych.

ESMA w scistej wspolpracy z EUNB i ESBC opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania szczegotow i

zawartosci informacji, ktore majq byé przekazywane na podstawie ust. 1.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o0 ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—

14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslenia standardow i formatow danych na potrzeby informacji, ktore majq

by¢ zglaszane zgodnie 7 ust. 1.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisji powierza sie uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

zgodnie 7 art. 15 rozporzqgdzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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8)

w art. 9 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

@)

w ust. 1 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Kontrahenci finansowi, kontrahenci niefinansowi i CCP podlegajqgcy
obowiqzkowi zglaszania wprowadzajq odpowiednie procedury i mechanizmy
w celu zagwarantowania wysokiej jakosci danych, ktore przekazujq zgodnie 7

niniejszym artykutem.

Gdy kontrahent niefinansowy bedqcy czescig grupy spetnia warunki
okreslone w art. 10 ust. 1 akapit drugi i korzysta 7 wylgczenia okreslonego w
akapicie pigtym niniejszego ustepu, unijna jednostka dominujgca tego
kontrahenta niefinansowego co tydzien zglasza swojemu wltasciwemu
organowi zagregowane pozycje netto tego kontrahenta niefinansowego w
podziale na klasy instrumentow pochodnych. W przypadku kontrahenta
majgcego siedzibe w Unii organ wlasciwy dla jednostki dominujqcej
przekazuje te informacje ESMA i organowi wlasciwemu dla tego

kontrahenta.”;
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b)

d)

w ust. la akapit czwarty wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i)

(i)

lit. a) otrzymuje brzmienie:

»2) podmiot majacy siedzibe w paristwie trzecim zostatby
zakwalifikowany jako kontrahent finansowy, gdyby miat siedzibe

w Unii; oraz”;

skresla sig lit. b);

ust. le otrzymuje brzmienie:

wle. Kontrahencii CCP zobowiqzani do zglaszania szczegolowych

informacji na temat kontraktow pochodnych zapewniajq, by takie
szczegotowe informacje byly zglaszane prawidlowo i bez powielania,
rownies wtedy, gdy obowiqzek zglaszania zostal przekazany zgodnie

ust. 11.”;

dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

wda. Do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego

rozporzqgdzenia zmieniajgcego] r. ESMA we wspolpracy 7 EUNB i
EIOPA opracuje projekt wytycznych zgodnie 7 art. 16 rozporzqgdzenia
(UE) nr 1095/2010 w celu doprecyzowania procedur i ustalen, o

ktorych mowa w ust. 1 akapit drugi.”;
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9) w art. 10 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  wust. I wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i)  akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

w1. Co 12 miesigcy kontrahent niefinansowy zajmujqcy pozycje
w kontraktach pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym moZe obliczaé swoje nierozliczone pozycje
zgodnie 7 ust. 3.”;
(ii) w akapicie drugim formula wprowadzajqgca otrzymuje brzmienie:
» W przypadku gdy kontrahent niefinansowy nie oblicza swoich
nierozliczonych pozycji lub gdy wynik obliczenia tych nierozliczonych
pozycji w odniesieniu do co najmniej jednej klasy instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
przekracza progi wigigce sie 7 obowigzkiem rozliczania okreslone na

podstawie ust. 4 akapit pierwszy lit. b), ten kontrahent niefinansowy:”;
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b)

ust. 2-5 otrzymujg brzmienie:

9920

Kontrahent niefinansowy, ktory podlega obowigzkowi rozliczania
okreslonemu w a niniejszego artykutu, pozostaje objety tym obowigzkiem

i wdalszym ciggu dokonuje rozliczania do czasu, aZ wykaZe odpowiedniemu
wlasciwemu organowi, Ze jego nierozliczona pozycja nie przekracza progu
wigzqcego si¢ 7 obowigzkiem rozliczania okreslonego na podstawie ust. 4

akapit pierwszy lit. b) niniejszego artykutu.

Kontrahent niefinansowy musi by¢ w stanie wykazac¢ odpowiedniemu
wlasciwemu organowi, Ze obliczanie nierozliczonej pozycji nie prowadzi do

systematycznego niedoszacowania tej pozycji.
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Obliczajac nierozliczone pozycje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, kontrahent niefinansowy ujmuje wszystkie zawarte przez siebie
kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktore nie sg rozliczane przez CCP posiadajacego zezwolenie na

podstawie art. 14 lub uznanego na podstawie art. 25 i co do ktérych nie mozna
stwierdzi¢, ze w obiektywny i mierzalny sposob ograniczaja ryzyko
bezposrednio zwigzane z dang dzialalnoscig gospodarcza lub dziatalnoscia

w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami kontrahenta niefinansowego lub

grupy, do ktorej nalezy ten kontrahent niefinansowy.

Po konsultacji z ERRS i innymi odpowiednimi organami ESMA opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia

nastepujacych elementow:

a)  kryteria oceny, ktore kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym w obiektywny i mierzalny sposéb
ograniczaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscia gospodarcza
lub dzialalnoscig w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami, o ktorej

mowa w ust. 3;
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b)  wartosci progow wigzacych si¢ z obowigzkiem rozliczania dla
nierozliczonych pozycji, ktore okresla sie, biorgc pod uwage metode
obliczania okreslong w ust. 3 niniejszego artykutu i w art. 4a ust. 3,
znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto w podziale na
kontrahentéw 1 klasy instrumentoéw pochodnych bedacych przedmiotem

obrotu poza rynkiem regulowanym; oraz

¢)  mechanizmy uruchamiajqce przeglgd wartosci progow wigigcych sie
z obowiqzkiem rozliczania w nastepstwie znacznej fluktuacji cen
w bazowej klasie instrumentow pochodnych bedqgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym lub znacznego wzrostu ryzyka dla

stabilnosci finansowej.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [I 12 miesigcy od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupeltnienia niniejszego
rozporzgdzenia poprzez prryjecie regulacyjnych standardéw technicznych,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—

14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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4a.

ESMA, w porozumieniu z ERRS, dokonuje przegladu progéw wiazacych si¢ z
obowiazkiem rozliczania, o ktorych mowa w ust. 4 akapit pierwszy lit. b)
niniejszego artykutu i w art. 4a ust. 4, w szczegdlnosci biorac pod uwage
wzajemne powigzania mi¢dzy kontrahentami finansowymi oraz potrzebe
zapewnienia ostroznego objecia kontrahentow finansowych obowigzkiem
rozliczania. Przeglad ten przeprowadza si¢ co najmniej raz na dwa lata,

a w razie potrzeby lub gdy jest to wymagane w ramach mechanizmu
ustanowionego na podstawie ust. 4 akapit pierwszy lit. ¢) — wczesniej. W
wyniku tego przeglgdu ESMA moZze w regulacyjnych standardach
technicznych przyjetych na podstawie ust. 4 zawrze¢ propozycje zmiany
progow okreslonych w akapicie pierwszym lit. b) tego ustepu.
Przeprowadzajac przeglad progdw wiazacych si¢ z obowigzkiem rozliczania,
ESMA rozwaza, czy klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, w odniesieniu do ktorych ustanowiono
prog wiazacy si¢ z obowigzkiem rozliczania, nadal mozna uznac za

odpowiednie, czy tez nalezy wprowadzi¢ nowe klasy.

Temu okresowemu przegladowi towarzyszy sprawozdanie na ten temat

sporzadzone przez ESMA.
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4b.

Odpowiednie wlasciwe organy dla kontrahenta niefinansowego 1 pozostatych
podmiotow w ramach grupy ustanawiaja procedury wspdlpracy, aby zapewnic
skuteczne obliczanie pozycji oraz ocenianie poziomu ekspozycji w kontraktach
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym na

poziomie grupy.

Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza organ odpowiedzialny za zapewnienie
spelniania obowigzkow przez kontrahentow niefinansowych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Organ ten we wspélpracy z organami
odpowiedzialnymi za inne jednostki grupy co najmniej raz na dwa lata,

a w razie stwierdzenia sytuacji nadzwyczajnej na mocy art. 24 — czesciej,
przedktada ESMA sprawozdanie z wynikow oceny poziomu ekspozycji na
instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym kontrahentéw niefinansowych, za ktorych jest odpowiedzialny
I . Organ odpowiedzialny za unijng jednostke dominujgcg grupy, do ktorej
naleZy kontrahent niefinansowy, co najmniej raz na dwa lata przedktada
ESMA sprawozdanie 7 wynikow oceny poziomu ekspozycji grupy na
instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym.

Co najmniej raz na dwa lata od dnia ... [data wejsScia w ycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. ESMA przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie na temat dziatalno$ci unijnych
kontrahentéw niefinansowych dotyczacej instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w ktorym wskazuje obszary,
w ktorych brakuje konwergencji i spojnosci w stosowaniu niniejszego
rozporzadzenia, jak rowniez potencjalne ryzyko dla stabilnos$ci finansowe;j

Unii.”;
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10)

w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

w ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Kontrahent niefinansowy, ktory zaczyna podlegacé obowigzkom okreslonym
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, ustanawia rozwigzania niezb¢dne do
wywigzania si¢ z tych obowigzkéw w terminie czterech miesigcy od
powiadomienia, o ktorym mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi lit. a). Kontrahent
niefinansowy jest zwolniony z tych obowiazkéw w odniesieniu do kontraktow
zawartych w trakcie czterech miesigcy nastepujacych po tym

powiadomieniu.”;

w ust. 3 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:
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» Kontrahent niefinansowy, ktory zaczyna podlegac obowigzkom okreslonym
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, ustanawia rogwigzania niezbedne
do wywigzania sig z tych obowiqzkow w terminie czterech miesigcy od
powiadomienia, o ktorym mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi lit. a).
Kontrahent niefinansowy jest zwolniony 7 tych obowigzkow w odniesieniu do
kontraktow zawartych w trakcie czterech miesiecy nastepujgcych po tym

powiadomieniu.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, o ktorych mowa w art. 10
ust. 1, sktadajq do swoich wlasciwych organow wniosek o udzielenie
zezwolenia przed zastosowaniem modelu obliczania poczgtkowego depozytu
zabezpieczajgcego lub przed priyjeciem w nim zmian w ramach procedur
zarzgdzania ryzykiem okreslonych w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.
Sktadajgc wniosek o udzielenie zezwolenia, kontrahenci ci przekazujg swoim
wlasciwym organom za posrednictwem centralnej bazy danych wszystkie
istotne informacje dotyczqce tych procedur zarzgdzania ryzykiem. Te
wlasciwe organy udzielajq lub odmawiajq takiego zezwolenia w terminie
szesciu miesiecy od otrzymania wniosku dotyczgcego nowego modelu oraz w
terminie trzech miesiecy od otrzymania wniosku o zmiane w modelu juz

objetym zezwoleniem.

110/255



Jezeli model, o ktorym mowa w akapicie trzecim niniejszego ustegpu, opiera
si¢ na modelu pro forma, kontrahent sktada do EUNB wniosek o walidacje
tego modelu i przekazuje EUNB za posrednictwem centralnej bazy danych
wszystkie istotne informacje, o ktorych mowa w tym akapicie. Ponadto
kontrahent przekazuje EUNB za posrednictwem centralnej bazy danych
informacje na temat nierozliczonej wartosci nominalnej, o ktorej mowa w

ust. 12a niniejszego artykulu.

Jezeli model, o ktorym mowa w akapicie trzecim niniejszego ustepu, opiera
si¢ na modelu pro forma, wlasciwe organy mogq udzieli¢ zezwolenia
wylqcznie w przypadku, gdy model pro forma zostal zwalidowany przez
EUNB.

EUNB we wspdlpracy z ESMA i EIOPA moze wydaé wytyczne badz
zalecenia sluzgce zagwarantowaniu spojnego sposobu stosowania procedur
zarzadzania ryzykiem oraz procesu udzielania na nie zezwolen, o ktorych
mowa w niniejszym akapicie, zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 16

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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9

dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

w3a. W drodze odstepstwa od ust. 3 pojedyncze opcje na akcje i opcje na

indeks gietdowy nierozliczane przez CCP sq zwolnione 7 procedur

zarzgdzania ryzykiem, ktore wymagajq terminowej, dokladnej i

odpowiednio wydzielonej wymiany zabezpieczenia.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustepu ESMA we wspolpracy
z EUNB i EIOPA monitoruje:

a)

b)

zmiany regulacyjne w jurysdykcjach panstw trzecich dotyczgce
traktowania pojedynczych opcji na akcje i opcji na indeks

gieldowy;

wplyw odstepstwa, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, na
stabilnosé finansowq Unii lub co najmniej jednego z jej panstw
czlonkowskich; oraz

rozwdj ekspozycji 7 tytutu pojedynczych opcji na akcje i opcji na

indeks gieldowy, ktore nie sq rozliczane przez CCP.
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Co najmniej raz na trzy lata od dnia ... [data wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. ESMA we wspolpracy 7 EUNB
i EIOPA przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardow

technicznych, o ktorych mowa w akapicie drugim.

W terminie jednego roku od daty otrzymania sprawozdania, o ktorym

mowa w akapicie trzecim, Komisja ocenia, czy:

a)  rozwdj sytuacji miedzynarodowej doprowadzit do wigkszej
zbieznosci w traktowaniu pojedynczych opcji na akcje i opcji na

indeks gieldowy; oraz

b)  odstepstwo, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zagraza
stabilnosci finansowej Unii lub co najmniej jednego 7 jej panstw

czltonkowskich.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie

z art. 82 w celu zmiany niniejszego rozporzgdzenia poprzez uchylenie
odstgpstwa ustanowionego akapitem pierwszym po uplywie okresu
dostosowawczego. Okres dostosowawczy nie moZe trwaé dluzej niz dwa

lata.”;
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d)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

w12a. EUNB ustanawia centralng funkcje zatwierdzania elementow i

ogolnych aspektow modeli pro forma oraz zmian w nich, stosowanych
lub do stosowania przez kontrahentow finansowych i kontrahentow
niefinansowych, o ktorych mowa w art. 10, do celow spelnienia
wymogow okreslonych w ust. 3 niniejszego artykutu. EUNB gromadzi
informacje zwrotne od ESMA, EIOPA i wtasciwych organow
odpowiedzialnych za nadzor nad kontrahentami stosujgcymi modele
pro forma podlegajgce zatwierdzeniu, w tym informacje o wydajnosci
tych modeli pro forma, oraz koordynuje ich opinie, by wypracowad
konsensus w sprawie elementow i ogdlnych aspektow modeli pro forma.
EUNB petni role glownego punktu kontaktowego w dyskusjach z

uczestnikami rynku i tworcami tych modeli pro forma.

Pelnigc rolg centralnego podmiotu zatwierdzajgcego, EUNB zatwierdza
elementy i ogdlne aspekty tych modeli pro forma, w tym ich kalibracje,
projekt i zakres instrumentow, klasy aktywow i czynniki ryzyka. EUNB
dokonuje zatwierdzenia lub odmawia go w terminie szesciu miesiecy od
otrzymania wniosku o zatwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 3 akapit
czwarty, dotyczgcego nowego modelu pro forma oraz w terminie trzech
miesigcy od otrzymania wniosku o zmiane w juz zatwierdzonym
modelu. Aby utatwi¢ EUNB prace walidacyjne, podmioty opracowujgce
modele pro forma przedkladajg EUNB, na jego wniosek, wszystkie

niezbedne informacje i dokumentacje.
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EUNB wspiera wtasciwe organy w prowadzonych przez nie procesach
udzielania zezwolen w odniesieniu do ogdlnych aspektow wdrazania
tych modeli na podstawie ust. 3. W tym celu EUNB sporzgdza roczne
sprawozdanie na temat istotnych aspektow swoich prac walidacyjnych,
w tym z weryfikacji kalibracji modeli na podstawie akapitu drugiego
niniejszego ustepu oraz z analizy zgloszonych problemow. JeZeli EUNB
uzna to za niezbedne, wydaje we wspolpracy 7 ESMA i EIOPA
zalecenia skierowane do tych wlasciwych organow zgodnie 7 art. 16
rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010. Aby pomoc EUNB w sporzgdzaniu
sprawozdan i zalecen, wlasciwe organy przekazujg EUNB na jego
wniosek informacje zgromadzone w trakcie pierwszego i biezqcego
procesu udzielania zezwolenia danemu podmiotowi w odniesieniu do

modeli, o ktorych mowa w ust. 3, lub do zmian w tych modelach.
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Wiasciwe organy ponoszq wylqczng odpowiedzialnosé za zezwolenie
nadzorowanemu podmiotowi na stosowanie tych modeli na podstawie

ust. 3 lub na wprowadzenie w nich zmian.

EUNB pobiera jednostkowg roczng oplate za kazdy model pro forma od
kontrahentow finansowych i kontrahentow niefinansowych, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 1, wykorzystujgcych modele pro forma
zatwierdzone przez EUNB na mocy akapitu drugiego niniejszego
ustepu. Wiasciwe organy zglaszajg EUNB kontrahentow finansowych i
kontrahentow niefinansowych, ktorzy wdrazajg modele podlegajgce
procedurze zatwierdzenia zgodnie 7 akapitem pierwszym. Oplata ta jest
proporcjonalna do Sredniej miesiecznej wartosci nominalnej
nierozliczonych instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym rozliczanych niecentralnie w ciggu
ostatnich 12 miesiecy u danych kontrahentow wykorzystujgcych modele
pro forma zatwierdzone przez EUNB i przeznacza si¢ jg na pokrycie
wszystkich kosztow poniesionych przez EUNB w zwigzku 7

wykonywaniem jego zadan zgodnie 7 akapitem pierwszym.

Do celow niniejszego artykutu ,,model pro forma” oznacza model
poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego tworzony, publikowany i

zmieniany w drodze inicjatyw rynkowych.

116/255



Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie
z art. 82 w celu uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez

okreslenie:
a)  metody ustalania wysokosci oplat; oraz
b)  sposobow uiszczania oplat.”;
e) I w ust. 15 wprowadza sie nastepujqce zmiany:
(i)  akapit pierwszy lit. aa) otrzymuje brzmienie:

»aa) procedury nadzorcze majqce na celu zapewnienie pierwszego i
biezgcego zatwierdzania procedur zarzqdzania ryzykiem, o
ktorych mowa w ust. 3, stosowanych przez instytucje kredytowe
posiadajgce zezwolenie zgodnie 7 dyrektywq 2013/36/UE i firmy
inwestycyjne posiadajqce zezwolenie zgodnie 7 dyrektywq
2014/65/UE, w przypadku ktorych, lub w przypadku grupy do
ktorej nalezq, srednia miesieczna wartosé¢ nominalna
nierozliczonych instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym rozliczanych
niecentralnie wynosi co najmniej 750 mld EUR, co oblicza si¢
zgodnie 7 regulacyjnymi standardami technicznymi, ktore majq
zostac¢ opracowane przez Europejskie Urzedy Nadzoru zgodnie

niniejszgym ustepem.”;
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(ii)  akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

»EUNB we wspolpracy 7 ESMA przedstawi Komisji projekty
regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym lit. aa), do dnia ... [12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie

niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.”’;
11) w art. 12 wprowadza sie nastepujqgce zmiany:
a)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

wla. Bez uszczerbku dla ust. 1 niniejszego artykutu i prawa panstw
czltonkowskich do ustanawiania i nakladania sankcji karnych wlasciwy
organ w drodze decyzji naklada kary administracyjne lub okresowe
kary pienigzine albo zwraca si¢ do wlasciwych organow sqdowych o
natozenie kar lub okresowych kar pieni¢inych na podmioty podlegajqce
obowigzkowi zglaszania na podstawie art. 9, gdy zglaszane informacje

zawierajg powtarzajgce sie oczywiste bledy.
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Wysokosé okresowej kary pieni¢inej, o ktorej mowa w akapicie pierwszym i
ktorq w razie trwajgcego naruszenia podmiot jest zobowigzany zaplacié za
kaZdy dzien trwania naruszenia do czasu ustanowienia lub przywrocenia
zgodnosci 7 obowiqzkiem, nie moze przekraczacé 1 % sredniego dziennego
obrotu za poprzedni rok obrotowy. Okresowa kara pienie¢zna moze zostaé
naloZona na maksymalny okres szesciu miesiecy od daty okreslonej w decyzji
wlasciwego organu nakazujgcej zaprzestanie naruszenia i nakladajgcej

okresowq kare pieniging.”;
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b)

dodaje si¢ ustegpy w brzmieniu:

4.

W drodze odstepstwa od ust. 1i 1a, jeZeli system prawny panstwa
czlonkowskiego nie przewiduje kar administracyjnych, niniejszy artykut
mozna stosowaé w ten sposob, Ze o zastosowanie kary wnosi wlasciwy
organ, a nakladajg jq organy sgdowe, o ile jest zapewniona skutecznosé
tych srodkow prawnych i rownowaznosé ich skutku wzgledem kar
administracyjnych naktadanych przez wlasciwe organy. Naktadane
kary muszg byé w kazdym przypadku skuteczne, proporcjonalne i
odstraszajgce. W takim przypadku panstwa czlonkowskie powiadamiajg
Komisje o przepisach prawa, ktore przyjely na podstawie niniejszego
ustepu, do dnia ... [data wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajqcego] r., a nastepnie niezwltocznie o wszelkich poZniejszych

aktach zmieniajgcych lub zmianach majgcych wplyw na te przepisy.
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ESMA, w Scistej wspotpracy ; EUNB, EIOPA i ERRS, opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania, czym sq powtarzajgce si¢ oczywiste bledy, o ktorych

mowa w ust. 1a.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12
miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia w drodze przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego

ustepu, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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12)

I art. 13 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 13
Mechanizm zapobiegania powielaniu lub sprzecznosci przepisow w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym, ktore nie sq rozliczane przez CCP

1.  EUN wspierajq Komisje w monitorowaniu miedzynarodowego stosowania
zasad okreslonych w art. 11, w szczegolnosci w odniesieniu do potencjalnie
powielanych lub sprzecznych wymogow dotyczgcych uczestnikow rynku, a

Komisja zaleca mozliwe dzialania.

2.  Komisja moZe przyjgé akty wykonawcze, w ktorych stwierdza sie, Ze
rozwiqzania prawne, nadzorcze i wykonawcze stosowane przez panstwa

trzecie:

a)  sq rownowaine wymogom okreslonym w art. 11;
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b)  zapewniajg ochrone tajemnicy zawodowej w stopniu rownowazinym

stopniowi okreslonemu w art. 83 oraz

¢)  sq skutecznie stosowane i egzekwowane w sposob sprawiedliwy i
nieprowadzqcy do zaklocen, aby zapewnié¢ skuteczny nadzor i

egzekwowanie przepisow w tym panstwie trzecim.

Te akty wykonawcze przyjmuje sie zgodnie 7 procedurq sprawdzajqcq, o

ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

Akt wykonawczy dotyczgcy rownowaznosci, o ktérym mowa w ust. 2, oznacza
uznanie, ze kontrahenci zawierajgcy kontrakt pochodny bedgcy przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczany przez CCP podlegajgcy
niniejszemu rozporzgdzeniu wypelnili obowigzki zawarte w art. 11, jeZeli co
najmniej jeden 7 kontrahentow podlega wymogom uznawanym za
rownowazne na mocy tego aktu wykonawczego dotyczgcego

rownowaznosci.”;
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13)

w art. 14 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

b)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3~

W zezwoleniu, o ktérym mowa w ust. 1, udzielonym na ustugi i
dziatalno$¢ zwigzane z rozliczaniem, wskazane sg ushugi, ktére moze
swiadczy¢ CCP, lub dziatalnos¢, ktdérg moze on prowadzi¢ w tej
dziedzinie, w tym klasy instrumentow pochodnych, papierow
wartosciowych, innych instrumentdéw finansowych lub niefinansowych

objetych takim zezwoleniem.

Podmiot ubiegajacy si¢ o zezwolenie jako CCP na rozliczanie
instrumentoéw finansowych podaje we wniosku I klasy instrumentow
niefinansowych odpowiednie do rozliczania, ktore taki CCP zamierza

rozliczac.”;

dodaje si¢ I ustepy w brzmieniu:

”6-

ESMA opracowuje w Scistej wspotpracy z ESBC projekty regulacyjnych
standardéw technicznych, aby okresli¢ wykaz wymaganych
dokumentow, ktore nalezy dolgczyé do wniosku o udzielenie zezwolenia,
o ktorym mowa w ust. 1, oraz informacje, ktore muszq zawierac takie
dokumenty w celu wykazania, ze CCP wystepujgcy z wnioskiem speinia

wszystkie odpowiednie wymogi niniejszego rozporzadzenia.
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ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [I 12
miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzqdzenia w
drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych,
aby okresli¢ elektroniczny format wniosku o udzielenie zezwolenia,
o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, ktory to wniosek nalezy

ztozy¢ za posrednictwem centralnej bazy danych.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [I 12
miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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14)

w art. 15 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1~

CCP, ktory zamierza rozszerzy¢ dziatalno$¢ o dodatkowe ustugi lub
dziatalnos$¢, w tym instrumenty niefinansowe nadajgce si¢ do
centralnego rozliczania przez CCP posiadajgcego zezwolenie, nieobjete
obowigzujgcym zezwoleniem, sktada wniosek o rozszerzenie zakresu
tego zezwolenia o dodatkowe ustugi lub dziatalno$¢ zwigzane z
rozliczaniem w co najmniej jednej klasie instrumentow pochodnych,
papierow wartosciowych, innych instrumentow finansowych lub
niefinansowych do organu wtasciwego dla CCP, chyba Ze takie
rozszerzenie zakresu dziatalnosci lub ustug jest zwolnione 7 obowigzku

uzyskania zezwolenia na mocy art. 15a.

Zakres zezwolenia rozszerza si¢ zgodnie z procedurq okreslong w art.

17 lub procedurg okreslong w art. 17a, stosownie do przypadku.”;
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b)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3

ESMA opracowuje w $cistej wspotpracy z ESBC projekty regulacyjnych
standardow technicznych, aby okresli¢ wykazy wymaganych
dokumentéw, ktore sg dotgczane do wniosku o rozszerzenie zakresu
zezwolenia na podstawie ust. 1, oraz informacje, ktore musza zawierac
takie dokumenty. Wykazy wymaganych dokumentow i informacji sq
istotne i proporcjonalne do charakteru procedur rozszerzania zakresu
zezwolenia, o ktorych mowa w ust. 1, w celu wykazania, ze CCP spetnia

wszystkie odpowiednie wymogi niniejszego rozporzadzenia.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [I 12
miesigcy od dnia wejsScia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzgdzenia w
drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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c)

dodaje si¢ ustep I w brzmieniu:

4.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych,
aby okresli¢ elektroniczny format wniosku o rozszerzenie zakresu
zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu. Wniosek ten

nalezy ztoZy¢ za posrednictwem centralnej bazy danych.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [I 12
miesigcy od dnia wejsScia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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15)

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

wArtykut 15a

Wylgczenie 7 obowigzku uzyskania zezwolenia w przypadku rozszerzenia ustug

rozliczeniowych lub dziatalnosci rozliczeniowej

L.

Niezaleznie od art. 15 CCP, ktory zamierza rozszerzy¢ dziatalnosé o
dodatkowq ustuge lub dzialalnosé¢ nieobjetq istniejgcym zezwoleniem, nie jest
zobowiqzany uzyskadé zezwolenia na takie rozszerzenie, jeZeli ta dodatkowa

ustuga lub dzialalnos¢ nie majq istotnego wplywu na profil ryzyka CCP.

CCP powiadamia zarejestrowanych odbiorcow za posrednictwem centralnej
bazy danych, jezeli postanowi skorzystaé 7 wylgczenia przewidzianego w
akapicie pierwszym niniejszego ustepu, w tym o ustudze, ktorq zamierza

swiadczyé, lub dziatalnosci, ktorg zamierza prowadzic.

Zmiany wprowadzone przez CCP zgodnie 7 niniejszym artykutem podlegajq

przeglgdowi i ocenie zgodnie 7 art. 21.

ESMA moZze dokonywaé przeglgdu swiadczenia ustug rozliczeniowych i
prowadzenia dzialalnosci rozliczeniowej oraz sktadac sprawozdania
kolegium, o ktorym mowa w art. 18, oraz Komisji na temat ryzyka
wynikajgcego ze swiadczenia ustug i prowadzenia dziatalnosci przez CCP na

podstawie niniejszego artykutu oraz na temat ich adekwatnosci.
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16)

2.  ESMA opracowuje w Scistej wspolpracy z cztonkami ESBC projekty

regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania:

a)  rodzaju rozszerzenia ustug rozliczeniowych lub dziatalnosci rozliczeniowej,
ktore to rozszerzenie nie mialoby istotnego wplywu na profil ryzyka CCP,

oraz
b)  czestotliwosci, 7 jakg CCP powiadamia o skorzystaniu 7 wylgczenia
wymienionego w ust. 1, tj. nie czesciej nii raz na trzy miesigce.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [12 miesi¢cy od dnia wejscia w

Zycie niniejszego rozporzqgdzenia zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia przez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE)

nr 1095/2010.

w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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a)

ust. 1-4 otrzymuja brzmienie:

»l.

CCP wystepujacy z wnioskiem o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa
w art. 14 ust. 1, lub z wnioskiem o rozszerzenie zakresu istniejgcego
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1, sktada go w formacie
elektronicznym za pomocg centralnej bazy danych I . Wniosek jest
niezwlocznie przekazywany za posrednictwem centralnej bazy danych
organowi wtasciwemu dla CCP, ESMA oraz kolegium, o ktorym mowa

w art. 18.

CCP wystepujgcy z wnioskiem przekazuje wszystkie informacje
niezbedne do stwierdzenia, e na dzien udzielenia pierwotnego
zegwolenia spelnia wszystkie wymogi okreslone w niniejszym
rozporzqdzeniu. JeZeli CCP sklada wniosek o rozszerzenie zakresu
istniejgcego zezwolenia na podstawie art. 15, przekazuje wszystkie
informacje niezbedne do wykazania, Ze w chwili wydania zgody na
takie rozszerzenie wprowadzit wszystkie dodatkowe ustalenia konieczne
do spelnienia wszelkich wymogow ustanowionych w niniejszym

rozporzqgdzeniu w odniesieniu do takiego rozszerzenia.
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Zgodnie 7 art. 17c potwierdzenie otrzymania wniosku przesyla si¢ za
posrednictwem centralnej bazy danych w ciggu dwoch dni roboczych
od zloZenia tego wniosku na mocy akapitu pierwszego niniejszego

ustepu.

Po potwierdzeniu otrzymania wniosku, o ktorym mowa w ust. 1 akapit
trzeci, organ wilasciwy dla CCP powiadamia CCP wystepujgcego

wnioskiem, czy wniosek zawiera wymagane dokumenty i informacje.
Powiadomienie wysyla sie w ciggu:

a) 20 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku, jeZeli
CCP wystepujgcy z wnioskiem wystgpil o udzielenie zezwolenia

na podstawie art. 14 ust. 1, lub

b) 10 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku, jeZeli
CCP wystepujgcy z wnioskiem wystqgpit o rozszerzenie zakresu

istniejgcego zezwolenia na podstawie art. 15 ust. 1.
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JeZeli w majgcym zastosowanie okresie okreslonym w akapicie drugim
niniejszego ustgpu organ wtasciwy dla CCP zdecyduje, e nie
przedtoiono wszystkich dokumentow ani informacji wymaganych
zgodnie z art. 14 ust. 6 i 7 lub art. 15 ust. 3 i 4, zwraca si¢ do CCP
wystepujqcego z wnioskiem o dostarczenie takich dodatkowych
dokumentow lub informacji za posrednictwem centralnej bazy danych.
Jezeli organ wtasciwy dla CCP uzna, ;e CCP wystepujqcy z wnioskiem
nie zastosowat si¢ do tego, wniosek o udzielenie zezwolenia lub wniosek
o0 rozszerzenie zakresu zezwolenia zostaje odrzucony. Organ wlasciwy
dla CCP powiadamia o tym CCP za posrednictwem centralnej bazy
danych.

I Organ wtasciwy dla CCP I przeprowadza ocene ryzyka dotyczaca
spetiania przez CCP odpowiednich wymogow ustanowionych w
niniejszym rozporzadzeniu w terminie okreslonym w akapicie drugim

(,,okres oceny ryzyka”).
Oceng ryzyka przeprowadza si¢ w ciggu:

a) 80 dniroboczych od potwierdzenia okreslonego w ust. 2 akapit

drugi lit. a), jezeli wniosek ztoZono na mocy art. 14 ust. 1, lub
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b) 40 dni roboczych od potwierdzenia okreslonego w ust. 2 akapit

drugi lit. b), jeZeli wniosek ztozono na mocy art. 15 ust. 1.

Przed zakonczeniem okresu oceny ryzyka organ wlasciwy dla CCP
przekazuje ESMA i kolegium, o ktorym mowa w art. 18, projekt decyzji

i sprawozdanie za posrednictwem centralnej bazy danych.

Po otrzymaniu projektu decyzji i sprawozdania, o ktorych mowa w
akapicie trzecim niniejszego ustepu, oraz na podstawie zawartych w
nich ustalen kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, w terminie 15 dni
roboczych przyjmuje opini¢ na podstawie art. 19, w ktorej stwierdza, czy
CCP wystepujgcy z wnioskiem spetnia wymogi okreslone w niniejszym
rozporzqdzeniu, oraz przekazuje jg organowi wlasciwemu dla CCP i
ESMA w formacie elektronicznym za posrednictwem centralnej bazy

danych.

Kolegium, o ktorym mowa w art. 18, moze wlgczyé do tej opinii wszelkie
warunki lub zalecenia, ktore uzna za niezbedne, aby wyeliminowaé

niedociggniecia w zarzqdzaniu ryzykiem przez CCP.
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3a.

Po otrzymaniu projektu decyzji i sprawozdania, o ktorych mowa w
akapicie trzecim niniejszego ustepu, ESMA w terminie 15 dni
roboczych przyjmuje opinig stwierdzajqcq, czy CCP wystepujgcy z
wnioskiem spelnia wymogi okreslone w niniejszym rozporzqdzeniu
zgodnie 7 art. 23a ust. 1 lit. e), art. 23a ust. 2 i art. 24a ust. 7 akapit
pierwszy lit. be), oraz przekazuje jg organowi wlasciwemu dla CCP i

kolegium, o ktorym mowa w art. 18.

ESMA moZe wilgczyé do tej opinii wszelkie warunki lub zalecenia, ktore
uzna za niezbedne, aby wyeliminowaé niedociggniecia w zarzqdzaniu
ryzykiem przez CCP, w odniesieniu do zidentyfikowanego ryzyka

transgranicznego lub ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii.

Bez uszczerbku dla opinii, o ktorej mowa w ust. 3 akapit szosty
niniejszego artykutu, po otrzymaniu projektu decyzji i sprawozdania, o
ktorych mowa w ust. 3 akapit trzeci niniejszego artykutu, ESMA moZe
rowniei w ciggu 15 dni roboczych od otrzymania projektu decyzji
przedstawié wlasciwemu organowi opinig zgodnie 7 art. 23a i art. 24a
ust. 7w sprawie tego projektu decyzji, jeZeli jest to konieczne, by

wspierac konsekwentne i spojne stosowanie odpowiedniego artykutu.
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3b.

Jezeli projekt decyzji przedtoiony ESMA zgodnie 7 ust. 3 niniejszego
artykutu wskazuje na brak konwergencji lub spojnosci w stosowaniu
niniejszego rozporzgdzenia, ESMA wydaje wytyczne lub zalecenia, aby
wspierac niezbedng spojnosé lub konsekwencje w stosowaniu
niniejszego rozporzgdzenia na podstawie art. 16 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010.

Przyjete opinie ESMA i kolegium, o ktérym mowa w art. 18, przekazuje
si¢ odpowiednim odbiorcom w formacie elektronicznym za

posrednictwem centralnej bazy danych.

W okresie oceny ryzyka organ wiasciwy dla CCP za posrednictwem

centralnej bazy danych:

a) moze kierowad pytania do CCP wystepujqcego z wnioskiem i

zwracac sig do niego o informacje uzupelniajgce;

b)  koordynuje i przekazuje CCP wystepujgcemu 7 wnioskiem pytania
ESMA lub ktoregokolwiek 7 czlonkow kolegium, o ktorym mowa

w art. 18, oraz
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c¢) przekazuje ESMA i czlonkom kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
wszystkie odpowiedzi udzielone przez CCP wystepujqgcego z

wnioskiem.

Jezeli organ wlasciwy dla CCP nie przekazal wymaganych informacji
ESMA ani zadnemu czlonkowi kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w
ciggu 10 dni roboczych od ztozenia wniosku, ESMA lub ktorykolwiek z
czlonkow kolegium, o ktorym mowa w art. 18, moZe ztoZyé wniosek

bezposrednio do CCP za posrednictwem centralnej bazy danych.

Jezeli CCP wystepujgcy 7 wnioskiem nie odpowiedzial na pytania, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, w terminie wyznaczonym przez
organ wystepujgcy o udzielenie informacji, organ wtasciwy dla CCP, po
konsultacji 7 organem wystepujgcym o udzielenie informacji, moze
podjgé decyzje o jednorazowym przedtuieniu odpowiedniego okresu
oceny ryzyka o lgcznie maksymalnie 10 dni roboczych, jeZeli jego
zdaniem lub zdaniem organu wystepujgcego o udzielenie informacji
ktorekolwiek z pytan jest istotne dla oceny. Wlasciwy organ informuje
CCP wystepujgcego 7 wnioskiem o przedluZeniu za posrednictwem
centralnej bazy danych. Wtasciwy organ moze podjgé decyzje w sprawie

wniosku w przypadku braku odpowiedzi CCP.
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3c.

W ciagu 10 dni roboczych od otrzymanial opinii ESMA I 1 I kolegium,
o ktorym mowa w art. 18, przyjetej odpowiednio na podstawie ust. 3
akapit czwarty 1 szosty niniejszego artykulu oraz, jezeli wydana, opinii
ESMA przyjetej na podstawie ust. 3a akapit pierwszy niniejszego
artykutu, organ wlasciwy dla CCP przyjmuje swoja decyzj¢ oraz
przekazuje ja ESMA 1 kolegium, o ktorym mowa w art. 18, za

posrednictwem centralnej bazy danych.

Jezeli decyzja organu wlasciwego dla CCP nie odzwierciedla opinii
kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w tym zawartych w niej warunkow
lub zalecen, musi zawieraé¢ w pelni uzasadnione wyjasnienie wszelkich

znacznych odstepstw od tej opinii bgd? warunkow lub zalecen.

Jezeli organ wtasciwy dla CCP nie stosuje si¢ lub nie zamierza
zastosowac sie¢ do opinii ESMA ani zawartych w niej warunkow lub
zalecen, ESMA informuje o tym Rade Organow Nadzoru zgodnie 7 art.
24a. Informacje te obejmujq rowniez; uzasadnienie organu wlasciwego
dla CCP dotyczgce niezastosowania si¢ do opinii lub zamiaru

niezastosowania si¢ do niej.
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Organ wlasciwy dla CCP, po nalezytym uwzglednieniu opinii ESMA

1 kolegium, o ktorych to opiniach mowa w ust. 3 i 3a niniejszego
artykutu, w tym zawartych w nich warunkow lub zalecen, podejmuje
decyzje o udzieleniu zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 i art. 15 ust. 1
akapit drugi I , jedynie w przypadku, gdy ma catkowitg pewnos¢, ze
CCP wystepujacy z wnioskiem:

a)  spelia I wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu,
w tym — w stosownych przypadkach — dotyczace §wiadczenia ustug
rozliczeniowych lub prowadzenia dzialalnosci w odniesieniu do

instrumentow niefinansowych, oraz
b)  zostal zgloszony jako system zgodnie z dyrektywa 98/26/WE.

Jezeli CCP wystepuje o rozszerzenie zakresu istniejgcego zezwolenia na
podstawie art. 15, ESMA, kolegium, o ktorym mowa w art. 18, i organ
wtasciwy dla CCP mogg positkowac si¢ czescig oceny przeprowadzonej
uprzednio na podstawie tego artykutu w zakresie, w jakim wniosek o
rozszerzenie nie spowoduje zmiany ani w inny sposob nie wplynie na
wczesniejszq oceng dotyczqcg tej czesci. CCP potwierdza organowi
wtasciwemu dla CCP, Ze nie nastgpila ;adna zmiana faktow lezgcych u

podstaw tej czesci oceny.
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Nie udziela si¢ zezwolenia CCP wystepujgcemu z wnioskiem, jezeli:

a) organ wlasciwy dla CCP podjgl decyzje o nieudzieleniu

zezwolenia lub

b) wszyscy cztonkowie kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
z wylaczeniem organdw panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP
wystepujqgcy z wnioskiem ma siedzibe, przyjma w drodze
wspoOlnego porozumienia na podstawie art. 19 ust. 1 wspo6lng opini¢
stwierdzajaca, ze I CCP wystepujgcy z wnioskiem nie powinien

uzyskaé zezwolenia.

Wspolna opinia, o ktorej mowa w akapicie trzecim lit. b) niniejszego
ustepu, musi zawiera¢ petne 1 szczegdlowe pisemne uzasadnienie
powodow, dla ktérych kolegium, o ktorym mowa w art. 18, uznato, iz
nie spelniono wymogow ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu

lub innych przepisach prawa Unii.

Jezeli nie wydano takiej wspodlnej opinii w drodze wspdlnego
porozumienia i gdy dwie trzecie cztonkow kolegium, o ktérym mowa w
art. 18, wyrazito opini¢ negatywna, ktorykolwiek z odnosnych
wlasciwych organdw, na podstawie tej wiekszosci, moze przekazac
sprawe do ESMA zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010

w ciagu 30 dni kalendarzowych od przyjecia opinii negatywne;.
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Decyzja o przekazaniu sprawy ESMA musi zawiera¢ pelne

1 szczegbdtowe pisemne uzasadnienie powodow, dla ktoérych odpowiedni
cztonkowie kolegium, o ktérym mowa w art. 18, uznali, iz nie spetniono
wymogow ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu lub innych
przepisach prawa Unii. W takim przypadku organ wiasciwy dla CCP
odracza decyzje w sprawie udzielenia zezwolenia do czasu wydania
decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia, ktorg ESMA moze przyjaé
zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Organ
wiasciwy dla CCP podejmuje decyzje zgodnie z decyzjg ESMA. Po
uptywie 30-dniowego terminu, o ktorym mowa w akapicie pigtym

niniejszego ustepu, sprawa nie jest przekazywana ESMA.

Jezeli wszyscy cztonkowie kolegium, o ktérym mowa w art. 18,

z wylaczeniem organdow panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP
wystepujqcy 7 whnioskiem ma siedzibe, przyjmag w drodze wspolnego
porozumienia na podstawie art. 19 ust. 1 wspolng opini¢ stwierdzajaca,
ze I CCP wystepujgcy z wnioskiem nie powinien uzyskac zezwolenia,
organ wilasciwy dla CCP moze przekaza¢ spraw¢ ESMA zgodnie

z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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17)

Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibe,

przekazuje te decyzj¢ pozostalym odnosnym witasciwym organom.

Po podjeciu decyzji o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na
mocy ust. 3c wlasciwy organ bez zbednej wloki informuje CCP
wystepujqgcego z wnioskiem na pismie o swojej decyzji za
posrednictwem centralnej bazy danych i zalgcza do niej pelne

uzasadnienie.”;
b)  skreslasigust. 7] ;
dodaje si¢ I artykuty w brzmieniu:

»Artykut 17a

Przyspieszona procedura wydawania zgody na rozszerzenie zakresu zezwolenia

1.  Przyspieszona procedura wydawania zgody na rozszerzenie zakresu
zezwolenia ma zastosowanie, jezeli CCP zamierza rozszerzy¢ swojg
dzialalnosé¢ dodatkowych ustug Iub dziatalnosci, o ktorych mowa w art. 15, i

jezeli takie rozszerzenie spelnia wszystkie nastgpujgce warunki:

a)  nie powoduje, ;e CCP musi znaczqco dostosowac swojq strukture

operacyjng w dowolnym momencie cyklu trwania kontraktu;
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b)

d)

e)

nie obejmuje oferowania umow rozliczeniowych, ktorych nie mozna
uptynni¢ w ten sam sposob jak umow juz rozliczanych przez CCP lub

razem z nimi,;

nie powoduje, ze CCP musi uwzgledni¢ istotne nowe specyfikacje

umow;

nie prowadzi do wprowadzenia istotnych nowych rodzajow ryzyka ani

nie zwigksza znaczqco profilu ryzyka CCP;

nie obejmuje oferowania nowego mechanizmu ani ustugi rozrachunku
lub dostawy, co wigZe si¢ 7 ustanowieniem powigzan 7 innym systemem
rozrachunku papierow wartosciowych, centralnym depozytem papierow
wartosciowych lub systemem platnosci, 7 ktorego CCP wczesniej nie

korzystal.

CCP, ktory sktada wniosek o rozszerzenie zakresu istniejgcego zezwolenia na

dodatkowe ustugi rozliczeniowe lub dodatkowgq dziatalnosé rozliczeniowg na

podstawie procedury przyspieszonej okreslonej w niniejszym artykule,

wykazuje, 7e proponowane rozszerzenie dzialalnosci o dodatkowe ustugi

rozliczeniowe lub dodatkowq dziatalnosé rozliczeniowg kwalifikuje sie do

oceny w ramach takiej procedury.
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CCP sktada wniosek o rozszerzenie w formacie elektronicznym za
posrednictwem centralnej bazy danych i przekazuje na podstawie art. 15 ust.
3 i 4 wsgystkie informacje niezbedne do wykazania, Ze na dzien udzielenia
zezwolenia wprowadzil wszystkie ustalenia konieczne, by spetni¢ odpowiednie
wymogi ustanowione w niniejszgym rozporzqdzeniu. Zgodnie 7 art. 17¢
potwierdzenie otrzymania wniosku wysyla si¢ za posrednictwem centralnej

bazy danych w ciggu dwdch dni roboczych od zloZenia tego wniosku.

W ciggu 15 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku na
podstawie ust. 2 niniejszego artykutu organ wtasciwy dla CCP, po
rozpatrzeniu informacji przekazanych przez ESMA i kolegium, o ktorym

mowa w art. 18, podejmuje decyzje:

a)  czy wniosek kwalifikuje si¢ do oceny w ramach procedury przyspieszonej

okreslonej w niniejszym artykule, oraz

b)  w przypadku gdy wniosek kwalifikuje si¢ do oceny w ramach procedury

przyspieszonej, okreslonej w niniejszym artykule, czy:

(i) wydac zgode na rozszerzenie zakresu zezwolenia, jeZeli CCP

przestrzega przepisow niniejszego rozporzqdzenia, lub

(ii) odmowié rozszerzenia zakresu zezwolenia, jeZeli CCP nie

przestrzega priepisow niniejszego rozporzqdzenia.
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Jezeli CCP I sktada wniosek o rozszerzenie zakresu I zezwolenia na
podstawie art. 15, organ wlasciwy dla CCP moze positkowad sig¢ czescig oceny
przeprowadzonej uprzednio na podstawie tego artykutu w zakresie, w jakim
ten wniosek o rozszerzenie nie spowoduje zmiany ani w inny sposob nie
wplynie na wczesniejszq ocene dotyczgcq tej czesci. CCP potwierdza organowi
wiasciwemu dla CCP, Ze nie nastgpita ;adna zmiana faktow leZgcych u

podstaw tej czesci oceny.

Jezeli wlasciwy organ zdecydowal, e rozszerzenie zakresu zezwolenia nie
kwalifikuje si¢ do oceny w ramach procedury przyspieszonej, wniosek CCP

zostaje odrzucony.

Jezeli wlasciwy organ podjgl decyzje o nieudzielaniu rozszerzenia zakresu

zezwolenia, odmawia si¢ rozszerzenia zakresu zezwolenia.

Organ wlasciwy dla CCP powiadamia pisemnie CCP wystepujqcego z
wnioskiem o decyzjach podjetych na mocy tego ustepu, za posrednictwem

centralnej bazy danych, w terminie okreslonym w ust. 3.
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ESMA opracowuje w scistej wspolpracy z ESBC projekty regulacyjnych

standardow technicznych, aby doprecyzowaé warunki, o ktorych mowa w ust.
1 lit. a)—e) niniejszego artykutu, oraz okresli¢ procedure konsultacji z ESMA
i kolegium, o ktérym mowa w art. 18, zgodnie 7 ust. 3 niniejszego artykutu, w

sprawie spelnienia lub niespetnienia tych warunkow.

Doprecyzowujgc warunki na podstawie akapitu pierwszego, ESMA okresla
metodyke i parametry, ktore nalezy stosowac przy podejmowaniu decyzji o
uznaniu danego warunku za spetniony. ESMA wymienia rowniez i okresla,
czy istniejg typowe rozszerzenia ustug i dzialalnosci, ktore co do zasady
mozna uznadé za objete procedurg przyspieszonq okreslong w niniejszym

artykule.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesi¢cy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia przez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktéorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14

rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 17b

Procedura przyjmowania decyzji, sprawozdan lub innych srodkow

1.

Organ wlasciwy dla CCP sktada w formacie elektronicznym za posrednictwem

centralnej bazy danych wniosek o wydanie opinii:

a) przez ESMA, na podstawie art. 23a ust. 2, jesli organ wlasciwy dla CCP
zamierza przyjgcé decyzje, sprawozdanie lub inny srodek w odniesieniu

doart. 7, 8, 20, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41 i 54;

b)  przez kolegium, o ktorym mowa w art. 18, na podstawie art. 19, jezeli
organ wiasciwy dla CCP zamierza przyjgc decyzje, sprawozdanie lub
inny srodek w odniesieniu do art. 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 i
54.

Wnhiosek o wydanie opinii, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, wraz z wszystkimi odpowiednimi dokumentami, jest niezwltocznie

udostepniany ESMA oraz kolegium, o ktorym mowa w art. 18.

147/255

PL



PL

O ile w odpowiednim artykule nie okreslono inaczej, w ciggu 30 dni roboczych
od zloZenia wniosku, o ktéorym mowa w ust. 1, organ wtasciwy dla CCP
ocenia, czy dany CCP spetnia odpowiednie wymogi. Przed zakonczeniem
okresu oceny organ wilasciwy dla CCP przekazuje ESMA i kolegium, o
ktorym mowa w art. 18, odpowiedni projekt decyzji, sprawozdania lub innego

srodka.

O ile w odpowiednim artykule nie okreslono inaczej, po otrzymaniu wniosku
o wydanie opinii, o ktéorym mowa w ust. 1, i projektow decyzji, sprawozdan

lub innych srodkow, o ktorych mowa w ust. 2:

a)  w odniesieniu do art. 20, ESMA przyjmuje opini¢ oceniajqgcq, czy CCP
spetnia odpowiednie wymogi zgodnie 7 art. 23a ust. 1 lit. e), art. 23a ust.
2 oraz art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc); ESMA przekazuje swojq
opinig organowi wlasciwemu dla CCP i kolegium, o ktorym mowa
w art. 18; ESMA moze zawrzeé w tej opinii wszelkie warunki lub
zalecenia, ktore uzna za niezbedne, aby wyeliminowaé niedociggniecia
w zarzqdzaniu ryzykiem przez CCP, w odniesieniu do
zidentyfikowanego ryzyka transgranicznego lub ryzyka dla stabilnosci

finansowej Unii.

W odniesieniu do art. 21 i 37 ESMA rownieZ przyjmuje opinig zgodnie
z tymi artykulami oraz zgodnie 7 art. 23a ust. 2 i art. 24a ust. 7 akapit
pierwszy lit. bc) i moze w niej zawrzec wszelkie warunki lub zalecenia,

ktore uzna za niezbedne;
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b)  wodniesieniu do art. 7, 8, 29-33, 35, 36, 41 i 54 ESMA moze przyjgé
opinig zgodnie 7 art. 23a i art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc) w
sprawie tego projektu decyzji, sprawozdania, lub innego srodka, jeZeli
jest to konieczne, by wspieraé konsekwentne i spojne stosowanie

odpowiedniego artykutu, oraz

c¢)  kolegium, o ktorym mowa w art. 18, przyjmuje na podstawie art. 19
opinig oceniajgcq, czy CCP spelnia odpowiednie wymogi, i przekazuje
Jja organowi wlasciwemu dla CCP oraz ESMA; opinia kolegium moZe
zawierac wszelkie warunki lub zalecenia uznane za niezbedne, by

wyeliminowad niedociggniecia w zarzqdzaniu ryzykiem przez CCP.

Do celu akapitu pierwszego lit. b) niniejszego ustepu, jezeli projekt decyzji,
sprawozdania lub innego srodka przedtoiony ESMA zgodnie z tq literq
wskazuje na brak konwergencji lub spojnosci w stosowaniu niniejszego
rozporzgdzenia, ESMA wydaje wytyczne lub zalecenia, aby wspierad
niezbedng spojnosé lub konsekwencje w stosowaniu niniejszego
rozporzgdzenia na podstawie art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
Jezeli ESMA przyjmuje opinig¢ zgodnie z lit. b), wlasciwy organ bierze jg
naleiycie pod uwage i informuje ESMA o ewentualnych dzialaniach

podjetych w jej nastegpstwie lub o braku takich dziatan.

149/255

PL



PL

ESMA i kolegium, o ktorym mowa w art. 18, przyjmujq swoje opinie w
terminie okreslonym przez organ wlasciwy dla CCP i wynoszgcym co
najmniej 15 dni roboczych od otrzymania odpowiednich dokumentow na

mocy ust. 2 niniejszego artykulu.

W ciggu 10 dni roboczych od otrzymania opinii ESMA oraz kolegium, o
ktorym mowa w art. 18, 1, jezeli wydana, opinii ESMA przyjetej na mocy ust.
3 akapit pierwszy lit. b) niniejszego artykutu, lub w odpowiednim terminie,
jezeli niniejsze rozporzqdzenie stanowi inaczej, organ wlasciwy dla CCP — po
nalezytym uwzglednieniu opinit ESMA 1 kolegium, w tym wszelkich
zawartych w nich warunkéw lub zalecen — przyjmuje swoja decyzje,
sprawozdanie lub inny srodek zgodnie 7 wymogami odpowiedniego artykutu i

przekazuje je ESMA i kolegium.

Jezeli decyzja, sprawozdanie lub inny srodek nie odzwierciedlajq opinii
ESMA ani kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w tym zawartych w nich
warunkow lub zalecef, wowcezas muszqg zawiera¢ pelne uzasadnienie oraz

wyjasnienie znacznych odstepstw od tej opinii badz warunkow lub zalecen.
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Do celu ust. 3 akapit pierwszy lit. a) i b) niniejszego artykulu, jezeli organ
wtasciwy dla CCP nie stosuje si¢ lub nie zamierza zastosowad si¢ do opinii
ESMA ani zawartych w niej warunkow lub zalecen, ESMA informuje o tym
Rade Organdw Nadzoru zgodnie 7 art. 24a. Informacje te obejmujq réowniez
uzasadnienie organu wlasciwego dla CCP dotyczqce niezastosowania si¢ do

opinii lub zamiaru niezastosowania si¢ do niej.

Organ wlasciwy dla CCP przyjmuje decyzje, sprawozdania lub inne srodki
zgodnie 7 odpowiednimi artykutami okreslonymi w ust. I niniejszego

artykutu.
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Artykut 17¢

Centralna baza danych

1.

ESMA tworzy i prowadzi centralng baze danych zapewniajqcq wlasciwym
organom dla CCP i ESMA (zarejestrowani odbiorcy( oraz cztonkom
kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w odniesieniu do danego CCP, jeZeli
wymaga tego odpowiedni artykul, dostep do wszystkich dokumentow
dotyczgcych tego CCP zarejestrowanych w bazie danych oraz innym
odbiorcom zidentyfikowanym na podstawie niniejszego rozporzgdzenia .
ESMA zapewnia, aby centralna baza danych petnita funkcje okreslone w

niniejszym artykule.

ESMA informuje o utworzeniu centralnej bazy danych na swojej stronie

internetowej.

CCP sktada wnioski, o ktorych mowa w art. 14, art. 15 ust. 1 akapit drugi,
art. 49 i art. 49a, za posrednictwem centralnej bazy danych. Potwierdzenie
odbioru jest wysylane za posrednictwem centralnej bazy danych w ciggu

dwdch dni roboczych od daty zloZenia tych wnioskow.

CCP bezzwlocznie wprowadza do centralnej bazy danych wszystkie

dokumenty, ktore jest zobowigzany przedstawié w ramach procedur

udzielania zezwolenia, o ktorych mowa w art. 14i 15, lub procesow walidacji,

o ktorych mowa w art. 49 i 49a, stosownie do przypadku. Zarejestrowani
odbiorcy bezzwlocznie przesylajg wszystkie dokumenty, ktore otrzymujq od
CCP w zwigzku 7 wnioskiem, o ktorym mowa w akapicie pierwszym

niniejszego ustepu, o ile CCP jeszcze tego nie uczynil.
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CCP ma dostep do centralnej bazy danych w odniesieniu do dokumentow,
ktore przekazal do tej centralnej bazy danych, lub dokumentow przekazanych
CCP za posrednictwem tej centralnej bazy danych przez ktoregokolwiek z

zarejestrowanych odbiorcow lub kolegium, o ktorym mowa w art. 18.

Wiasciwy organ wystepuje 7 wnioskiem o wydanie opinii, o czcym mowa w art.

17b, za posrednictwem centralnej bazy danych.

Pytania skierowane do CCP przez ESMA, organ wlasciwy dla CCP lub
czlonkow kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w okresach oceny na mocy art.
17, 17a, 17b, 49 i 49a lub informacje, o ktore wystgpity one do CCP, CCP
przedstawia za posrednictwem centralnej bazy danych i udziela na nie

odpowiedzi.

Organ wlasciwy dla CCP powiadamia dane CCP za posrednictwem
centralnej bazy danych o decyzji, sprawozdaniu lub innym sSrodku, stosownie
do przypadku, na podstawie art. 14, 15, 15a, 17, 17a, 17b, 20, 21, 30- 33, 35,
37,41, 49, 49a, 51 i 54 oraz o wszelkich decyzjach, ktore organ wlasciwy dla
CCP postanowi dobrowolnie udostgpni¢ CCP za posrednictwem centralnej

bazy danych.
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6. Centralna baza danych jest zaprojektowana w taki sposob, aby automatycznie
informowac zarejestrowanych odbiorcow o zmianach w jej tresci, w tym o
zamieszczeniu, usunieciu lub zastgpieniu dokumentow, zlozeniu pytan i

wnioskow o udzielenie informacji.

7. Czlonkowie komitetu nadzorczego ds. CCP majq dostep do centralnej bazy
danych w celu wykonywania swoich zadan na podstawie art. 24a ust. 7.
Przewodniczqcy komitetu nadzorczego ds. CCP moze ograniczy¢ dostep do
niektorych dokumentow czlonkom komitetu nadzorczego ds. CCP, o ktorych
mowa w art. 24a ust. 2 lit. ¢) i lit. d) pkt (ii), jesli jest to uzasadnione

wzgledami poufnosci.”;
18) w art. 18 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. | otrzymuje brzmienie:

»1. W ciggu 30 dni kalendarzowych od otrzymania powiadomienia, o
ktorym mowa w art. 17 ust. 2 akapit drugi lit. a), organ wlasciwy dla
CCP powoluje kolegium w celu utatwienia wykonywania zadan,
o ktérych mowa w art. 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35,37, 41,49, 51 i
54. Wiasciwy organ i ktorykolwiek 7 niezaleznych czlonkow komitetu
nadzorczego ds. CCP, o ktorych mowa w art. 24a ust. 2 lit. b),
wspolprzewodniczq kolegium i nim zarzgdzajg

(,wspolprzewodniczgcy”).”;
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b)

ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

» Wspolprzewodniczqcy decydujg o terminach posiedzen kolegium i ustalajq

porzgdek ich obrad.

Aby ulatwi¢ wykonywanie zadan przydzielonych kolegiom na podstawie
akapitu pierwszego niniejszego ustgpu, cztonkowie kolegium, o ktorych
mowa w ust. 2, sq uprawnieni do uczestniczenia w ustalaniu porzqdku
posiedzen kolegium, w szczegolnosci przez dodawanie punktow do porzqdku
obrad, 7 uwzglednieniem wynikow prac przeprowadzonych przez wspolny

mechanizm monitorowania.”;
ust. 5 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

» W umowie tej mozna rowniez okresli¢ zadania, ktére naleiy powierzyé
organowi wlasciwemu dla CCP, ESMA lub innemu czlonkowi kolegium. W
przypadku braku porozumienia miedzy wspolprzewodniczgcymi ostateczng
decyzje podejmuje wlasciwy organ, ktory przekazuje ESMA uzasadnienie

swojej decyzji.”’;
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19)

w art. 19 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Jezeli kolegium, o ktérym mowa w art. 18, jest zobowigzane do wydania
opinii na podstawie niniejszego rozporzadzenia, wydaje wspdlng opini¢
na temat tego, czy CCP spetnia I wymogi ustanowione w niniejszym

rozporzadzeniu.

Bez uszczerbku dla art. 17 ust. 4 akapit trzeci lit. b), w przypadku
niewydania wspoélnej opinii zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego
ustepu, kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w takim samym terminie

przyjmuje opini¢ wiekszosciowa.”;

uchyla si¢ ust. 4;
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20) art. 20 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 20

Cofniecie zezwolenia

1.  Bez uszczerbku dla art. 22 ust. 3 organ wilasciwy dla CCP cofa zezwolenie w

catosci lub w czesci, jezeli CCP:

@)
b)

d)

nie skorzystal 7 zezwolenia w ciggu 12 miesiecy;

nie skorzystal 7 zezwolenia na ustuge rozliczeniowq lub dzialalnosé
rozliczeniowg w jednej 7 klas instrumentow pochodnych, papierow
wartosciowych, innych instrumentow finansowych lub instrumentow
niefinansowych w ciggu 12 miesiecy od dnia udzielenia zezwolenia lub
od dnia, w ktéorym CCP ostatnio oferowal takq ustuge rozliczeniowq lub

prowadzil takq dziatalnosé rozliczeniowg;
wyraznie zrzekl sie zezwolenia;

przez ostatnie 12 miesiecy nie swiadczyl ustug ani nie prowadzit
dziatalnosci w danej klasie instrumentow pochodnych, papieréow
wartosciowych, innych instrumentow finansowych lub instrumentow

niefinansowych objetych zezwoleniem;

uzyskal zezwolenie, sktadajqc falszywe oswiadczenia lub w jakikolwiek

inny sposob sprzeczny 7 prawem;
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¥/, nie spetnia juz warunkow, na podstawie ktorych udzielono zezwolenia, i

nie przedsiewzigl w wyznaczonym terminie dzialania naprawczego lub

g)  powaznie i stale narusza ktorykolwiek 7 wymogow ustanowionych w

niniejszym rozporzqdzeniu.

Jezeli organ wlasciwy dla CCP cofa zezwolenie CCP zgodnie 7 ust. 1, moze
ograniczy¢ takie cofnigcie zezwolenia do konkretnej ustugi rozliczeniowej lub
dziatalnosci rozliczeniowej w co najmniej jednej klasie instrumentow
pochodnych, papierow wartosciowych, innych instrumentow finansowych

lub instrumentow niefinansowych.

Zanim organ wlasciwy dla CCP podejmie decyzj¢ o cofnieciu catosci lub
czesci zezwolenia dla CCP, w tym w odniesieniu do co najmniej jednej ustugi
lub dziatalnosci rozliczeniowej w co najmniej jednej klasie instrumentow
pochodnych, papierow wartosciowych, innych instrumentow finansowych
lub instrumentow niefinansowych zgodnie 7 ust. 1, zwraca si¢ do ESMA i
kolegium, zgodnie 7 art. 17b, o wydanie opinii w kwestii konieczno$ci
cofniecia catosci lub czesci zezwolenia dla CCP, z wyjatkiem przypadkow,

gdy dang decyzje¢ nalezy podja¢ w trybie pilnym.
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21)

4.  ESMA lub ktorykolwiek z cztonkéw kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
moze w dowolnym momencie zwroci¢ si¢ do organu wlasciwego dla CCP
o zbadanie, czy dany CCP nadal spelnia warunki, na podstawie ktorych

udzielono zezwolenia.

5. JezZeli organ wlasciwy dla CCP podejmuje decyzje o cofnieciu catosci lub
czesci zezwolenia dla CCP, w tym w odniesieniu do co najmniej jednej ustugi
lub dziatalnosci rozliczeniowej w co najmniej jednej klasie instrumentow
pochodnych, papierow wartosciowych, innych instrumentéw finansowych lub
instrumentow niefinansowych, decyzja ta staje si¢ skuteczna w calej Unii, a
organ wlasciwy dla CCP bez zbednej zwloki informuje o tym CCP za

posrednictwem centralnej bazy danych.”;
w art. 21 ust. 1-4 otrzymujg brzmienie:

»l.  Wilasciwe organy, o ktérych mowa w art. 22, przeprowadzaja co najmniej

wszystkie nastgpujace czynnosci w stosunku do CCP:

a)  dokonuja przegladu uzgodnien, strategii, procesOw i mechanizméow
wdrozonych przez CCP, aby przestrzega¢ przepisOw niniejszego

rozporzadzenia;
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b)  dokonujg przegladu ustug swiadczonych lub dziatalnosci prowadzonej
przez CCP, w szczegolnosci ustug swiadczonych lub dziatalnosci
prowadzonej po zastosowaniu procedury przyspieszonej na podstawie

art. 17a lub 49a;

¢c) oceniaja ryzyko, w tym ryzyko finansowe i operacyjne, na jakie CCP jest

lub moze by¢ narazony;

d)  dokonujq przeglgdu zmian wprowadzonych przez CCP zgodnie 7 art.
15a.

Przeglqd i ocena, o ktorych mowa w ust. 1, obejmujq wszelkie wymogi dla
CCP okreslone w niniejszym rozporzqdzeniu. Organ wtasciwy dla CCP moze
zwrocié sie do ESMA o pomoc we wszelkich dziataniach nadzorczych, w tym

wymienionych w ust. 1.
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Po uwzglednieniu opinii ESMA i kolegium, o ktérym mowa w art. 18,
wlasciwe organy ustalajg czestotliwos¢ 1 szczegdtowos¢ przegladoéw 1 ocen,

o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wielkosci, systemowego znaczenia, charakteru, skali,
ztozonosci dziatalnosci 1 wzajemnych powigzan danych CCP z innymi
elementami infrastruktury rynku finansowego oraz priorytetow w zakresie
nadzoru ustanowionych przez ESMA zgodnie z art. 24a ust. 7 akapit pierwszy

lit. ba). Wiasciwe organy aktualizuja przeglad i oceng co najmniej raz w roku.

CCP podlegaja kontrolom w miejscu prowadzenia dziatalnosci
przeprowadzanym przez organ wlasciwy dla CCP co najmniej raz w roku.
Organ wiasciwy dla CCP informuje ESMA o wszelkich planowanych
kontrolach w miejscu prowadzenia dzialalnosci na miesigc przed planowang
kontrolg, chyba Ze decyzja o jej przeprowadzeniu zapadnie w sytuacji
nadzwyczajnej. W takim przypadku organ wtasciwy dla CCP informuje
ESMA niezwlocznie po podjeciu tej decyzji. ESMA moze wystgpic¢ o udziat w

kontrolach w miejscu prowadzenia dzialalnosci.
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Jezeli na wniosek ESMA na podstawie akapitu drugiego organ wlasciwy dla
CCP odmowi ESMA udziatu w takiej kontroli, przedstawia uzasadnienie tej

odmowy.

Bez uszczerbku dla akapitow drugiego i trzeciego organ wtasciwy dla CCP
przekazuje ESMA i czlonkom kolegium, o ktorym mowa w art. 18, wszelkie
istotne informacje otrzymane od CCP w zwigzku 7 wszystkimi
przeprowadzanymi przez niego kontrolami w miejscu prowadzenia

dzialalnosci.

Organ wiasciwy dla CCP regularnie, a co najmniej raz w roku, przekazuje
ESMA i kolegium, o ktorym mowa w art. 18, sprawozdanie na temat oceny i
wynikow przegladu i oceny, o ktorych mowa w ust. 1, zawierajace informacje
o tym, czy wlasciwy organ dla CCP wystgpit o jakiekolwiek dziatania

naprawcze lub nalozyt sankcje. I

Sprawozdanie obejmuje rok kalendarzowy i jest przedktadane ESMA i
kolegium, o ktorym mowa w art. 18, do 30 marca nastgpnego roku
kalendarzowego. Sprawozdanie to podlega opinii kolegium, o ktérym mowa w
art. 18, na podstawie art. 19 oraz opinii ESMA na podstawie art. 24a ust. 7

akapit pierwszy lit. bc), wydanej zgodnie z procedurg okreslong w art. 17b.
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4a.

ESMA moZe wystgpic¢ o zorganizowanie spotkania ad hoc 7 udziatem CCP i
jego wlasciwego organu. ESMA moZe wystgpic¢ o takie posiedzenie w kazdym

z nastepujqcych przypadkow:
a)  wrazie wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej zgodnie 7 art. 24;

b) jeieli ESMA zidentyfikowal istotne obawy dotyczqce spelniania przez

CCP wymogow niniejszego rozporzqdzenia;

c¢) jeieli ESMA uzna, Ze dzialalnos¢ CCP moZe mieé niekorzystny wplyw

transgraniczny na jego czlonkow rozliczajgcych lub ich klientow.
Kolegium, o ktorym mowa w art. 18, jest informowane o zwolaniu
posiedzenia i otrzymuje podsumowanie jego glownych wynikow.

ESMA moZe zaigdaé od wlasciwych organow, by dostarczyly mu informacji
niezbednych do wykonywania zadan na podstawie niniejszego artykutu
zgodnie 7 procedurq okreslong w art. 35 rozporzqdzenia (UE) nr
1095/2010.”;
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22)

art. 23a otrzymuje brzmienie:

»Artykut 23a

Wspotpraca nadzorcza migdzy wlasciwymi organami a ESMA w odniesieniu do

CCP majacych zezwolenie

1.  ESMA pelni role koordynatora miedzy wlasciwymi organami i wsrod

kolegiéw z myslg o:

a)
b)

©)

d)

budowaniu wspolnej kultury nadzoru i spojnych praktyk nadzorczych;
zapewnianiu jednolitych procedur i spdjnych podejs¢;

zwigkszaniu spdjnosci wynikow nadzoru, w szczegolnosci w odniesieniu
do obszaréw nadzorczych o wymiarze transgranicznym lub mozliwym

oddziatywaniu transgranicznym;
zwigkszeniu koordynacji w sytuacjach nadzwyczajnych zgodnie z art. 24;

ocenie ryzyka przy wydawaniu wiasciwym organom opinii na podstawie
ust. 2 na temat spelniania przez CCP wymogdow niniejszego
rozporzadzenia I w odniesieniu do zidentyfikowanego ryzyka
transgranicznego lub ryzyka dla stabilno$ci finansowej Unii oraz przy
wydawaniu zalecen dotyczacych tego, jak CCP powinien ograniczac

takie ryzyko.
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2. Wiasciwe organy przedktadaja ESMA projekty decyzji, sprawozdan lub
innych srodkéw w celu uzyskania opinii przed przyjeciem aktu lub srodka na
mocy art. 7, 8 1 14, art. 15 ust. 1 akapit drugi, art. 21, art. 29-33 i art. 35, 36,
37, 41, 54 oraz, 7 wyjgtkiem przypadkow, gdy dang decyzje nalezy podjgé
w trybie pilnym, art. 20.

Wiasciwe organy moga réwniez przedtozy¢ ESMA projekty decyzji w celu
uzyskania jego opinii przed przyjeciem dowolnego innego aktu lub srodka

zgodnie z ich obowigzkami na mocy art. 22 ust. 1.”;
dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

»Artykul 23b

Wspdélny mechanizm monitorowania

1.  ESMA ustanawia wspolny mechanizm monitorowania na potrzeby

wykonywania zadan, o ktorych mowa w ust. 2.
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W sktad wspolnego mechanizmu monitorowania wchodzg:

a)
b)

¢)

d)

przedstawiciele ESMA;
przedstawiciele EUNB i EIOPA;

przedstawiciele I ERRS, EBC oraz EBC w kontekscie zadan
dotyczacych nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi
w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego, powierzonych im

zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013, oraz

przedstawiciele bankow centralnych emitujgcych waluty inne niz euro,
w ktorych denominowane sq kontrakty pochodne, o ktorych mowa w

art. 7a ust. 6.

Oprocz podmiotow, o ktorych mowa w akapicie drugim niniejszego ustepu,

banki centralne emitujgce waluty denominacji umow na instrumenty

pochodne, o ktorych mowa w art. 7a ust. 6, inne niz te wwmienione w

akapicie drugim lit. d), wltasciwe organy krajowe nadzorujgce obowigzek

wynikajgcy z art. 7a, ograniczone do jednego z kaidego panstwa

czlonkowskiego, oraz Komisja mogq rownieZ uczestniczy¢ we wspolnym

mechanizmie monitorowania w charakterze obserwatorow.
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ESMA organizuje posiedzenia wspdlnego mechanizmu monitorowania

1 przewodniczy im. Przewodniczacy wspolnego mechanizmu monitorowania
moze, na wniosek innych cztonkoéw wspolnego mechanizmu monitorowania

lub z wilasnej inicjatywy, I zaprosi¢ inne organy do udzialu w posiedzeniach,

jezeli ich udziat ma znaczenie w kontekscie omawianych tematow.
Wspo6lny mechanizm monitorowania:

a)  monitoruje wdrazanie na unijnym poziomie zagregowanym wymogow

okreslonych w art. 7a i 7c, uwzgledniajac wszystkie nastgpujace kwestie:

(1) ogolne ekspozycje 1 zmniejszenie ekspozycji na ustugi
rozliczeniowe o istotnym znaczeniu systemowym zidentyfikowane

na podstawie art. 25 ust. 2c¢;

(i) zmiany zwigzane z rozliczaniem w CCP, ktorzy uzyskali
zezwolenie na mocy art. 14, oraz dostepem klientow do rozliczen
w takich CCP, z uwzglednieniem optat pobieranych przez takich
CCP za zalozenie rachunkdéw na podstawie art. 7a oraz wszelkich
optat pobieranych przez cztonkéw rozliczajacych od ich klientow
za zatozenie rachunkow 1 dokonywanie rozliczen na podstawie

art. 7a;

(ii1) inne istotne zmiany w praktykach rozliczeniowych majace wptyw
na poziom rozliczen za posrednictwem CCP, ktorzy uzyskali

zezwolenie na mocy art. 14;
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b)

d)

monitoruje transgraniczne skutki stosunkow miedzy klientami
w dziedzinie rozliczen, z uwzglednieniem mozliwos$ci przenoszenia oraz
wspolzaleznosci migdzy cztonkami rozliczajacymi i klientami oraz ich

interakcji z innymi infrastrukturami rynku finansowego;

wnosi wktad w opracowywanie ogdélnounijnych ocen odpornosci CCP,
koncentrujagcych si¢ na ryzyku utraty ptynnosci, ryzyku kredytowym i
operacyjnym dotyczacym CCP, czlonkéw rozliczajacych i klientow;

okresla ryzyko koncentracji, w szczegdlnosci w dziedzinie rozliczen
klientow, wynikajace z integracji unijnych rynkéw finansowych, w tym
jezeli kilku CCP, cztonkoéw rozliczajacych lub klientow korzysta z ustug

tych samych ustugodawcow;

monitoruje skuteczno$¢ srodkéw majacych na celu zwigkszenie
atrakcyjnosci CCP z Unii, promowanie rozliczen za posrednictwem CCP

z Unii oraz wzmocnienie monitorowania ryzyka transgranicznego.

Organy uczestniczace we wspolnym mechanizmie monitorowania, kolegium, o

ktorym mowa w art. 18, oraz wlasciwe organy krajowe wspotpracuja ze soba

1 wymieniajg si¢ informacjami niezbednymi do realizacji zadan, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.
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Jezeli informacje te nie sq dostgpne w ramach wspolnego mechanizmu
monitorowania, w tym informacje, o ktorych mowa w art. 7a ust. 9,
odpowiedni wlasciwy organ CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie, ich cztonkow
rozliczajacych oraz ich klientow przekazuje niezbedne informacje
umozliwiajagce ESMA 1 innym organom uczestniczagcym we wspolnym
mechanizmie monitorowania realizacj¢ zadan, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu.

Jezeli odpowiedni wlasciwy organ nie ma wymaganych informacji, Zgda od
CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie, ich cztonkow rozliczajgcych lub ich
klientow przekazania tych informacji. Odpowiedni wtasciwy organy bez

zbednej zwloki przekazuje te informacje ESMA.

Za zgodg odpowiedniego wlasciwego organu ESMA moze rowniez zwrocié
si¢ o informacje bezposrednio do odpowiedniego podmiotu. ESMA bez
zbednej zwiloki przekazuje wszelkie informacje otrzymane od tego podmiotu

odpowiedniemu wlasciwemu organowi.

Wymiana wnioskow o udzielenie informacji kierowanych do CCP odbywa si¢

za posrednictwem centralnej bazy danych.

ESMA, we wspotpracy z pozostatymi organami uczestniczacymi we wspdlnym
mechanizmie monitorowania, przedstawia Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie 1 Komisji roczne sprawozdanie dotyczace wynikow swojej dziatalno$ci

na mocy ust. 2.
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Sprawozdanie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, moze zawierac¢
zalecenia dotyczqce potencjalnych dziatan na szczeblu unijnym, aby

przeciwdziatac stwierdzonym zagroieniom horyzontalnym.

ESMA podejmuje dziatania zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, jezeli na podstawie informacji otrzymanych w ramach
wspolnego mechanizmu monitorowania i po przeprowadzeniu rozmow

z innymi organami uczestniczacymi w tym mechanizmie:

a)  uzna, ze wlasciwe organy nie dopilnowuja przestrzegania przez

cztonkow rozliczajacych 1 klientow wymogu okreslonego w art. 7a, lub

b)  stwierdzi wystgpienie ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii w zwigzku

z domniemanym naruszeniem lub niestosowaniem prawa Unii.

Przed podjeciem dziatan zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu
ESMA moze wyda¢ wytyczne lub zalecenia zgodnie z art. 16 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

Jezeli ESMA, na podstawie informacji otrzymanych w ramach wspolnego
mechanizmu monitorowania i po przeprowadzeniu rozmow z innymi organami
uczestniczacymi w tym mechanizmie, uzna, ze spetnienie wymogow
okreslonych w art. 7a nie zapewnia skutecznego zmniejszenia nadmiernej
ekspozycji unijnych cztonkow rozliczajacych 1 klientéw wobec CCP Tier II,
dokonuje przegladu regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa
w art. 7a ust. 8,1 w stosownych przypadkach wyznacza odpowiedni okres

dostosowawczy nieprzekraczajgcy 12 miesiecy.”;
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24)

art. 24 otrzymuje brzmienie:

LHArtykut 24

Sytuacje nadzwyczajne

1.

Organ wtasciwy dla CCP lub inny odpowiedni organ niezwtocznie informuja

ESMA, kolegium, o ktérym mowa w art. 18, odpowiednich cztonkéw ESBC,

Komisje i inne odpowiednie organy o kazdej sytuacji nadzwyczajne;j

dotyczacej CCP, w tym o:

a)

b)

sytuacjach lub wydarzeniach majacych lub mogacych mie¢ wptyw na
kondycje ostroznosciowa lub stabilnos¢ finansowg lub odpornos¢ CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 14, ich cztonkow

rozliczajacych lub ich klientow;

przypadkach, gdy CCP zamierza uruchomi¢ plan naprawy na podstawie
art. 9 rozporzadzenia (UE) 2021/23, wlasciwy organ zastosowat srodki
wczesnej interwencji na podstawie art. 18 tego rozporzadzenia lub gdy
wlasciwy organ wymaga catosciowego lub czgsciowego odwotania
kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu CCP na podstawie art. 19

tego rozporzadzenia;

zmianach na rynkach finansowych lub innych rynkach, na ktorych CCP
sSwiadczy ustugi rozliczeniowe, a zmiany te moga mie¢ niekorzystny
wplyw na ptynno$¢ rynku, transmisj¢ polityki pieni¢znej, sprawne
funkcjonowanie systemow ptatnosci lub stabilnos$¢ systemu finansowego
w dowolnym z panstw cztonkowskich, w ktérych dany CCP lub jego

cztonkowie rozliczajacy majg siedzibe.
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W sytuacji nadzwyczajnej informacje sq przekazywane i aktualizowane bez
zbednej zwloki, aby umoZliwié czlonkom kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
analize wplywu tej sytuacji nadzwyczajnej, w szczegolnosci na ich czlonkow
rozliczajqgcych i ich klientow. Czlonkowie kolegium, o ktéorym mowa w art.
18, mogq przekazywac informacje organom publicznym odpowiedzialnym za
stabilnosé finansowq ich rynkow, 7 zastrzeieniem obowigzku zachowania
tajemnicy stuibowej okreslonego w art. 83. Obowiqzek zachowania tajemnicy
stuzbowej zgodnie 7 art. 83 ma zastosowanie do organow otrzgymujgcych te

informacje.

W przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej u co najmniej jednego
CCP, ktora to sytuacja ma lub moZze miecé destabilizujgcy wplyw na rynki
transgraniczne, ESMA koordynuje wtasciwe organy, organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji wyznaczone zgodnie z art. 3 ust.

1 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz kolegia, o ktorych mowa w art. 18
niniejszego rozporzadzenia w celu wypracowania skoordynowanej odpowiedzi
na sytuacje nadzwyczajne dotyczace CCP oraz zapewnienia skutecznej
wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami, kolegiami, o ktorych
mowa w art. 18 niniejszego rozporzgdzenia oraz organami ds.

restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

W sytuacji nadzwyczajnej, z wyjatkiem sytuacji, gdy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podejmuje lub podjat dzialanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP zgodnie

z art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz w celu koordynacji odpowiedzi

wlasciwych organow posiedzenia ad hoc komitetu nadzorczego ds. CCP:

a)  moga zosta¢ zwolane przez przewodniczacego komitetu nadzorczego ds.

CCP;

b)  s3a zwolywane przez przewodniczacego komitetu nadzorczego ds. CCP

na wniosek dwoch cztonkéw komitetu nadzorczego ds. CCP.
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W stosownych przypadkach — w zaleznosci od kwestii, ktore majg by¢
omawiane na danym posiedzeniu — na posiedzenie ad hoc, o ktorym mowa

w ust. 4, zaprasza si¢ rowniez kazdy z ponizszych organoéw:
a)  odpowiednie emisyjne banki centralne;

b)  odpowiednie wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami
rozliczajacym, w tym — w stosownych przypadkach — EBC w kontekscie
zadan dotyczacych nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego,

powierzonych mu zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013;

¢)  odpowiednie wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad systemami

obrotu;

d) odpowiednie wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad klientami,

o ile dostgpne sg stosowne informacje na ich temat;

e) odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

wyznaczone zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/23;

) kaidego czlonka kolegium, o ktorym mowa w art. 18, niewymienionego

w lit. a)—d) niniejszego ustgpu.
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Jezeli zwotano posiedzenie ad hoc komitetu nadzorczego ds. CCP zgodnie

z ust. 4, przewodniczacy komitetu informuje o tym EUNB, EIOPA, ERRS,
Jednolitqg Rade ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji
ustanowionq na mocy rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 806/2014* 1 Komisj¢, ktore to organy rowniez zaprasza si¢ do udziatu

w tym posiedzeniu na ich wniosek.

Jezeli posiedzenie odbywa si¢ w nastepstwie sytuacji nadzwyczajnej
okreslonej w ust. 1 lit. ¢), przewodniczqcy komitetu nadzorczego ds. CCP

zaprasza do udziatu w nim odpowiednie emisyjne banki centralne.

ESMA moZeI zwrocic¢ si¢ do wszystkich odpowiednich wtasciwych organow
o dostarczenie mu informacji niezbednych do wykonywania funkcji

koordynacyjnej przewidzianej w niniejszym artykule.

Jezeli odpowiedni wltasciwy organ dysponuje wymaganymi informacjami, bez

zbednej zwloki przekazuje je ESMA.

Jezeli odpowiedni wlasciwy organ nie ma wymaganych informacji, qda od
CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie 7 art. 14, ich czlonkow
rozliczajgcych lub ich klientow, powigzanych infrastruktur rynku
finansowego lub powigzanych stron trzecich, ktorym ci CCP zlecili na
zasadzie outsourcingu funkcje lub dziatania operacyjne, stosownie do
przypadku i w razie potrzeby, przekazania mu tych informacji, oraz
informuje o tym ESMA. Po otrzymaniu wymaganych informacji odpowiedni

wlasciwy organy bez zbednej zwloki przekazuje je ESMA.
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Zamiast wymagac informacji, o ktorych mowa w akapicie trzecim,
odpowiedni wlasciwy organ moZe zezwoli¢c ESMA, by zwrocil si¢ o te
informacje bezposrednio do odpowiedniego podmiotu. ESMA bez zbednej
zwloki przekazuje wszelkie informacje otrzymane od tego podmiotu

odpowiedniemu wlasciwemu organowi.

Jezeli ESMA nie otrzymal informacji, ktore wymagat zgodnie 7 akapitem
pierwszym w ciggu 48 godzin, moze w drodze zwyklego wezwania zwrocié sig
od CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie, ich cztonkow rozliczajgcych i ich
klientow, powigzanych infrastruktur rynku finansowego i powigzanych osob
trzecich, ktorym ci CCP zlecili na zasadzie outsourcingu funkcje lub
dzialania operacyjne, aby bez zbednej twloki przekazali mu te informacje.
ESMA bez zbednej zwloki przekazuje wszelkie informacje otrzymane od

takich podmiotow odpowiedniemu wtasciwemu organowi.

ESMA moze, na wniosek komitetu nadzorczego ds. CCP, wyda¢ zalecenia I na
podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 skierowane do
wlasciwego organu lub wlasciwych organow, zalecajac im przyjecie
tymczasowych lub statych decyzji nadzorczych zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 16 oraz w tytutach IV 1V niniejszego rozporzqdzenia

w celu uniknigcia lub ograniczenia istotnych negatywnych skutkow dla
stabilno$ci finansowej Unii. ESMA moze wydawac¢ takie zalecenia

I wylacznie w przypadku, gdy sytuacja ta dotyczy wigcej niz jednego CCP,
ktory uzyskatl zezwolenie zgodnie z art. 14, lub gdy wydarzenia na skale unijng

destabilizuja transgraniczne rynki rozliczane.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 806/2014 z dnia
15 lipca 2014 r. | ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedure
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych

1 niektorych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace

rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 | (Dz.U. L 225 2 30.7.2014, s. 1)”;
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25)

w art. 24a wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) ust. 2 lit. d) pkt (ii) otrzymuje brzmienie:

»(11) jezeli komitet nadzorczy ds. CCP zbiera si¢ w sprawie CCP, ktorzy

uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 14, w kontekscie dyskusji
dotyczacych ust. 7 niniejszego artykutu — banki centralne emitujace
waluty unijne, w ktérych wyrazone sg instrumenty finansowe rozliczane
przez CCP posiadajacych zezwolenie, ktorzy wystapili o cztonkostwo

w komitecie nadzorczym ds. CCP, i nie majace prawa glosu.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3-

Przewodniczacy moze zaprasza¢ w charakterze obserwatoréw na
posiedzenia komitetu nadzorczego ds. CCP, w stosownych przypadkach
I , cztonkoéw kolegiow, o ktorych mowa w art. 18, przedstawicieli
odpowiednich organéw odpowiedzialnych za nadzér nad klientami, o ile
dostepne sg informacje na ich temat, oraz przedstawicieli odpowiednich

instytucji 1 organ6w Unii.”;
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c)

w ust. 7 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(i)

(i)

formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

W odniesieniu do CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie lub ubiegaja si¢ o

zezwolenie zgodnie z art. 14, komitet nadzorczy ds. CCP — do celow art.

23a — przygotowuje decyzje 1 wykonuje zadania powierzone ESMA w

art. 23a i w nastepujacych literach:”;

dodaje sig litery I w brzmieniu:

,»ba) co najmniej raz do roku omawia i okresla priorytety w zakresie

bb)

nadzoru dla CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 14
niniejszego rozporzadzenia, aby wnies¢ wktad w opracowywanie
og6lnounijnych strategicznych priorytetdéw w dziedzinie nadzoru

przez ESMA zgodnie z art. 29a rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

rozwaza, we wspotpracy z EUNB, EIOPA 1 EBC w zakresie
wykonywania swoich zadan w ramach jednolitego mechanizmu
nadzorczego na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013,
wszelkie ryzyka transgraniczne wynikajace z dziatalnosci CCP,
w tym wynikajace ze wzajemnych powigzan, wspotzaleznosci

1 ryzyka koncentracji CCP wynikajacych z takich powigzan

transgranicznych;
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(iif)

bc) przygotowuje projekty opinii, ktoére Rada Organéw Nadzoru ma
przyjac zgodnie z art. 17 1 17b, projekty walidacji, ktore Rada
Organow Nadzoru ma przyjgé zgodnie z art. 49, oraz projekty
decyzji, ktore Rada Organdéw Nadzoru ma przyjgé zgodnie z art.
49a;

bd) przekazuje informacje wtasciwym organom zgodnie 7 art. 17a;

be) informuje Rade Organow Nadzoru, jezeli wlasciwy organ nie
stosuje si¢ lub nie zamierza stosowad si¢ do opinii ESMA ani
Jjakichkolwiek zawartych w nich warunkow bqd? zalecen, w tym
uzasadnienia wlasciwego organu, zgodnie 7 art. 17 ust. 3c i art.

17b ust. 4.7;
dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»ESMA co roku przedktada Komisji sprawozdanie dotyczace ryzyk
transgranicznych wynikajacych z dziatalnosci CCP, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym lit. bb).”;
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26)

art. 24b ust. 1i 2 otrzymujq brzmienie:

wl.

W odniesieniu do ocen nadzorczych przeprowadzanych w zwigzku 7z CCP
Tier II oraz decyzji podejmowanych na mocy art. 41, 44, 46, 50 i 54
zwigzanych 7 CCP Tier I1, komitet nadzorczy ds. CCP konsultuje si¢

z emisyjnymi bankami centralnymi, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f).
Kazdy emisyjny bank centralny moze udzieli¢ odpowiedzi. Jezeli emisyjny
bank centralny postanowi udzieli¢ odpowiedzi, ma na to 10 dni roboczych od
otrzymania projektu decyzji. W sytuacjach nadzwyczajnych termin ten nie
przekracza 24 godzin. Jeieli emisyjny bank centralny proponuje zmiany

w ocenach zwigzanych 7 projektami decyzji przyjmowanymi na podstawie art.
41, 44, 46, 50 i 54 lub zmiany w tych projektach bgd? wyraZa wobec nich
sprzeciw, musi przedstawic pelne i szczegoltowe pisemne uzasadnienie. Po
zakonczeniu okresu konsultacji komitet nadzorczy ds. CCP naleZycie
uwzglednia odpowied? i wszelkie zmiany proponowane przez emisyjne banki

centralne oraz przekazuje emisyjnemu bankowi centralnemu swojq ocene.

Jezeli komitet nadzorczy ds. CCP nie odzwierciedla w swoim projekcie decyzji
zmian proponowanych przez emisyjny bank centralny, komitet nadzorczy ds.
CCP informuje ten emisyjny bank centralny na pismie, podajgc petne
uzasadnienie braku uwzglednienia zmian proponowanych przez ten bank i
przedstawiajgc wyjasnienie wszelkich odstepstw od tych zmian. Komitet
nadzorczy ds. CCP przedklada Radzie Organow Nadzoru otrzymane
odpowiedzi i zmiany zaproponowane przez emisyjne banki centralne oraz
swoje wyjasnienia dotyczqce braku uwzglednienia tych zmian wraz 7

projektem decyzji.”;
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27)

w art. 25 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

b)

ust. 4 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Decyzja o uznaniu podejmowana jest na podstawie warunkow okreslonych
w ust. 2 w przypadku CCP Tier I oraz w ust. 2 lit. a)—d) i ust. 2b w przypadku
CCP Tier II. W ciagu 180 dni roboczych od stwierdzenia, ze wniosek jest
kompletny zgodnie z akapitem drugim, ESMA informuje na pismie CCP
wystepujacego z wnioskiem o uznaniu lub odmowie uznania i podaje

wyczerpujace uzasadnienie.”;
w ust. 5 dodaje si¢ po akapicie drugim akapit w brzmieniu:

,,I Jezeli przeglad przeprowadza si¢ zgodnie z akapitem pierwszym lit. b)
niniejszego ustepu, I CCP nie jest zobowigzany do ztozenia nowego wniosku
0 uznanie, lecz przekazuje ESMA wszystkie informacje, ktérych potrzebuje on
do przegladu uznania. Jezeli ESMA przeprowadza przeglgd uznania CCP
majqcego siedzibe w panstwie trzecim zgodnie 7 akapitem pierwszym lit. b)
niniejszego ustepu, nie traktuje takiego przeglgdu jako wniosku o uznanie

odpowiedniego uznanego CCP.”;
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d)

w ust. 6 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Jezeli lezy to w interesie Unii 1 biorgc pod uwage potencjalne ryzyko dla

stabilno$ci finansowej Unii wynikajace z oczekiwanego udziatu cztonkow

rozliczajacych i systemow obrotu majacych siedzib¢ w Unii w CCP majacych

siedzibe w panstwie trzecim, Komisja moze przyjac akt wykonawczy,

o ktorym mowa w akapicie pierwszym, niezaleznie od tego, czy spetniono

wymogi okreslone w lit. ¢) tego akapitu.”;

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»1.  ESMA zawiera skuteczne uzgodnienia dotyczace wspotpracy z
odpowiednimi wlasciwymi organami panstw trzecich, ktérych ramy

prawne i nadzorcze uznano za rownowazne z niniejszym

rozporzadzeniem zgodnie z ust. 6.

7a. Jezeli ESMA nie ustalit jeszcze poziomu CCP lub ustalil, ze wszyscy lub
niektorzy CCP w danym panstwie trzecim sg CCP Tier I, uzgodnienia
0 wspotpracy, o ktorych mowa w ust. 7, uwzgledniaja ryzyko zwigzane

ze $wiadczeniem ushug rozliczeniowych przez tych CCP oraz okreslaja:
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mechanizm corocznej wymiany informacji miedzy ESMA,
emisyjnymi bankami centralnymi, o ktorych mowa w ust. 3 lit. f),
oraz wlasciwymi organami danych panstw trzecich, aby ESMA

mogt:

(1)  zapewni¢, aby CCP spenial warunki uznania, o ktérych

mowa w ust. 2;

(i) zidentyfikowa¢ potencjalny istotny wptyw na plynno$¢ rynku
lub stabilno$¢ finansowa Unii lub co najmniej jednego z jej

panstw cztonkowskich; oraz

(ii1)) monitorowa¢ dziatalno$¢ rozliczeniowa w co najmniej
jednym CCP majacym siedzibe w takim panstwie trzecim
prowadzong przez czlonkdéw rozliczajacych majacych
siedzibe w Unii lub bedacych czescig grupy podlegajace;j

nadzorowi skonsolidowanemu w Unii;
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b)

d)

w wyjatkowych sytuacjach mechanizm wymiany co kwartat
informacji wymagajacy szczegotow uwzgledniajacych aspekty,

o ktorych mowa w ust. 2a, a w szczego6lnosci informacji na temat
istotnych zmian w modelach i parametrach ryzyka, rozszerzenia
dziatalnos$ci 1 ustug CCP oraz zmian w strukturze rachunkow
klienta w celu wykrycia, czy dany CCP jest potencjalnie bliski
osiggnigcia systemowego znaczenia dla stabilno$ci finansowej Unii
lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich lub
potencjalnie moze miec takie znaczenie, jak rowniez mechanizm
wymiany informacji na temat zmian na rynku, ktore moglyby

mie¢ wplyw na stabilnosé finansowq Unii;

mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w przypadkach, gdy
wlasciwy organ panstwa trzeciego uzna, ze CCP, nad ktérym
sprawuje nadzor, narusza warunki udzielonego mu zezwolenia lub

innych przepisoéw, ktorym podlega;

mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA przez wlasciwy
organ panstwa trzeciego, jezeli CCP 7 panstwa trzeciego
nadzorowany przez ten wlasciwy organ zamierza rozszerzy¢ lub

ograniczy¢ ustugi rozliczeniowe lub dziatalnosé rozliczeniowq;
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g)

h)

procedury niezbedne do skutecznego monitorowania zmian

regulacyjnych 1 nadzorczych w danym panstwie trzecim;

procedury dla organéw panstw trzecich stuzace informowaniu bez
zbednej zwloki ESMA, kolegium ds. CCP z panstw trzecich,

o ktorym mowa w art. 25¢, oraz emisyjnych bankoéw centralnych,
o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), o sytuacjach nadzwyczajnych
dotyczacych danego uznanego CCP, w tym zmianach na rynkach
finansowych, ktére moga mie¢ niekorzystny wplyw na ptynnosé¢
rynku 1 stabilno$¢ systemu finansowego Unii lub jednego z jej
panstw cztonkowskich, a takze procedury i1 plany awaryjne na

potrzeby zaradzenia takim sytuacjom;

procedury dla organéw panstw trzecich stuzace zapewnieniu
skutecznego egzekwowania decyzji przyjetych przez ESMA
zgodnie z art. 251, 25j, art. 25k ust. 1 lit. b) oraz art. 251, 25m 1 25p;

zgode organdw panstwa trzeciego na dalsze przekazywanie
informacji dostarczonych przez te organy ESMA na podstawie
uzgodnien o wspotpracy z organami, o ktérych mowa w ust. 3,

1 cztonkami kolegium ds. CCP z panstw trzecich, z zastrzezeniem

wymogow tajemnicy stuzbowej okreslonych w art. §3.
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7b.

Jezeli ESMA ustalil, Ze co najmniej jeden CCP w danym panstwie
trzecim jest CCP Tier 11, w uzgodnieniach o wspotpracy, o ktérych mowa

w ust. 7, w odniesieniu do tych CCP Tier II okre$la si¢ co najmnie;j:

a) elementy, o ktérych mowa w ust. 7a lit. a), c), e), f) i h), jezeli nie
zawarto jeszcze uzgodnien o wspotpracy z danym panstwem

trzecim zgodnie z tym ustgpem;

b)  w stosowanych przypadkach mechanizm co najmniej
comiesi¢cznej wymiany informacji miedzy ESMA, emisyjnymi
bankami centralnymi, o ktorych mowa w ust. 3 lit. ), oraz
wlasciwymi organami danych panstw trzecich, w tym dostep do
wszystkich informacji, o ktore wystepuje ESMA, aby zapewni¢

przestrzeganie przez CCP wymogow, o ktérych mowa w ust. 2b;

¢)  procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych,
obejmujace zgod¢ organdw panstwa trzeciego na przeprowadzanie
dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci zgodnie

z, odpowiednio, art. 25 g i 25h;
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d)

procedury dla organdw panstw trzecich stuzace zapewnieniu

skutecznego egzekwowania decyzji przyjetych przez ESMA

zgodnie z art. 25b, 25f-25m, 25p oraz 25q;

procedury dla organdéw panstw trzecich stuzace:

)

(ii)

(iii)

zasiggnieciu opinii ESMA w kwestii opracowania i oceny
planow naprawy oraz przygotowania planow
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu
do aspektow majgcych znaczenie dla Unii lub co najmniej

jednego 7 jej panstw czlonkowskich;

informowaniu ESMA bez zbednej zwloki o ustanowieniu
planéw naprawy oraz plandw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, a takze o po6zniejszym
wprowadzeniu jakichkolwiek istotnych zmian w tych planach
w odniesieniu do aspektow majgcych znaczenie dla Unii lub

co najmniej jednego 7 jej panstw czltonkowskich;

informowaniu ESMA bez zbednej zwloki o sytuacji, gdy
CCP Tier II zamierza uruchomi¢ plan naprawy lub gdy
organy panstwa trzeciego ustalily, ze istniejg przestanki
$wiadczace o rozwijajacej si¢ sytuacji kryzysowej, ktora
moze wplyna¢ na dziatalno$¢ tego CCP Tier II,

w szczegblnosci na jego zdolnos¢ do swiadczenia ustug
rozliczeniowych, lub gdy organy panstwa trzeciego
przewiduja podjecie w najblizszej przysztosci dziatania

w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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7c. Jezeli ESMA stwierdzi, ze wlasciwy organ panstwa trzeciego nie stosuje
ktoregokolwiek z postanowien uzgodnienia o wspolpracy zawartego
zgodnie z ust. 7, 7a 1 7b, niezwlocznie informuje o tym Komisje w trybie
poufnym. W takim przypadku Komisja moze podjac¢ decyzje o

przegladzie aktu wykonawczego przyjetego zgodnie z ust. 6.”;

28) art. 25a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

9 2.

Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, okresla faktyczng
podstawe ustalenia porownywalnosci wymogow oraz powody, dla ktorych
spelnianie wymogow majqcych zastosowanie w panstwie trzecim jest
rownowazne ze spetnieniem wymogow okreslonych w art. 16 oraz tytutach 1V
i V. CCP Tier Il sktada uzasadniony wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, w

formacie elektronicznym za posrednictwem centralnej bazy danych.

ESMA uznaje spetnienie porownywalnych wymogow, czesciowo lub w
calosci, jezeli na podstawie uzasadnionego wniosku, o ktorym mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, uzna, ze dany CCP Tier 11 spetniajgcy odpowiednie
wymogi majqgce zastosowanie w panstwie trzecim zostaje uznany za
spetniajgcy wymogi okreslone w art. 16 oraz tytutach IV i V, a tym samym

spetnia wymog uznania okreslony w art. 25 ust. 2b lit. a).
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ESMA cofa, w calosci lub w odniesieniu do konkretnego wymogu,
uznanie spetnienia porownywalnych wymogow, jeieli CCP Tier I1
przestal spetniaé warunki spetnienia porownywalnych wymogow i jezeli
taki CCP nie podjgl w wyznaczonym terminie dziatan naprawczych
wymaganych przez ESMA. Okreslajqc date, 7 ktorq decyzja o cofnigciu
uznania spetnienia porownywalnych wymogow staje si¢ skuteczna,
ESMA stara si¢ zapewnic¢ odpowiedni okres dostosowawczy

nieprzekraczajgcy szesciu miesiecy.

Jezeli ESMA uzna spetnienie porownywalnych wymogow, nadal
odpowiada za wykonywanie obowigzkow i zadan wynikajgcych dla
niego 7 niniejszego rozporzqdzenia, w szczegolnosci art. 25 i 25b, oraz
nadal wykonuje uprawnienia, o ktorych mowa w art. 25¢,25d, 25f—

25 m, 25p oraz 25q.

Bez uszczerbku dla zdolnosci ESMA do wykonywania zadan
powierzonych mu na mocy niniejszego rozporzqdzenia, jezeli ESMA
uzna spetnienie porownywalnych wymogow, dokonuje uzgodnien
administracyjnych z organem panstwa trzeciego, aby zapewni¢
odpowiedniqg wymiang informacji i wspolprace 7 ESMA w celu

biezgcego monitorowania spetnienia porownywalnych wymogow.”;
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29)

30)

art. 25b ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»ESMA wymaga od kazdego CCP Tier II wszystkich nastepujacych dziatan:

a)

b)

zloZenia co najmniej raz w roku potwierdzenia, ze wymogi, o ktérych mowa

w art. 25 ust. 2b lit. a), ¢) i d), sa nadal spelniane;

regularnego przekazywania informacji i danych w celu zapewnienia, aby
ESMA byt w stanie nadzorowa¢ przestrzeganie przez tych CCP wymogow,

o ktérych mowa w art. 25 ust. 2b lit. a).”;

w art. 25f ust. 1 otrzgymuje brzmienie:

”L

ESMA moZe —w drodze zwyklego wezwania lub decyzji — zazgdacé od
uznanych CCP i powigzanych stron trzecich, ktorym ci CCP zlecili na
zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji operacyjnych lub dziatlalnosci,
udzielenia wszelkich niezbednych informacji umozliwiajgcych ESMA
monitorowanie swiadczenia przez tych CCP ustug rozliczeniowych i
prowadzenia przez nich dzialalnosci rozliczeniowej w Unii oraz wykonywanie

jego obowiqzkow wynikajgcych z niniejszego rozporzqdzenia.

Informacje, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, o ktore gwrécono si¢ w
drodze wyklego wezwania, mogg mie¢ charakter okresowy lub

jednorazowy.”;
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31)

32)

art. 250 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 250
Zmiany w zalgcznikach IITi IV

W celu uwzglednienia zmian w art. 16 oraz tytutach 1V i V Komisja jest
uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie 7 art. 82 w celu
zapewnienia, aby naruszenia, o ktorych mowa w zalgczniku 111, odpowiadaly

wymogom okreslonym w art. 16 oraz tytutach IV i V.

Aby uwzgledni¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych, Komisja jest
uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie 7 art. 82 w odniesieniu

do srodkow majgcych na celu zmiang zalgcznika IV.”;
w art. 25p wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) wust. 1lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»¢) dany CCP w sposOb powazny i systematyczny naruszat ktérykolwiek
z majacych zastosowanie wymogow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu lub przestat spetnia¢ ktorykolwiek z warunkow uznania
okreslonych w art. 25 i nie podjat dziatan naprawczych wymaganych
przez ESMA w odpowiednio wyznaczonym terminie

nieprzekraczajacym jednego roku.”;
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b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

9920

Przed cofnigciem uznania zgodnie 7 ust. 1 lit. c) ESMA bierze pod

uwage moZliwos¢ zastosowania srodkow na podstawie art. 25q ust. 1 lit.

a), b)ic)

W przypadku gdy ESMA stwierdzi, e dzialania naprawcze nie zostaly
podjete w terminie wyznaczonym na podstawie ust. 1 lit. ¢) niniejszego
artykutu lub Ze podjete dziatania nie sq odpowiednie, oraz po
konsultacji 7 organami, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3, ESMA cofa

decyzje o uznaniu.”;

33) w art. 26 wprowadza si¢ nastgpujqce zmiany:

a) wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

2

Bez uszczerbku dla uzgodnien interoperacyjnych na mocy tytutu V lub
prowadzenia swojej polityki inwestycyjnej zgodnie 7 art. 47, CCP nie
moze by¢ ani sta¢ si¢ cztonkiem rozliczajgcym lub klientem, ani tez nie
moze zawiera¢ posrednich uzgodnien rozliczeniowych z cztonkiem

rozliczajagcym w celu podjecia dziatalnos$ci rozliczeniowej u CCP.”;

191/255

PL



PL

34)

35)

b)  ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8.  CCP podlega czestym i niezaleznym audytom. Wyniki tych audytow
przekazywane sq zarzgdowi CCP i udostepniane ESMA i organowi

wlasciwemu dla CCP.”;
w art. 27 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
w2a. Sklad zarzgdu CCP naleiycie uwzglednia zasade rownowagi plci.”;
w art. 28 wprowadza si¢ nastepujqgce zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

w1. CCP ustanawia komisje¢ ds. ryzyka, w sktad ktorej wchodzg
przedstawiciele jego cztonkow rozliczajgcych, niezalezni czlonkowie
zarzqdu oraz przedstawiciele klientow. Komisja ds. ryzyka moZe
zaprosi¢ pracownikoéw CCP i niezaleznych ekspertow zewnetrznych do
uczestniczenia w posiedzeniach komisji bez prawa glosu. ESMA i
wlasciwe organy mogq zwrocié sie 7 wnioskiem o udzial
w posiedzeniach komisji ds. ryzyka bez prawa glosu oraz o naleiyte
udzielenie informacji na temat dziatan i decyzji komisji ds. ryzyka.
Opinie komisji ds. ryzyka sq niezaleZne od bezposredniego wplywu
kierownictwa CCP. Zadna 7 grup przedstawicieli nie ma wiekszosci w

komisji ds. ryzyka.”;
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36)

b)

ust. 4i 5 otrzymujqg brzmienie:

4.

Bez uszczerbku dla prawa ESMA i wlasciwych organow do uzyskania
odpowiednich informacji, cztonkow komisji ds. ryzyka obowigzuje
poufnosé. W przypadku gdy przewodniczgcy komisji ds. ryzyka stwierdzi
istnienie faktycznego lub potencjalnego konfliktu interesow danego
czltonka w odniesieniu do okreslonej kwestii, cztonek ten nie moze

glosowadé w tej kwestii.

CCP niezwlocznie informuje ESMA, wlasciwy organ i komisje ds.
ryzyka o wszelkich decyzjach, w ktorych zarzqd decyduje o
nieuwzglednieniu opinii komisji ds. ryzyka, i podaje uzasadnienie takiej
decyzji. Komisja ds. ryzyka lub dowolny jej czlonek mogq informowad
wlasciwy organ o wszelkich obszarach, w ktérych — ich zdaniem — nie

zastosowano si¢ do opinii komisji ds. ryzyka.”;

art. 30 otrzymuje brzmienie:

S Artykut 30

Akcjonariusze i udziatowcy posiadajgcy znaczne pakiety akcji

1.

Wiasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy, gdy organowi temu

zostang przedstawione dane osobowe akcjonariuszy lub udziatowcow,

bezposrednich lub posrednich, osob fizycznych lub prawnych, posiadajgcych

znaczne pakiety akcji, a takZe dane na temat wartosci takich pakietow.
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2.

Wiasciwy organ nie udziela zezwolenia CCP w przypadku, gdy nie jest
przekonany o odpowiedniosci — uwzgledniajgc potrzebe zapewnienia
prawidlowego i ostroinego zarzgdzania CCP — udzialowcow bqd?
akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji w CCP. W przypadku
ustanowienia kolegium, o ktorym mowa w art. 18, kolegium to wydaje opini¢
na temat odpowiedniosci udzialowcow bgdz akcjonariuszy posiadajgcych
znaczne pakiety akcji w CCP, zgodnie 7 art. 19 i zgodnie 7 procedurg

przewidziang w art. 17b.

W przypadku bliskich powigzan miedzy CCP i innymi osobami prawnymi lub
fizycznymi wlasciwy organ udziela zezwolenia tylko wowczas, gdy powigzania

te nie uniemoZzliwiajg skutecznego wykonywania funkcji nadzorczych.

W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 1, wywierajq wplyw, ktory
moze by¢ niekorzystny dla prawidlowego i ostroinego zarzgdzania CCP,
wlasciwy organ podejmuje odpowiednie kroki stuzgce ustaniu tej sytuacji,
ktore mogq obejmowaé cofniecie zezwolenia dla danego CCP. Kolegium, o
ktorym mowa w art. 18, wydaje opini¢ na temat tego, czy wplyw ten moze
zaszkodzié prawidtowemu i ostroznemu zarzgdzaniu CCP, oraz na temat
srodkow przewidzianych w celu poloZenia kresu tej sytuacji, zgodnie 7 art. 19

i zgodnie z procedurq przewidziang w art. 17b.
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5.

Wiasciwy organ nie udziela zezwolenia CCP, gdy skuteczne wykonywanie
jego funkcji nadzorczych nie jest moZliwe 7 powodu przepisow ustawowych,
wykonawczych lub administracyjnych panstwa trzeciego majgcych
zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub prawnej bqgd? wiekszej liczby tych
0s0b, 7 ktorymi ten CCP posiada bliskie powigzania, bgd? te? 7 powodu

trudnosci w egzekwowaniu takich przepisow.”;

37) w art. 31 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

w ust. 2 akapity trzeci i czwarty otrzymujg brzmienie:

»Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okre§lonego w niniejszym
ustepie oraz informacji okreslonych w ust. 3 niniejszego artykutu, a najpozniej
w ciggu dwdch dni roboczych od otrzymania wspomnianego powiadomienia

1 tych informacji, wtasciwy organ potwierdza odbiér powiadomienia lub
informacji potencjalnemu nabywcy lub zbywcy na pismie i1 przekazuje te

informacje ESMA 1 kolegium, o ktérym mowa w art. 18.

W terminie 60 dni roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktérych zataczenie do
powiadomienia jest wymagane na podstawie wykazu okreslonego w art. 32
ust. 4, 1 o ile terminu tego nie przedluzono zgodnie z niniejszym artykutem
(,,okres oceny”), wlasciwy organ przeprowadza oceng, o ktdrej mowa w art. 32
ust. 1 (,,ocena”). Podczas okresu oceny kolegium, o ktéorym mowa w art. 18,
wydaje opini¢ na podstawie art. 19, a ESMA wydaje opini¢ na podstawie

art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc) oraz zgodnie z procedurg okreslong

w art. 17b.”;
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38)

b)  ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Podczas okresu oceny — lecz nie pdzniej niz pigédziesigtego dnia roboczego
okresu oceny — wlasciwy organ, we wlasnym imieniu i na wniosek ESMA lub
kolegium, o ktorym mowa w art. 18, moze bez zbednej zwloki, w razie
potrzeby, zwrdcic si¢ o takie wszelkie dodatkowe informacje potrzebne do
ukonczenia oceny. Prosbe te przekazuje si¢ na pismie z wyszczegdlnieniem

dodatkowych niezbednych informacji.”;
art. 32 ust. 1 akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,Dokonywana przez wtasciwy organ ocena dotyczaca powiadomienia okreslonego
w art. 31 ust. 2 oraz informacji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 3, podlega opinii
kolegium, o ktérym mowa w art. 18, na podstawie art. 19 1 opinii ESMA na
podstawie art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc), wydanej zgodnie z procedurg

okreslong w art. 17b.”;
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39)

w art. 35 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

b)

ustep 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,,CCP nie moze zleca¢ na zasadzie outsourcingu glownych dziatan zwigzanych
z zarzadzaniem ryzykiem, chyba ze taki outsourcing zostat zatwierdzony przez
wlasciwy organ. Ta decyzja wlasciwego organu podlega opinii kolegium, o
ktorym mowa w art. 18, na podstawie art. 19 oraz opinii ESMA na podstawie
art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc), wydanej zgodnie z procedurg okreslong
w art. 17b.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3.  CCP udostepnia wlasciwemu organowi na zadanie wszelkie informacje
niezbedne temu organowi, ESMA i kolegium, o ktérym mowa w art. 18,
do oceny, czy przy wykonywaniu dziatan b¢dacych przedmiotem

outsourcingu zachowana jest zgodnos$¢ z niniejszym rozporzadzeniem.”;
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40)

w art. 37 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1~

CCP ustanawia, w stosownych przypadkach wedtug rodzaju produktu
podlegajacemu rozliczeniu, kategorie dopuszczalnych cztonkéw
rozliczajacych 1 kryteria ich dopuszczenia, w mys$l opinii komisji ds.
ryzyka zgodnie z art. 28 ust. 3. Kryteria te sg niedyskryminujace,
przejrzyste i obiektywne, tak aby zapewni¢ sprawiedliwy i otwarty
dostep do CCP, oraz wymagaja, by cztonkowie rozliczajacy posiadali
wystarczajgce srodki finansowe 1 zdolnos¢ operacyjng niezbedne do
wywigzywania si¢ z obowigzkow wynikajacych z uczestnictwa w CCP.
Kryteria ograniczajace dostgp do CCP sg dozwolone wylacznie

w zakresie, w jakim ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie narazony jest
CCP. Bez uszczerbku dla uzgodnien interoperacyjnych na mocy tytutu
V lub prowadzenia polityki inwestycyjnej przez CCP zgodnie 7 art. 47
kryteria te zapewniaja, aby CCP lub izby rozliczeniowe nie mogli by¢

bezposrednio ani posrednio cztonkami rozliczajagcymi CCP.
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la.

CCP przyjmuje kontrahentow niefinansowych w charakterze cztonkow
rozliczajacych tylko wtedy, jezeli ci kontrahenci niefinansowi moga

I wykazaé, w jaki sposob zamierzajq spelni¢ wymogi dotyczace
depozytow zabezpieczajacych i sktadek na rzecz funduszu na wypadek

niewykonania zobowigzania, w tym w skrajnych warunkach rynkowych.

Organ wiasciwy dla CCP przyjmujacego kontrahentow niefinansowych
w charakterze czltonkow rozliczajgcychdokonuje regularnych
przegladoéw I uzgodnien dokonanych przez CCP w celu monitorowania,
czy spetniony jest warunek okreslony w akapicie pierwszym. Organ
wtasciwy dla CCP co roku sktada kolegium, o ktérym mowa w art. 18,
sprawozdanie dotyczgce produktow rozliczanych przez tych
kontrahentow niefinansowych, ich lgcznej ekspozycji i wszelkich

zidentyfikowanych rodzajow ryzyka.

Kontrahent niefinansowy petnigcy role cztonka rozliczajacego CCP
moze $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe na rzecz klientow wylgcznie na
rzecz kontrahentow niefinansowych naleZgcych do tej samej grupy co
ten kontrahent niefinansowy i moZze prowadzic¢ rachunki w CCP
wytacznie w odniesieniu do aktywow 1 pozycji utrzymywanych na swoj

rachunek lub na rachunek tych kontrahentéw niefinansowych.

ESMA moze wyda¢ opini¢ lub zalecenie w kwestii stosownosci

uzgodnien w tym zakresie po przeprowadzeniu wzajemnej oceny ad

2

hoc.”;
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b)

dodaje si¢ ustep I w brzmieniu:

»

ESMA, po konsultacji z EUNB i1 ESBC, opracowuje projekt
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych elementy, ktore

nalezy uwzglednié, gdy CCP:
a)  ustanawia swoje kryteria dopuszczenia, o ktorych mowa w ust. 1;

b)  ocenia zdolnosé kontrahentow niefinansowych wystepujgcych w
charakterze cztonkow rozliczajqgcych do spetnienia wymogow
dotyczgcych depozytow zabezpieczajgcych i skladek na rzecz
Sfunduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktorych

mowa w ust. la.
Opracowujqc regulacyjne standardy techniczne, ESMA uwzglednia:

a)  warunki i specyfike, dzieki ktorym kontrahenci niefinansowi
moggq korzystaé lub juz? korzystajq 7 ustug rozliczeniowych, w tym
jako bezposredni czlonkowie rozliczajgcy w modelach

sponsorowanych;

b)  potrzebe ulatwienia odpowiedniego pod wigledem
ostroZnosciowym bezposredniego dost¢gpu kontrahentow
niefinansowych do ustug rozliczeniowych i dziatalnosci

rozliczeniowej CCP;
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41)

¢)  koniecznos¢ zapewnienia proporcjonalnosci;
d)  koniecznos¢ zapewnienia skutecznego zarzqdzania ryzykiem.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [I 12
miesigcy od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia w
drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

art. 38 otrzgymuje brzmienie:

JArtykut 38

Przejrzystosé

1.

CCP i jego czlonkowie rozliczajgcy ujawniajq publicznie ceny i oplaty
zwiqzane ze swiadczonymi ustugami. Ujawniajq ceny i oplaty za kazdg
Swiadczong odrebnie ustuge, w tym zniiki i rabaty oraz warunki korzystania g
tych znizek i rabatow. CCP zapewnia czlonkom rozliczajgcym i, w
stosownych przypadkach, ich klientom osobny dostep do poszczegolnych

swiadczonych przez niego ustug.
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CCP prowadzi odrgbne rozliczenie kosztow i dochodow wynikajgcych ze

sSwiadczonych ustug i ujawnia te informacje ESMA i wlasciwym organom.

CCP ujawnia czlonkom rozliczajgcym i klientom ryzyko zwigzane ze

swiadczonymi ustugami.

CCP ujawnia ESMA, cztonkom rozliczajgcym i wlasciwemu organowi
informacje o cenach stuzgce do obliczania ekspozycji na koniec dnia wobec

czlonkow rozliczajgcych.

CCP publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakcji dla kazdej klasy

instrumentow rozliczanych przez CCP w sposob zagregowany.

CCP publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne zwigzane 7
protokolami komunikacji obejmujqgce format i tresé wiadomosci stosowanych
w kontaktach ze stronami trzecimi, 7 uwzglednieniem wymogow operacyjno-

technicznych, o ktorych mowa w art. 7.
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CCP publicznie ujawnia wszelkie przypadki naruszenia przez czlonkow
rozliczajgcych kryteriow, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1, oraz wymogow
ustanowionych w ust. 1 niniejszego artykutu, chyba Ze wlasciwy organ uzna,
Ze takie ujawnienie stanowiloby zagrozZenie dla stabilnosci finansowej lub
zaufania do rynku, albo powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub

spowodowatoby niewspoltmierne szkody dla zaangaZowanych stron.

CCP zapewnia swoim czlonkom rozliczajgcym narzedzie stuigce
przeprowadzeniu symulacji, aby umozliwic¢ im okreslenie na poziomie
portfela kwoty dodatkowego poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego,
ktorego CCP moze wymagad przy rozliczaniu nowej transakcji, w tym
symulacji CCP wymogow dotyczqcych depozytow zabezpieczajgcych, ktorym
moggq podlegaé w roZnych scenariuszach. Narzedzie to jest dostgpne
wylgcznie w sposob zapewniajqcy bezpieczny dostep, a wyniki symulacji nie
sq wigzgce.

CCP w jasny i przejrzysty sposob przedstawia swoim czlonkom rozliczajgcym
informacje o stosowanych przez siebie modelach poczgtkowych depozytow
zabezpieczajqcych, w tym metodach ustalania wszelkich narzutow.

Informacje te muszq:

a)  dokladnie wyjasnia¢ budowe modelu poczgtkowego depozytu
zabezpieczajgcego i sposob jego funkcjonowania, w tym w skrajnych

warunkach rynkowych;
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b)  jasno opisywaé najwazniejsze zaloZenia i ograniczenia modelu
poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego oraz okolicznosci, w ktorych

zaloZenia te tracq wainosé;
¢)  byé udokumentowane.

Czlonkowie rozliczajacy swiadczacy ustugi rozliczeniowe 1 klienci $wiadczacy

ustugi rozliczeniowe zapewniajg swoim klientom co najmniej:

a)  informacje o sposobie dziatania modeli depozytow zabezpieczajacych

CCP;

b)  informacje na temat sytuacji i warunkow, ktore mogq uruchomié

wezwania do uzupelnienia depozytow zabezpieczajgcych;

¢) informacje na temat procedur stosowanych w celu ustalenia kwoty,

ktora ma zostacé przekazana przez klientow; oraz

d) symulacje wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, ktérym

klienci mogg podlega¢ w roznych scenariuszach.

Do celow lit. d) symulacja wymogow dotyczgcych depozytow
zabezpieczajgcych ma obejmowaé zarowno depozyty zabezpieczajace
wymagane przez CCP, jak 1 wszelkie dodatkowe depozyty zabezpieczajace
wymagane przez samych cztonkow rozliczajacych i klientéw §wiadczacych

ustugi rozliczeniowe. Wyniki takiej symulacji nie sq ostateczne.
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Na wniosek cztonka rozliczajgcego CCP bez zbednej zwloki przekazuje temu
czltonkowi rozliczajgcemu informacje, o ktore wnosit, aby umoZliwi¢ temu
czlonkowi rozliczajgcemu spelnienie wymogow akapitu pierwszego
niniejszego ustepu, chyba Ze takie informacje zostaly juz przekazane zgodnie
zust. 1-7. W przypadku gdy czlonek rozliczajgcy lub klient swiadczy ustugi
rozliczeniowe, w stosownych przypadkach przekazujq oni te informacje

swoim klientom.

Czlonkowie rozliczajacy CCP i klienci §wiadczacy ustugi rozliczeniowe jasno
informujg swoich aktualnych i1 potencjalnych klientow o potencjalnych stratach
lub innych kosztach, ktore moga oni ponies¢ w wyniku zastosowania procedur
dotyczacych zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania oraz
uzgodnien dotyczacych alokacji strat i pozycji na podstawie zasad
operacyjnych CCP, w tym o rodzaju rekompensaty, ktérag mogg otrzymac,

z uwzglednieniem art. 48 ust. 7. Klienci otrzymuja wystarczajaco szczegdtowe
informacje zapewniajace, by byli §wiadomi strat lub innych kosztow, jakie w

najgorszym przypadku mogg ponies¢, jezeli CCP podejmie srodki naprawcze.
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10.

ESMA, konsultujqc sie z EUNB i ESCB, opracowuje projekty regulacyjnych

standardow technicznych okreslajqcych bardziej szczegotowo:

a)  wymogi, ktore ma spelnia¢ narzedzie stuZgce przeprowadzeniu
symulacji, oraz rodzaj wynikow, ktory ma zostaé udostepniony zgodnie

zZ ust. 6;

b)  informacje, ktore CCP majg przekazywaé cztonkom rozliczajgcym w
odniesieniu do przejrzystosci modeli depozytu zabezpieczajqcego

zgodnie 7 ust. 7;

¢) informacje, ktore majg by¢ przekazywane przez czlonkow
rozliczajgcych i klientow swiadczqcych ustugi rozliczeniowe na rzecz

swoich klientow zgodnie z ust. 7i 8; oraz

d)  wymogi dotyczgce symulacji depozytow zabezpieczajqgcych, ktore majg
by¢ dostarczane klientom, oraz rodzaj wynikow, ktory ma zostaé

udostgpniony zgodnie 7 ust. 8.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqgdzenia w
drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14

rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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42)

43)

w art. 40 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wBez uszczerbku dla art. 1 ust. 4i 5 oraz w celu utatwienia rozliczania centralnego
przez podmioty sektora publicznego, do dnia... [18 miesiecy od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego] r. ESMA wydaje wytyczne zgodnie 7 art.
16 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010 okreslajgce metode, ktora ma by¢ stosowana
przez CCP posiadajgcych zezwolenie na mocy art. 14 niniejszego rozporzgdzenia
do obliczania ekspozycji i ewentualnych wktadow podmiotow sektora publicznego
uczestniczgcych w takich CCP na rzecz zasobow finansowych CCP, 7 naleZytym

uwzglednieniem uprawnien podmiotow sektora publicznego.”;
w art. 41 ust. 1, 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»1. CCP ustala depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia i pobiera je
w celu ograniczenia ekspozycji kredytowych od swych cztonkow
rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, od CCP, z ktorymi posiada
uzgodnienia interoperacyjne. Depozyty zabezpieczajgce sg wystarczajgce do
pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktére zdaniem CCP powstang przed
likwidacja odpowiednich pozycji. Depozyty te sa rowniez wystarczajace do
pokrycia strat wynikajacych z co najmniej 99 % zmian ekspozycji
w odpowiednim horyzoncie czasowym 1 gwarantujg, ze co najmniej codziennie
CCP w pelni zabezpiecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich
cztonkdéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, wobec CCP,
z ktorymi posiada uzgodnienia interoperacyjne. CCP nieprzerwanie monitoruje
1 zmienia poziom swoich depozytow zabezpieczajacych, aby uwzglednic
aktualne warunki rynkowe, biorac pod uwage wszelkie potencjalnie

procykliczne skutki takich zmian.
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44)

2. Na potrzeby okreslenia wymogdw dotyczacych depozytow zabezpieczajacych
CCP przyjmuje modele 1 parametry uwzgledniajace charakterystyke ryzyka
rozliczanych produktow oraz odstepy czasowe miedzy poborem depozytow
zabezpieczajacych, ptynnos¢ rynku i mozliwos¢ zmian w okresie trwania
transakcji. Te modele i parametry sa zatwierdzane przez wtasciwy organ
1 podlegaja opinii wydanej przez kolegium, o ktorym mowa w art. 18, na
podstawie art. 19 oraz opinii ESMA na podstawie art. 24a ust. 7 akapit

pierwszy lit. bc) wydanej zgodnie z procedura okreslong w art. 17b.

3.  CCP wzywa do wniesienia depozytow zabezpieczajacych i pobiera je na
podstawie notowan sroddziennych, co najmniej w przypadku przekroczenia
okreslonych z gory progow. CCP uwzglednia wowczas w mozliwym zakresie
potencjalny wplyw pobieranych i wyplacanych przez siebie §roddziennych
depozytow zabezpieczajacych na poziom ptynnosci swoich cztonkoéw oraz na
odpornosé¢ danego CCP. W miare moZliwosci CCP nie zatrzymuje
sréddziennych ptatnos$ci z tytutu zmiennego depozytu zabezpieczajgcego po

pobraniu wszystkich takich naleznych ptatnosci.”;
art. 44 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»CCP dokonuje codziennie pomiaru swojego mozliwego zapotrzebowania na
ptynnos¢. Uwzglednia on ryzyko utraty ptynnosci po niewykonaniu zobowigzania
przez co najmniej dwa podmioty, wobec ktorych ma najwigksze ekspozycje i ktore
sq czlonkami rozliczajgcymi lub dostawcami plynnosci, 7 wylgczeniem bankow

centralnych.”;
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45)

w art. 46 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1~

CCP przyjmuje wysoce ptynne zabezpieczenia o minimalnym ryzyku
kredytowym i rynkowym do pokrycia jego pierwotnej i biezacej

ekspozycji wobec jego cztonkoéw rozliczajacych.

CCP moze, pod warunkiem spetnienia odpowiednich warunkow,
akceptowac gwarancje publiczne, gwarancje bankow publicznych lub
niezabezpieczone gwarancje bankow komercyjnych, pod warunkiem ze
sg one bezwarunkowo dostepne na zadanie w okresie likwidacji,

o ktorym mowa w art. 41.

CCP okresla w swoich zasadach dziatania minimalny akceptowalny
poziom zabezpieczenia akceptowanych przez siebie gwarancji i moze
okreslié, ze moze akceptowac w pelni niezabezpieczone gwarancje
bankow publicznych lub gwarancje bankow komercyjnych. CCP moZe
przyjmowac gwarancje publiczne, gwarancje bankow publicznych lub
gwarancje bankow komercyjnych wylgcznie w celu pokrycia swojej
poczgtkowej i biezqcej ekspozycji wobec swoich cztonkow rozliczajgcych
bedgcych kontrahentami niefinansowymi lub wobec klientow cztonkow
rozliczajqgcych, pod warunkiem Ze klienci ci sq kontrahentami

niefinansowymi.

W przypadku uzyskania aktywow, gwarancji publicznych, gwarancji
banku publicznego lub gwarancji banku komercyjnego przez CCP dany
CCP:
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e

b)

¢

d)

uwzglednia gwarancje banku publicznego lub gwarancje banku
komercyjnego przy obliczaniu ekspozycji wzgledem banku
wystawiajqcego te gwarancje, ktory jest jednoczes$nie cztonkiem

rozliczajacym, ;

poddaje niezabezpieczone gwarancje banku publicznego lub

komercyjnego limitom koncentracji;

stosuje odpowiednie redukcje wartosci aktywow, gwarancji
publicznych, gwarancji bankow publicznych i gwarancji bankow
komercyjnych w celu odzwierciedlenial potencjalnego spadku
tych warto$ci w okresie pomiedzy ich ostatnig wyceng a data, do
ktérej mozna w uzasadniony sposob oczekiwac ich uptynnienia lub

wykonania, stosownie do przypadku;

I uwzglednia rowniez ryzyko utraty ptynnosci po niewykonaniu
zobowigzania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji
dotyczace pewnych aktywow I przy ustanawianiu odpowiedniego

zabezpieczenia i odpowiedniej redukcji wartosci dla CCP.

uwzglednia potrzebe zminimalizowania wszelkich potencjalnych

skutkow procyklicznosci takich zmian, dokonujac zmian poziomu

redukcji wartosci w wycenie, ktora stosuje do aktywow i gwarancji

publicznych, gwarancji banku publicznego lub komercyjnego przyjetych

jako zabezpieczenie || .”;
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b)

I ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.

ESMA, we wspolpracy z EUNB i po konsultacji 7 ERRS i czlonkami

ESBC, opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w

celu okreslenia:

@)

b)

rodzajow zabezpieczenia, ktore moglyby zosta¢ uznane za wysoce
plynne, takich jak srodki pieni¢zne, zloto, obligacje rzgdowe i

wysokiej jakosci obligacje firm oraz, obligacje zabezpieczone;

redukcji wartosci, o ktérych mowa w ust. 1, majac na uwadze cel,

jakim jest ograniczenie ich procyklicznosci, oraz

odpowiednich warunkow, na jakich gwarancje publiczne,
gwarancje bankow publicznych i gwarancje bankow
komercyjnych mogq byé przyjmowane jako zabezpieczenie
zgodnie z ust. 1, w tym odpowiednich limitow koncentracji,
wymogow dotyczqcych jakosci kredytowej i rygorystycznych
wymogow dotyczgcych ryzyka niewtasciwego postepowania w
przypadku gwarancji bankow publicznych i gwarancji bankow

komercyjnych.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardow

technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12

miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia

zmieniajgcego] r.
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Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqgdzenia w
drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 1014

rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.”;

46) w art. 48 wprowadza si¢ nastepujqgce zmiany:

@)

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

» W przypadku gdy aktywa i pozycje sq zapisywane w ewidencji i na
rachunkach danego CCP jako utrzymywane na rachunek klientéw
niewykonujqcego zobowiqzania czlonka rozliczajgcego zgodnie 7 art. 39 ust.
2, CCP co najmniej zobowigzuje si¢ na mocy umowy wszczqc¢ procedury
przeniesienia aktywow i pozycji utrzymywanych przez niewykonujqcego
zobowiqzania czlonka rozliczajgcego na rachunek wszystkich jego klientow
na innego czlonka rozliczajgcego wskazanego przez wszystkich tych klientow
oraz przenosi takie aktywa i pozycje, chyba e wszyscy klienci sprzeciwiq sie
takiemu przeniesieniu przed jego dokonaniem, bez zgody niewykonujgcego
zobowiqzania czlonka rozliczajgcego. Wspomniany inny czlonek rozliczajgcy
jest zobowigzany do przejecia tych aktywow i pozycji jedynie wowczas, jesli
uprzednio wszedl 7 tymi klientami w stosunek umowny, na mocy ktorego
zobowigzal si¢ do takiego dziatania. JeZeli przekazanie aktywow i pozycji
temu innemu czlonkowi rozliczajgcemu z jakiegos powodu nie nastgpito w
okreslonym 7 gory okresie przeniesienia ustanowionym w zasadach dzialania
danego CCP, taki CCP moze podjgc wszelkie kroki dozwolone w zasadach
dzialania w celu aktywnego zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z tymi
pozycjami, wraz 7 uplynnieniem aktywow i pozycji prowadzonych przez
niewykonujqcego zobowigzania czlonka rozliczajgcego na rzecz tych

klientow.”’;

212/255



b)

dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

8.

W przypadku niewykonania zobowiqzania przez czlonka rozliczajgcego
i gdy takie niewykonanie zobowigzania skutkuje przeniesieniem w
catosci lub w czesci aktywow i pozycji posiadanych przez klientow od
niewykonujqcego zobowiqzania czlonka rozliczajgcego do innego
czltonka rozliczajgcego zgodnie 7 ust. 5 i 6, ten inny czlonek rozliczajgcy
moze, przez trzy miesigce od daty tego przeniesienia, polegac¢ na
analizie due diligence przeprowadzonej przez niewykonujgcego
zobowiqzania czlonka rozliczajgcego zgodnie 7 rozdziatem 11 sekcja 4

dyrektywy (UE) 2015/849 w celu spetnienia wymogow tej dyrektywy.

W przypadku gdy czlonek rozliczajqcy, na rzecz ktorego dokonano
przeniesienia aktywow i pozycji, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu podlega rozporzgdzeniu (UE) nr 575/2013, spetnia
on wymogi kapitatowe dotyczqce ekspozycji cztonkow rozliczajgcych
wobec klientow zgodnie 7 tym rozporzqdzeniem w terminie
uzgodnionym 7 jego wlasciwym organem, ktory nie przekracza trzech

miesigcy od daty tego przeniesienia.”;
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47)

w art. 49 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

ust. 1-1e otrzymujg brzmienie:

”1~

CCP dokonuje regularnych przegladéw modeli 1 parametrow przyjetych
do obliczania wymogéw dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych,
sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania,
wymogow dotyczacych zabezpieczenia i innych mechanizméw kontroli
ryzyka. CCP poddaje modele rygorystycznym i czgstym testom
warunkow skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych, ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych, oraz dokonuje weryfikacji
historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci przyjetej metodyki. CCP
uzyskuje niezalezng walidacje, informuje wlasciwy dla niego organ oraz
ESMA o wynikach przeprowadzonych testow i uzyskuje zatwierdzenie
od tych podmiotow zgodnie z ust. 1a—1e przed wprowadzeniem istotnych

zmian do tych modeli i parametrow.

W przypadku gdy CCP zamierza przyjg¢ zmiang modelu lub parametru,
o ktorym mowa w akapicie pierwszym, wykonuje jednq z ponizszych

CZYnnosci:

a) wprzypadku gdy CCP uzna, ;e zamierzona zmiana jest istotna
zgodnie 7 ust. 1i, sklada wniosek o zatwierdzenie zmiany zgodnie 7

procedurg okreslong w niniejszym artykule;

b)  wprzypadku gdy CCP uzna, ;e zamierzona zmiana nie jest istotna
zgodnie 7 ust. 1i niniejszego artykutu, sktada wniosek o

zatwierdzenie zmiany zgodnie z procedurq okreslong w art. 49a.
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la.

1b.

Wszystkie zmiany modeli i parametrow, ktore nie zostaly ocenione na
podstawie art. 49a, ocenia si¢ zgodnie 7 procedurq okreslong w

niniejszym artykule.

Przyjete modele i parametry, w tym istotne zmiany w nich, podlegaja
opinii kolegium, o ktérym mowa w art. 18, zgodnie z niniejszym

artykutem.

ESMA zapewnia, aby Europejskie Urzedy Nadzoru, ESBC oraz Jednolita
Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji otrzymywaty
informacje na temat wynikéw testow warunkéw skrajnych, tak aby
umozliwi¢ tym organom ocen¢ ekspozycji przedsi¢biorstw finansowych

wobec CCP niewykonujacych zobowigzan.

Jesli CCP zamierza wprowadzi¢ j aquolwiekl zmiange w modelu lub
parametrze, o ktorych mowa w ust. 1, sktada wniosek o zatwierdzenie
takiej zmiany w formacie elektronicznym za posrednictwem centralnej
bazy danych. Wniosek ten jest niezwltocznie udostgpniany organowi
wlasciwemu dla CCP, ESMA i kolegium, o ktorym mowa w art. 18. CCP

dotacza do swojego wniosku niezalezng walidacje proponowanej zmiany.

I W terminie dwdch dni roboczych od ztozenia takiego wniosku do CCP
wysylane jest potwierdzenie otrzymania wniosku za posrednictwem

centralnej bazy danych.

215/255

PL



PL

lc.

Organ wlasciwy dla CCP 1 ESMA oceniaja, w terminie 10 dni
roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku, czy wniosek zawiera
wymagane dokumenty i czy dokumenty te zawierajg wszystkie

informacje wymagane zgodnie 7 ust. 5 lit. d).

W przypadku gdy organ wtasciwy dla CCP lub ESMA stwierdzi, ;e nie
wszystkie wymagane dokumenty lub informacje zostaly przedtoZone,
organ wlasciwy dla CCP zwraca si¢ do CCP sktadajgcego wniosek o
przedtoienie dodatkowych dokumentow lub informacji, ktorych brak
zostal stwierdzony przez ten organ lub ESMA, za posrednictwem
centralnej bazy danych. Ramy czasowe okreslone w akapicie pierwszym
niniejszego ustgpu mogqg w takim przypadku zostaé przedtuione o
maksymalnie 10 dni roboczych. Wniosek zostaje odrzucony, jezeli
organ wilasciwy dla CCP lub ESMA stwierdzi, ze CCP nie spelnil
takiego Zqdania, a w takim przypadku organ, ktory stwierdzil, ze
wniosek ma byé odrzucony, informuje o tym drugi organ. Organ
wlasciwy dla CCP informuje CCP o decyzjach o odrzuceniu wniosku za
posrednictwem centralnej bazy danych, a takZe informuje CCP o

dokumentach lub informacjach, ktorych brak stwierdzono.
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1d.

W terminie 40 dni roboczych od stwierdzenia, Ze wszystkie dokumenty i

informacje zostaly przedloione zgodnie 7 ust. Ic:

a)  wlasciwy organ przeprowadza oceng ryzyka zwigzanego z istotng
zmiang i przedstawia swoje sprawozdanie ESMA i kolegium, o

ktorym mowa w art. 18; oraz

b)  ESMA przeprowadza ocene ryzyka zwigzanego 7 istotng zmiang
i przedstawia swoje sprawozdanie organowi wlasciwemu dla CCP

i kolegium, o ktorym mowa w art. 18.

W okresie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
organ wtasciwy dla CCP, ESMA lub dowolny 7 czionkow kolegium, o
ktorym mowa w art. 18, moze kierowad, za posrednictwem centralnej
bazy danych, pytania bezposrednio do CCP sktadajgcego wniosek i
Zgdac od niego informacji uzupetniajqcych oraz wyznacza termin, w

ktorym CCP sktadajgcy wniosek ma przekazaé takie informacje.
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le.

W terminie 15 dni roboczych od otrzymania sprawozdan, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
przyjmuje opinie zgodnie 7 art. 19 i przekazuje jg ESMA i wlasciwemu
organowi. NiezaleZnie od tymczasowego przyjecia zgodnie 7 ust. 1g
wlasciwy organ i ESMA nie przyjmujq decyzji o zatwierdzeniu lub
odmowie zatwierdzenia istotnych zmian w modelach lub parametrach,
dopoki taka opinia nie zostanie przyjeta przez kolegium, o ktérym
mowa w art. 18, chyba e kolegium nie przyjmie opinii w wyznaczonym

terminie.

W terminie 10 dni roboczych od otrzymania opinii kolegium, o ktorym
mowa w art. 18, lub po uplywie terminu na wydanie tej opinii, w
zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej, zarowno organ wlasciwy dla
CCP, jak i ESMA dokonujq zatwierdzenia lub odmawiajq go,
uwzgledniajgc sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1d akapit pierwszy
niniejszego artykulu, i g opinie, oraz informuja si¢ wzajemnie na pismie
o podjetej decyzji, przedstawiajqgc w pelni uzasadnione wyjasnienie
zatwierdzenia lub odmowy zatwierdzenia. W przypadku
niezatwierdzenia zmiany przez organ wilasciwy dla CCP i ESMA

odmawia si¢ zatwierdzenia zmiany.
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1f.

lg.

W przypadku gdy organ wtasciwy dla CCP lub ESMA nie zgadza sie 7
opiniq kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, w tym 7 Zadnym z
warunkow lub zalecen w niej zawartych, jego decyzja zawiera pelne
uzasadnienie i wyjasnienie wszelkich istotnych odstepstw od tej opinii

lub tych warunkow lub zalecen.

Organ wtasciwy dla CCP informuje CCP w terminie, o ktorym mowa w
ust. le, o zatwierdzeniach lub odmowie zatwierdzen, podajac

wyczerpujace uzasadnienie tej decyzji.

CCP nie moze przyjac¢ zadnej istotnej zmiany w modelu lub parametrze,
o ktorym mowa w ust. 1, przed uzyskaniem zatwierdzenia zaréwno od

wlasciwego dla niego organu, jak i ESMA.

W nalezycie uzasadnionych przypadkach, w drodze odstepstwa od
akapitu pierwszego, na wniosek CCP, wlasciwy organ, w porozumieniu
z ESMA, moze zezwoli¢ na tymczasowe przyjecie istotnej zmiany w
modelu lub parametrze przed zatwierdzeniem takiej zmiany. Taka
tymczasowa zmiana I jest dozwolona wylacznie przez pewien okres
okreslony wspolnie przez organ wiasciwy dla CCP 1 ESMA. Po uptywie
tego okresu CCP nie moze stosowac takiej zmianyl , chyba Ze zostata

ona zatwierdzona zgodnie z niniejszym artykutem.
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1h.

1i.

Zmiany w parametrach, ktore sq wynikiem zastosowania metodologii

bedgcej czescig zatwierdzonego modelu, ze wigledu na wktad

zewnetrzny lub ze wigledu na regularny przeglgd lub kalibracje, nie sq

uznawane za zmiany w modelach i parametrach do celow niniejszego

artykutu i art. 49a.

Zmiane uwaza si¢ za istotng, jezeli spetniony jest co najmniej jeden

I z nastepujacych warunkow:

a)

b)

d)

zmiana prowadzi do zrnacznego zmniejszenia lub zwigkszenia
catkowitych prefinansowanych zasobdéw finansowych CCP, w tym
wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania oraz wlasnych zasobow

celowych, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4;

zmienia si¢ strukture lub elementy strukturalne I modelu depozytu

zabezpieczajacego I ;

sktadnik modelu depozytu zabezpieczajgcego, w tym parametr
depozytu zabezpieczajgcego lub dodatek, wprowadza sie, usuwa
lub zmienia w sposob, ktory prowadzi do znacznego zmniejszenia
lub zwickszenia wyniku modelu depozytu zabezpieczajgcego na

poziomie CCP;

zmienia si¢ metode obliczania bilansow portfeli, co prowadzi do
znacznego zmniejszenia lub zwigkszenia tgcznych wymogow
dotyczgcych depozytow zabezpieczajgcych w przypadku

instrumentow finansowych w ramach portfela;
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g

h)

(1)

zmienia si¢ metodologi¢ definiowania 1 kalibracji scenariuszy
testow warunkow skrajnych do celow okreslania wielkosci
Sfunduszy CCP na wypadek niewykonania zobowigzania oraz
wielkosci skltadek poszczegolnych czlonkow rozliczajgcych do tych
funduszy na wypadek niewykonania zobowiqzania, co prowadzi
do zracznego zmniejszenia lub zwigkszenia wielkosci
ktoregokolwiek z funduszy na wypadek niewykonania
zobowigzania lub jakiejkolwiek indywidualnej sktadki do funduszu

na wypadek niewykonania zobowigzania;

zmienia si¢ metode oceny ryzyka utraty ptynnosci I , co prowadzi
do znacznego zmniejszenia lub zwigkszenia szacowanego
zapotrzebowania na ptynno$¢ w ktoérejkolwiek walucie lub

catkowitego zapotrzebowania na plynnosé,

zmienia si¢ metode okreslenia ryzyka koncentracji, jakie CCP
ponosi wobec indywidualnego kontrahenta, w taki sposob, ze
ogolna ekspozycja CCP wobec tego kontrahenta znacznie spada

lub wzrasta;

zmienia si¢ metode wyceny zabezpieczenia lub kalibracji redukcji
wartos$ci zabezpieczenia I , W wyniku czego catkowita warto$¢

zabezpieczenial zmniejsza si¢ lub zwigksza znacznie;

zmiana moglaby mie¢ istotny wptyw na ogolne ryzyko CCP.”;

221/255

PL



PL

b)

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

2.

ESMA, w $cistej wspolpracy z czlonkami ESBC, opracowuje projekty

regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania:

a)  co stanowi znaczgcy wzrost lub spadek do celow ust. 1i lit. a) i c)-
h);

b)  elementow, ktore nalezy uwzglednic przy ocenie, czy spetniony

jest jeden 7 warunkow, o ktorych mowa w ust. 1i;

¢) innych zmian w modelach, ktore moina uznaé za juz objete
zatwierdzonym modelem, a zatem nie sq uwazane za zmiang w
modelu i nie podlegajq procedurom ustanowionym w niniejszym

artykule lub art. 49a; oraz

d)  wykazow wymaganych dokumentow dolgczanych do wniosku o
zatwierdzenie na podstawie ust. 1 lit. c) niniejszego artykutu i art.
49a, oraz informaciji, ktore podaje si¢ w takich dokumentach w
celu wykazania, ;e CCP spelnia wszystkie odpowiednie wymogi

niniejszego rozporzgdzenia.

Wymagane dokumenty i poziom informacji powinny by¢é
proporcjonalne do rodzaju zatwierdzenia modelu, ale zawieraé

wystarczajqcq ilos¢ szczegotow, aby zapewnié¢ wlasciwg analize zmiany.
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Do celow akapitu pierwszego lit. a) ESMA moZe ustali¢ roine wartosci

dla poszczegolnych punktow ust. 1i.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia... [I 12
miesigcy od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w
drodze przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

c) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

0.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych
okreslajacych elektroniczny format wniosku, ktory ma zostaé przekazany
do centralnej bazy danych na potrzeby zatwierdzenia, o ktérym mowa w

ust. 1b niniejszego artykutu i art. 49a.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... /12
miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego] 1.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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48)

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

wArtykut 49a
Przyspieszona procedura w przypadku nieistotnych zmian w modelach i

parametrach CCP

L W przypadku gdy CCP uzna, Ze zmiana w modelu lub parametrze, o ktorym
mowa w art. 49 ust. 1, ktorq zamierza przyjqgé, nie spelnia warunkow
okreslonych w ust. 1i tego artykutu, moze zwrocié si¢ o poddanie wniosku o
zatwierdzenie zmiany procedurze przyspieszonej na mocy niniejszego

artykutu.

2. Procedura przyspieszona ma zastosowanie do proponowanej zmiany w

modelu lub parametrze, gdy spetnione sq poniisze warunki:

a)  CCP wnidst o zatwierdzenie zmiany podlegajgcej ocenie na mocy

niniejszego artykutu; oraz

b)  organ wilasciwy dla CCP i ESMA stwierdzily, ;e proponowana zmiana

nie jest istotna zgodnie 7 ust. 4.
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CCP sktada wniosek zawierajgcy wszystkie dokumenty i informacje
wymagane zgodnie 7 art. 49 ust. 5 lit. d) w formacie elektronicznym za
posrednictwem centralnej bazy danych. CCP dostarcza wszelkie informacje
niezbedne do wykazania, dlaczego proponowana zmiana ma zostaé uznana
za nieistotng i w zwiqgzku 7 tym kwalifikuje si¢ do oceny w ramach procedury

priyspieszonej na mocy niniejszego artykutu.

Potwierdzenie otrzymania wniosku jest wysylane do CCP za posrednictwem
centralnej bazy danych w ciggu dwoch dni roboczych od loZenia tego

wniosku.

W ciggu 10 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku organ
wlasciwy dla CCP i ESMA podejmujq decyzje, czy proponowana zmiana jest

istotna czy nieistotna.

W przypadku gdy zgodnie 7 ust. 4 organ wlasciwy dla CCP lub ESMA uznajq
zmiane za istotng, informujq si¢ o tym wzajemnie na pismie, a wniosek o
zatwierdzenie tej zmiany nie podlega procedurze przyspieszonej na mocy

niniejszego artykulu.
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Organ wiasciwy dla CCP powiadamia CCP sktadajgcego wniosek za
posrednictwem centralnej bazy danych o decyzji podjetej na mocy ust. 4,
podajgc wyczerpujqgce uzasadnienie, w terminie dwoch dni roboczych. W
ciggu 10 dni roboczych od otrzymania powiadomienia CCP wycofuje wniosek
lub uzupetnia go w celu spetnienia wymogow dotyczgcych wniosku zgodnie 7

art. 49.

Jezeli zgodnie 7 ust. 4 organ wlasciwy dla CCP i ESMA postanowig, e
zmiana nie jest istotna, kaZdy 7 nich, w terminie trzech dni roboczych od

podjecia tej decyzji:

a) dokonuje zatwierdzenia, jesli CCP spelnia wymogi niniejszego
rozporzgdzenia, lub odmawia zatwierdzenia, jesli CCP nie spelnia
wymogow niniejszego rozporzqdzenia; orag

b)  informuje drugi organ na pismie, podajqgc w pelni uzasadnione
wyjasnienie, czy dokonano zatwierdzenia, czy odmowiono go.

W przypadku gdy ktorykolwiek z nich nie wyrazi zgody na zatwierdzenie

modelu, odmawia si¢ zatwierdzenia.
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7. Organ wlasciwy dla CCP informuje wnioskujgcego CCP na pismie, za
posrednictwem centralnej bazy danych, wraz 7 wyczerpujgcym
uzasadnieniem, w terminie dwoch dni roboczych od podjecia decyzji na mocy

ust. 6, czy dokonano zatwierdzenia, czy odmowiono go.”;
49) I w art. 54 I wprowadza si¢ nastg¢pujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Uzgodnienie interoperacyjne lub jakakolwiek istotna zmiana
uzgodnienia interoperacyjnego zatwierdzonego na mocy tytutu V
podlega uprzedniemu zatwierdzeniu przez organy wtasciwe dla
zawierajacych je CCP. Organy wtasciwe dla CCP zwracajg si¢ o opini¢
do ESMA zgodnie z art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc) i do kolegium,
o ktorym mowa w art. 18, zgodnie z art. 19, wydawane zgodnie

z procedurg okreslong w art. 17b.”;
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b)

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Do dnia ... [18 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqgdzenia zmieniajgcego] r. ESMA wydaje wytyczne lub zalecenia
w celu ustanowienia spojnych, wydajnych i skutecznych ocen
uzgodnien interoperacyjnych przez wlasciwe organy krajowe, zgodnie 7
procedurq okreslong w art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
ESMA opracowuje projekty tych wytycznych lub zalecen po konsultacji
z cztonkami ESBC.

ESMA, po konsultacji 7 czionkami ESBC i ERRS, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania
wymogow dla CCP w zakresie odpowiedniego zarzqgdzania ryzykiem
wynikajgcym 7 uzgodnien interoperacyjnych. W tym celu ESMA
uwzglednia wytyczne wydane na podstawie ust. 4 i ocenia, czy zawarte
w nich przepisy sq odpowiednie w przypadku uzgodnien
interoperacyjnych obejmujgcych wszystkie rodzaje produktow lub

kontraktow, w tym kontrakty pochodne oraz instrumenty niefinansowe.
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50)

51)

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12
miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia

zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzqdzenia w
drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14

rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 81 ust. 3 akapit pierwszy dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

»t)  organom krajowym, ktorym powierzono prowadzenie polityki

makroostroznosciowej”;

w art. 82 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 213 otrzymujg brzmienie:

”2'

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w
art. 1 ust. 6, art. 3 ust. 5, art. 4 ust. 3a, art. 7a ust. 7, art. 11 ust. 3a, art. 11
ust. 12a, art. 25 ust. 2a, art. 25 ust. 6a, art. 25a ust. 3, art. 25d ust. 3, art.
251 ust. 7, art. 250, art. 64 ust. 7, art. 70 1 art. 72 ust. 3, powierza si¢
Komisji na czas nieokreslony od dnia ... [data wejScia w Zycie

niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].
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Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 6, art. 3 ust. 5, art. 4
ust. 3a, art. 7a ust. 7, art. 11 ust. 3a, art. 11 ust. 12a, art. 25 ust. 2a, art.
25 ust. 6a, art. 25a ust. 3, art. 25d ust. 3, art. 251 ust. 7, art. 250, art. 64
ust. 7, art. 70 1 art. 72 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie
odwotane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja

o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja
o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu

w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej
decyzji pdzniejszym terminie. Nie wptywa ona na waznos$¢ juz

obowiazujacych aktow delegowanych.”;

b)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

0.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 6, art. 3 ust. 5, art. 4 ust.
3a, art. 7a ust. 7, art. 11 ust. 3a, art. 11 ust. 12a, art. 25 ust. 2a, art. 25 ust.
6a, art. 25a ust. 3, art. 25d ust. 3, art. 251 ust. 7, art. 250, art. 64 ust. 7, art.
70 lub art. 72 ust. 3 wchodza w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament
Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesigcy
od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy,
przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Okres ten jest
przedluzany o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub

Rady.”;
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52)

w art. 85 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Do dnial ... [pig¢ lat od daty wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajgcego] r. Komisja przeprowadzi oceng stosowania niniejszego
rozporzadzenia i1 sporzadzi ogolne sprawozdanie na ten temat. Komisja
przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz

z wszelkimi stosownymi wnioskami.”;
uchyla si¢ ust. 2;
uchyla si¢ ust. 4;
skresla si¢ ust. 7 I ;
dodaje si¢ I ustepy w brzmieniu:

»71. Do ... [dwa lata od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajgcego] r. ESMA przedstawia Komisji sprawozdanie na temat
mozliwosci 1 wykonalno$ci wymogu rozdzielnosci ksiggowej w calym
fancuchu rozliczeniowym kontrahentéw niefinansowych i finansowych.

Do sprawozdania dolacza si¢ oceng kosztow i korzysci.
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Do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia

zmieniajgcego] r. ESMA przedktada Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i Komisji sprawozdanie w sprawie zasadnosci i skutkow
rozszerzenia definicji CCP, o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 niniejszego
rozporzqdzenia, na rynki inne niz rynki finansowe, takie jak rynki
towarowe, w tym hurtowe rynki energii, lub rynki kryptoaktywow na
mocy rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114*

Do dnia ... [24 miesigce od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. Komisja przedtoZy Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajqgce rowne warunki
dzialania i wzgledy stabilnosci finansowej w odniesieniu do ogélnego
dostepu CCP 7 Unii do banku centralnego bez obowigzku spetnienia
warunku posiadania licencji bankowej. W tym kontekscie Komisja

uwzglednia rowniez sytuacje w jurysdykcjach panstw trzecich.
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Do ... [36 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] r. ESMA przedktada Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i Komisji sprawozdanie na temat ogdlnej dzialalnosci w zakresie
transakcji na instrumentach pochodnych kontrahentow finansowych i
kontrahentow niefinansowych podlegajgcych niniejszemu
rozporzqdzeniu, zawierajqce miedzy innymi nastgpujqce informacje na
temat tych kontrahentow finansowych i kontrahentow niefinansowych,

z rogroznieniem na ich charakter finansowy i niefinansowy:

a)  potencjalne ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii, ktore mogg

wystgpic¢ wskutek prowadzenia tego rodzaju aktywnosci;

b)  pozycje w towarowych instrumentach pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przekraczajgce 1

mld EUR, ze wskazaniem dokladnej kwoty danych pozycji;

c¢) lgczny wolumen kontraktow pochodnych dotyczgcych produktow
energetycznych, w stosownych przypadkach 7 rozroznieniem na
kontrakty pochodne dotyczgce produktow energetycznych, ktore
sq wykorzystywane do zabezpieczenia i te kontrakty pochodne
dotyczgce produktow energetycznych, ktore nie sq

wykorzystywane do zabezpieczenia;

d) lgczny wolumen kontraktow pochodnych na towary rolne
bedqgcych przedmiotem obrotu, 7 rozroznieniem, w stosownych
przypadkach, miedzy tymi kontraktami pochodnymi na towary
rolne bedgcymi przedmiotem obrotu, ktore sq wykorzystywane do
zabezpieczenia, a tymi kontraktami pochodnymi na towary rolne
bedgcymi przedmiotem obrotu, ktore nie sq wykorzystywane do

zabezpieczenia;
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11.

udzial kontraktow pochodnych dotyczgcych produktow
energetycznych lub towarow rolnych bedqgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym oraz gieldowych kontraktow
pochodnych, ktore sq fizycznie rozliczane, w catkowitym
wolumenie kontraktow pochodnych dotyczgcych produktow
energetycznych lub towarow rolnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, bedgcych przedmiotem

obrotu.

Do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego

rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. ESMA, we wspolpracy 7 ERRS,

przedktada Komisji sprawozdanie. Sprawozdanie to:

a)

b)

9/

szezegolowo definiuje pojecie procyklicznosci w kontekscie art. 41
w odniesieniu do depozytow zabezpieczajgcych wymaganych przez
CCP oraz art. 46 w odniesieniu do redukcji wartosci stosowanych

do zabezpieczen posiadanych przez CCP;

ocenia, w jaki sposob przepisy dotyczqgce antycyklicznosci zawarte
w niniejszym rozporzqdzeniu i rozporzqdzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 153/2013** byly stosowane na przestrzeni lat i
czy konieczne sq dalsze srodki w celu poprawy stosowania

narzedzi antycyklicznosci;

informugje o tym, w jaki sposob narzedzia antycyklicznosci mogq
lub nie mogq skutkowac wzrostem depozytu zabezpieczajgcego,
ktory bytby wiekszy niz bez zastosowania tych narzedzi, biorgc
pod uwage potencjalne narzuty lub kompensacje, ktore CCP moze

stosowac na mocy niniejszego rozporzqdzenia.
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Przygotowujgc sprawozdanie, ESMA ocenia rowniez zasady majgce
zastosowanie do CCP 7 panstw trzecich i stosowane przez nich praktyki,

a takie zmiany sytuacji migdzynarodowej w zakresie procyklicznosci.

12. Do ... [36 miesiecy od daty wejsScia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego] r. ESMA, w Scistej wspolpracy z ERRS i wspolnym
mechanizmem monitorowania, ocenia sposob stosowania art. 15a, 17,

17a, 17b, 49 i 49a.
W szczegolnosci ocena ta obejmuje ustalenie:

a) czy zmiany wprowadzone rozporzqdzeniem (UE) .../... Parlamentu
Europejskiego i Rady**** odniosly pozgdany skutek w
odniesieniu do zwigkszenia konkurencyjnosci CCP z Unii i

zmniejszenia obcigzen regulacyjnych, 7 ktorymi si¢ borykajg;

b)  czy zmiany wprowadzone rozporzqdzeniem (UE) .../... *+ skrocily
czas wprowadzania na rynek nowych ustug i produktow
rozliczeniowych bez negatywnego wplywu na ryzyko ponoszone

przez CCP, ich czlonkow rozliczajgcych lub ich klientow;

++

Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek§cie numer niniejszego rozporzadzenia oraz w
odpowiednim przypisie — numer, dat¢ przyjecia i odniesienie do publikacji tego
rozporzadzenia, wraz z jego numerem ELI.

Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek§cie numer niniejszego rozporzadzenia.
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¢)  cgy umozliwienie bezposredniego wprowadzania przez CCP
zmian, o ktorych mowa w art. 15a, miato negatywny wplyw na ich
profil ryzyka lub zwiekszylo ogolne ryzyko dla stabilnosci

finansowej w Unii, oraz czy moZliwosé te naleiy zmienié.

ESMA przedktada Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji

sprawozdanie 7 wynikow tej oceny.

13. Do dnia ... [24 miesigce od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. ESMA przedlozy Komisji
sprawozdanie dotyczgce tego, czy zmiany w art. 9 wprowadzone
rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/...*"
doprowadzily do wystarczajgco wyraznej poprawy w wykonywaniu
zadan nadzorczych ESMA i czy nie mialy one nadmiernie negatywnego
wplywu na uczestnikow rynku. Do sprawozdania zostanie dolgczona

ocena kosztow i korzysci.

+

Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek$cie numer niniejszego rozporzadzenia
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14.

Do dnia ... [cztery lata od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] r. ESMA przedktada Komisji
sprawozdanie. W sprawozdaniu tym, we wspolpracy 7 ERRS,

ocenia sig, czy:

a)  ustugi PTRR naleZy uznac za majgce znaczenie

systemowe;

b)  sSwiadczenie ustug PTRR przez dostawcow ustug PTRR
spowodowalo zwigkszone ryzyko dla unijnego ekosystemu

finansowego; oraz

¢)  zwolnienie doprowadzito do obejscia obowigzku

rozliczania, o ktorym mowa w art. 4.
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W terminie 18 miesiecy od przekazania sprawozdania, o ktorym mowa

w akapicie pierwszym, Komisja przygotowuje sprawozdanie dotyczqce

aspektow przedstawionych przez ESMA w swoim sprawozdaniu.

Komisja przedklada swoje sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu

i Radzie, wraz ze stosownymi wnioskami.

*%

fkk

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114 7 dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow
kryptoaktywow zmiany rozporzqdzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937

(Dz.U. L 150 7 9.6.2023, s. 40).

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 7 dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgce rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych wymogow
obowiqzujgcych kontrahentow centralnych (Dz.U. L 52 7
23.2.2013, s. 41).

Rozporzgdzenie (UE) .../... Parlamentu Europejskiego i Rady 7
dnia ... zmieniajgce rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, (UE)

nr 575/2013 i (UE) 2017/1131 w zakresie srodkow majgcych na
celu ograniczenie nadmiernych ekspozycji wobec kontrahentow
centralnych 7 panstw trzecich oraz zwigkszenie efektywnosci
unijnych rynkow ustug rozliczeniowych (Dz.U. L 7 dnia ... r., s.

) ”,
ees)e 'y
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53)

w art. 89 dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»10. W przypadku gdy CCP jest czlonkiem rozliczajgcym lub klientem innego

11.

CCP lub ustanowit posrednie uzgodnienia rozliczeniowe przed ... [data
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r., podlega on art.
26 ust. 1 w dniu ... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego

rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

W drodze odstepstwa od art. 37 ust. 1 CCP moze zezwolié innym CCP lub
izbom rozliczeniowym, ktore byly jego czltonkami rozliczajqcymi,
bezposrednio lub posrednio, na dzien 31 grudnia 2023 r., na pozostanie jego
czltonkami rozliczajgcymi najpoziniej do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w

{ycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.

Do dnia ... [jeden rok od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego] r. lub 30 dni po ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 17c ust. 1
akapit drugi, w zaleznosci od tego, ktora 7 tych dat jest wczesniejsza,
wymiana informacji, przekazywanie informacji i dokumentacji oraz
powiadomienia, ktore sq wymagane do korzystania 7 centralnej bazy danych,

odbywajq si¢ 7 wykorzystaniem rozwigzan alternatywnych.
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12.

CCP posiadajgcy zezwolenie na podstawie art. 14, ktory zawartl uzgodnienie
interoperacyjne dotyczgce instrumentow finansowych innych niz zbywalne
papiery wartosciowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE
oraz instrumentow rynku pienigznego z innym CCP posiadajgcym zezwolenie
na mocy art. 14 lub CCP 7 panstwa trzeciego uznanym na podstawie art. 25
przed ... [data wejscia w ycie niniejszego rozporzqgdzenia zmieniajgcego] r.
wystepuje do swoich wlasciwych organow o zatwierdzenie zgodnie 7 art. 54
przed ... [24 miesigce od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia

zmieniajgcego] r.

Uzgodnienie interoperacyjne zawarte pomiedzy CCP posiadajgcym
zegwolenie na mocy art. 14 a CCP, ktory nie posiada zezwolenia na mocy art.
14 ani nie jest uznawany na podstawie art. 25, wygasa przed ... [szes¢
miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.
Jezeli CCP, 7 ktorym zawarto to uzgodnienie interoperacyjne, uzyska
zegwolenie na mocy art. 14 lub zostanie uznany na podstawie art. 25 przed ...
[szes¢ miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] r., CCP bedgcy strong tego uzgodnienia interoperacyjnego
wystepuje do swoich wlasciwych organow o zgode zgodnie 7 art. 54 przed ...
[30 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia

zmieniajgcego] r.
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54)

55)

13. W drodze odstepstwa od art. 11 ust. 3, akapit czwarty i pigty oraz art. 11 ust.
12a, dopoki EUNB nie oglosi publicznie, 7e ustanowit centralng funkcje
walidacji, walidacja modeli pro forma jest przeprowadzana przez wlasciwe

organy”;
w art. 90 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
5 Artykut 90
Personel i zasoby ESMA

»Do dnia ... [trzy lata po wej$ciu w Zycie niniejszego rozporzadzenia gmieniajgcego]
r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnoszacych si¢ do personelu i zasobow
zwigzanych z przej¢ciem przez ten organ uprawnien i obowigzkéw zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem i przedktada sprawozdanie Parlamentowi

Europejskiemu, Radzie i Komisji.”.

w zalgczniku I1I wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)  wsekcji Il wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) lit. a) otrzymuje brzmienie:

»@) CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 1, jezeli nie posiada solidnych
uzgodnien w zakresie zarzqdzania, ktore obejmujq jasng
strukture organizacyjng z dobrze zdefiniowanymi, przejrzystymi i
spojnymi zakresami odpowiedzialnosci, skutecznymi procesami
identyfikacji, zarzgdzania, monitorowania i zglaszania ryzyka, na
ktore jest lub moze by¢é naraiony, oraz odpowiednimi
mechanizmami kontroli wewnetrznej, w tym naleZytymi
procedurami administracyjnymi i ksiggowymi, lub jeZeli nie staje
si¢ czlonkiem rozliczajgcym, klientem lub nie zawiera posrednich
uzgodnien rozliczeniowych z czlonkiem rozliczajgcym w celu
podjecia dziatan rozliczeniowych w innym CCP, chyba Ze takie
dziatania rozliczeniowe sq podejmowane na podstawie
uzgodnienia interoperacyjnego zgodnie 7 tytutem V lub w

przypadku prowadzenia polityki inwestycyjnej zgodnie z art. 47;;
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(ii)

(iii)

lit. ab) otrzymuje brzmienie:

»wab) CCP Tier Il narusza art. 37 ust. 1 lub 2, stosujqc w sposob ciggly

dyskryminujgce, nieprzejrzyste lub subiektywne kryteria
dopuszczenia lub w inny sposob nie zapewniajgc w sposob ciggly
sprawiedliwego i otwartego dostgpu do tego CCP lub nie
zapewniajgc w sposob ciggly, ze jego czlonkowie rozliczajgcy
posiadajg wystarczajgce zasoby finansowe i zdolnosé operacyjng,
aby wywigzaé sie 7 obowigzkoéw wynikajqcych 7 uczestnictwa w
tym CCP, lub nie posiadajgc kryteriow przyjecia, ktore
zapewniajg, Ze CCP lub izby rozliczeniowe nie mogq byé
czlonkami rozliczajgcymi, bezposrednio lub posrednio, CCP, lub
nie przeprowadzajgc corocznego kompleksowego przeglgdu

przestrzegania przepisow przez swoich cztonkow rozliczajgcych;”;

dodaje sie¢ litere w brzmieniu:

waba) CCP Tier II narusza art. 37 ust. 1a, jezeli przyjmuje

kontrahentow niefinansowych jako cztonkow rozliczajqcych, w
przypadku gdy tacy kontrahenci nie wykazali, w jaki sposob
zamierzajg speinié¢ wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego
i sktadek do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania,
lub jezeli nie dokonuje przeglgdu uzgodnien ustanowionych w
celu monitorowania, czy spetniony jest warunek dzialania takich

kontrahentow niefinansowych jako czlonkow rozliczajgcych;”;
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b)

w sekcji II1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(@)

lit. h) otrzymuje brzmienie:

wh) CCP Tier Il narusza art. 41 ust. 1, jezeli nie ustala depozytow

zabezpieczajqgcych, nie wiywa do ich wniesienia lub nie pobiera
ich w celu ograniczenia swoich ekspozycji kredytowych od swoich
cztonkow rozliczajgcych lub, w stosownych przypadkach, od CCP,
7 ktorymi posiada uzgodnienie interoperacyjne, lub jezeli ustala
depozyty zabezpieczajgce, wzywa do ich wniesienia lub pobiera
depozyty zabezpieczajgce niewystarczajgce do pokrycia
ewentualnych ekspozycji, ktorych wystgpienie CCP przewiduje
przed likwidacjq odpowiednich pozycji, lub niewystarczajgce do
pokrycia strat wynikajgcych 7 co najmniej 99 % zmian ekspozycji
w odpowiednim horyzoncie czasowym, lub ktore nie gwarantujgq,
Ze co najmniej codziennie CCP w pelni zabezpiecza swoje
ekspozycje wobec wszystkich swoich cztonkow rozliczajgcych
oraz, w stosownych przypadkach, wobec wszystkich CCP, z
ktorymi posiada uzgodnienie interoperacyjne, lub jeZeli nie
monitoruje stale i nie koryguje poziomu depozytow
zabezpieczajgcych w celu odzwierciedlenia aktualnych warunkow
rynkowych, 7 uwzglednieniem potencjalnych procyklicznych

skutkow takich zmian;”;
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(ii)  lit. j) otrzymuje brzmienie:

wj) CCP Tier II narusza art. 41 ust. 3, jezeli nie wywa do wniesienia
i nie pobiera depozytow zabezpieczajqgcych na podstawie notowan
sréddziennych, co najmniej w przypadku przekroczenia wczesniej
okreslonych progow, lub jezeli zatrzymuje sroddzienne platnosci
tytutu zmiennych depozytow zabezpieczajgcych po pobraniu
wszystkich naleinych platnosci, zamiast przekazywad je w miare
moZliwosci dalej;”;

(iii) dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

»oa) CCP Tier II narusza art. 45a ust. 1, jeZeli podejmuje ktorekolwiek

z dziatan wymienionych w lit. a), b) i ¢) tego ustepu, w przypadku
gdy ESMA zobowigzal CCP do niepodejmowania takich dziatan
przez okres okreslony przez ESMA;”;
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(iv) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

wpa) CCP Tier Il narusza art. 46 ust. 1, jezeli przyjmuje gwarancje
publiczne, gwarancje bankow publicznych lub gwarancje bankow
komercyjnych, w przypadku gdy takie gwarancje nie sq
bezwarunkowo dostgpne na Zgdanie w okresie likwidacji, o
ktorym mowa w art. 41, lub jeZeli nie okresla w swoich zasadach
dzialania minimalnego dopuszczalnego poziomu zabezpieczenia
przyjmowanych przez siebie gwarancji, lub jezeli przyjmuje
gwarancje publiczne, gwarancje bankow publicznych lub
gwarancje bankow komercyjnych w celu pokrycia ekspozycji
innych niz jego poczgtkowa i biezqca ekspozycja wobec jego
czlonkow rozliczajgcych, ktorzy sq kontrahentami
niefinansowymi, lub wobec klientow czltonkow rozliczajqcych,
pod warunkiem Ze ci klienci cztonkow rozliczajqcych sq
kontrahentami niefinansowymi, lub jezeli nie spetnia wymogow
okreslonych w akapicie trzecim lit. a)—e) tego ustepu, w
przypadku gdy gwarancje publiczne, gwarancje bankow
publicznych lub gwarancje bankow komercyjnych sq udzielane
ccp;”;

(v) lit. ai) otrzymuje brzmienie:

wai) CCP Tier Il narusza art. 54 ust. 1, jezeli zawiera uzgodnienie
interoperacyjne lub dokonuje istotnej zmiany w uzgodnieniu
interoperacyjnym zatwierdzonym na mocy tytutu V bez uprzedniej
zgody ESMA;”;
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c¢)  wsekcji IV wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) lit. g) otrzymuje brzmienie:

»8) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 6, jezeli nie zapewnia swoim
czlonkom rozliczajgcym narzedzia stuzqcego przeprowadzeniu
symulacji, aby umoZzliwi¢ im okreslenie na poziomie portfela
kwoty dodatkowego poczgtkowego depozytu zabezpieczajgcego,
ktorego CCP moZie wymagacé przy rozliczaniu nowej transakcji, w
tym symulacji CCP wymogow dotyczgcych depozytow
zabezpieczajgcych, ktorym moggq podlegaé w roznych
scenariuszach, lub jezeli nie udostepnia tego narzedzia na
zasadzie zabezpieczonego dostepu;”s

(i)  lit. h) otrzymuje brzmienie:

wh) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 7, jezeli nie przedstawia swoim
cztonkom rozliczajgcym w jasny i przejrzysty sposob informacji o
stosowanych przez siebie modeli poczqgtkowych depozytow
zabezpieczajgcych, wyszczegolnionych w lit. a), b) i ¢) tego

ustepu;’”;
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(iii) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

wha) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 8, jeZeli nie udziela lub udziela ze
znacznym opoznieniem, w odpowiedzi na wniosek czlonka
rozliczajgcego, informacji wymaganych w celu umozliwienia
temu czltonkowi rozliczajgcemu spetnienia wymogow okreslonych
w akapicie pierwszym tego ustepu, o ile takie informacje nie

zostaly jeszcze udzielone.”;
d)  wsekcji V wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

wb) CCP Tier II lub jego przedstawiciele udzielajq niezgodnych z
prawdg lub mylgcych odpowiedzi na pytania zadane zgodnie 7 art.
25g ust. 11it. ¢);”;

(ii) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»wC) CCP Tier II narusza art. 25 g ust. 1 lit. e), jeZeli nie stosuje si¢ do
Zqdania ze strony ESMA dotyczqcego przedstawienia rejestrow

polqgczen telefonicznych i przesytu danych;”.

247/255

PL



PL

Artykut 2
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W art. 382 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w ust. 4 wprowadza si¢ nastepujqgce zmiany:
a) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

waa) transakcji wewngtrzgrupowych zawieranych z kontrahentami
niefinansowymi w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzqdzenia (UE) nr
648/2012, ktorzy sq czescig tej samej grupy, o ile spelnione sq wszystkie
ponizisze warunki:
(i) instytucja i kontrahenci niefinansowi sq objeci tg samqg
konsolidacjg na zasadzie pelnej i podlegajq nadzorowi na

zasadzie skonsolidowanej zgodnie 7 czescig pierwszq tytul 11

rozdzial 2;
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(ii) podlegajq oni wlasciwym procedurom z zakresu scentralizowanej

oceny, pomiaru i kontroli ryzyka; oraz
(iii) kontrahenci niefinansowi majq siedzib¢ w Unii lub, jeZeli majg
siedzibe w panstwie trzecim, Komisja przyjeta akt wykonawczy

zgodnie 7 ust. 4c w odniesieniu do tego panstwa trzeciego;”’;

b) lit. b) otrzymuje brzmienie:

D)

transakcji wewnatrzgrupowych z kontrahentami finansowymi
zdefiniowanymi w art. 2 pkt 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
instytucjami finansowymi lub przedsigbiorstwami ustug pomocniczych,
majacymi siedzib¢ w Unii lub majgcymi siedzibe w panstwie trzecim
stosujagcym wymogi ostroznos$ciowe i nadzorcze wobec tych
kontrahentéw finansowych, instytucji finansowych lub przedsigbiorstw
uslug pomocniczych, ktore sg co najmniej rOwnowazne z wymogami
stosowanymi w Unii, chyba ze panstwa cztonkowskie przyjma przepisy
krajowe wymagajace strukturalnego podziatu w ramach grupy bankowej,
w ktérym to przypadku wiasciwe organy moga wymagac, aby te
transakcje wewnatrzgrupowe miedzy strukturalnie oddzielonymi

podmiotami byty objete wymogami w zakresie funduszy wtasnych;”;
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2) dodaje si¢ nastepujacy ustep I :

w4c. Do celow ust. 4 lit. aa) i b) Komisja moze przyjac, w drodze aktow
wykonawczych i przy zastosowaniu procedury oceny, o ktorej mowa
w art. 464 ust. 2, decyzje dotyczaca tego, czy dane panstwo trzecie stosuje
ostrozno$ciowe wymogi nadzorcze 1 regulacyjne co najmniej rownowazne

z wymogami stosowanymi w Unii.”.

Artykut 3
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2017/1131

W rozporzadzeniu (UE) 2017/1131 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) w art. 2 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»24) »CCP« oznacza CCP zdefiniowanego w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012%*.

* Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 7 dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow
transakcji (Dz.U. L 201 7 27.7.2012, 5. 1).”;
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2) art. 14 lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d) Srodki pienigine otrzymane przez FRP w ramach umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, ktora nie jest rozliczana centralnie przez CCP
posiadajgcego zezwolenie udzielone zgodnie z art. 14 rozporzqdzenia (UE) nr
648/2012 lub uznanego zgodnie 7 art. 25 tego rozporzqdzenia, nie przekraczajq
10 % jego aktywow;

da) Srodki pienigine otrzymane przez FRP w ramach umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu rozliczanej centralnie przez CCP posiadajgcego
zezwolenie udzielone zgodnie 7 art. 14 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 lub
uznanego zgodnie 7 art. 25 tego rozporzqdzenia nie przekraczajg 15 % jego

aktywow;”;
3) w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Laczna ekspozycja na ryzyko wobec tego samego kontrahenta FRP
wynikajaca z transakcji pochodnych, ktdre spetniajg warunki
wymienione w art. 13 1 ktore nie sg rozliczane centralnie przez CCP,
ktory posiada zezwolenie udzielone zgodnie z art. 14 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 lub zostat uznany zgodnie z art. 25 tego

rozporzadzenia, nie moze przekracza¢ 5 % jego aktywow.”;
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b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

3.

Lgczna kwota srodkow pienieinych przekazanych temu samemu
kontrahentowi FRP w ramach umow z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, ktore nie sq rozliczane centralnie przez CCP posiadajgcego
zezwolenie udzielone zgodnie 7 art. 14 rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012 lub uznanego zgodnie 7 art. 25 tego rozporzgdzenia, nie moze

przekraczaé 15 % aktywow FRP.

Jezeli umowa 7 udzielonym przyrzeczeniem odkupu jest rozliczana
centralnie przez CCP posiadajgcego zezwolenie udzielone zgodnie z art.
14 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 lub uznanego zgodnie 7 art. 25
tego rozporzqdzenia, srodki pienieine otrzymane przez; FRP w ramach
kaZdej umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu nie mogq

przekraczac 15 % aktywow FRP.”;

c) ust. 6 akapit pierwszy lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C)

pochodne instrumenty finansowe, ktore nie sg centralnie rozliczane przez
CCP posiadajacego zezwolenie udzielone zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub uznanego zgodnie z art. 25 tego
rozporzadzenia, co powoduje ekspozycje na ryzyko kontrahenta wobec

tego podmiotu.”.
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Artykut 4
Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) nr 1095/2010

Artykut 1 ust. 2 akapit pierwszy rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010 otrzymuje brzmienie:

» Urzqd dziala w ramach uprawnien przyznanych niniejszym rozporzqdzeniem i w zakresie
przepisow dyrektywy 97/9/WE, dyrektywy 98/26/WE, dyrektywy 2001/34/WE, dyrektywy
2002/47/WE, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2009/65/WE, dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE*, rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE**,
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 ***, rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 ***%*, rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 *****oraz w zakresie, w jakim akty te majq
zastosowanie do przedsigbiorstw swiadczqcych ustugi inwestycyjne lub do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania wprowadzajgcych do obrotu swoje jednostki lub udzialy,
emitentoOw kryptoaktywow lub oferujacych kryptoaktywa, osob ubiegajacych si¢ o
dopuszczenie do obrotu lub dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow oraz do wltasciwych
organow, nadzorujgcych takie przedsiebiorstwa, w ramach odpowiednich czesci dyrektyw
2002/87/WE i 2002/65/WE, w tym wszystkich dyrektyw, rozporzqdzen i decyzji opartych na
tych aktach, oraz wszelkich dalszych prawnie wigzgcych aktow Unii powierzajgcych

zadania Urzedowi.

*Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi 1 zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).

** Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2014/65/UE 7z dnia 15 maja 2014 . |
w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

***  Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 7 dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentoéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza

rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L
201 727.7.2012, s. 1).

**%* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. | w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12)
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dkxEk Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja
2023 r. | w sprawie rynkéw kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr
1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L
150 2 9.6.2023, s. 40).”.
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Artykut 5

Wejscie w zycie 1 stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Stosuje je si¢ od dnia ... [data wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] r.,
z wyjgtkiem art. 1 pkt 4 i 9 zmieniajgcych odpowiednio art. 4a ust. 1, 2i 3 oraz art. 10 ust. 1,
2i 3 rozporzqgdzenia (UE) nr 648/2012, ktore nie majq zastosowania do dnia wejscia w Zycie
regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w art. 10 ust. 4 rozporzqdzenia

(UE) nr 648/2012 zmienionym na mocy art. 1 pkt 9 niniejszego rozporzqdzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w...,

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczqgca Przewodniczgcy
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