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KLAIDU ISTAISYMAS

Europos Parlamento pozicija, priimta 2024 m. balandZio 24 d. per pirmaji svarstyma, siekiant
priimti Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/..., kuria i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB, 2013/36/ES ir (ES) 2019/2034, kiek tai susij¢ su koncentracijos
rizikos, susijusios su pagrindinémis sandorio Salimis, ir sandorio Salies rizikos, budingos

iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy centriné tarpuskaita atlieckama, traktavimu
P9 TA(2024)0349
(COM(2022)0698 — C9-0411/2022 — 2022/0404(COD))

Vadovaujantis Europos Parlamento darbo tvarkos taisykliy 251 straipsniu toliau nurodyta
pozicija iStaisoma taip:

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS
DIREKTYVA (ES) 2024/...

kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2013/36/ES ir (ES) 2019/2034, kiek tai
susije su koncentracijos rizikos, susijusios su pagrindinémis sandorio $alimis, ir sandorio
Salies rizikos, budingos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy centriné

tarpuskaita atliekama, traktavimu

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami Sutart] dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos 53 straipsnio 1 dalj,
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atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,
teiseklros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong!,

laikydamiesi jprastos teiséktiros procediiros?,

OL C 204,2023 6 12, p. 3.
2 2024 m. balandzio 24 d. Europos Parlamento pozicija.
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kadangi:

(M

siekiant uztikrinti suderinamumga su Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 648/20123 ir tinkamg vidaus rinkos veikimg, Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2009/65/EB* biitina nustatyti vienodg rinkinj taisykliy, susijusiy su
sandorio Salies rizika kolektyvinio investavimo ] perleidZziamuosius vertybinius
popierius subjekty (KIPVPS) vykdomuose iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriuose, kai tokiy sandoriy tarpuskaitg atliko pagal ta reglamenta leidimg gavusi
arba pripazinta pagrindiné sandorio $alis (PSS). Direktyvoje 2009/65/EB
reguliavimo ribos nustatytos tik ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams
budingai sandorio Salies rizikai, nepriklausomai nuo to, ar atlickama ty iSvestiniy
finansiniy priemoniy centriné tarpuskaita. Kadangi centrinés tarpuskaitos tvarka
mazina iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartims btidingg sandorio Salies rizika,
biitina atsizvelgti | tai, ar 1Svestinés finansinés priemonés centring tarpuskaitg atliko
PSS, gavusi leidima arba pripaZinta pagal I Reglamentg (ES) Nr. 648/2012, ir,
nustatant taikytinos sandorio Salies rizikos ribas, sudaryti vienodas salygas tiek
birzinéms, tiek ne birZos iSvestinéms finansinéms priemonéms. Be to, reguliavimo ir
derinimo tikslais sandorio Salies rizikos ribas biitina panaikinti tik tada, kai sandorio
Salys naudojasi PSS, gavusiy leidima teikti tarpuskaitos paslaugas tarpuskaitos
nariams ir jy klientams arba pripazinty pagal Reglamenta (ES) Nr. 648/2012,

paslaugomis;

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dé¢l
ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy
duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo | perleidziamus
vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo, (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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2

siekiant prisidéti prie pastangy siekti kapitalo rinky sgjungos tiksly ir uztikrinti, kad
biity galima veiksmingai naudotis PSS paslaugomis, biitina pasalinti tam tikras
kliatis Direktyvoje 2009/65/EB, trukdancias naudoti centring tarpuskaita, ir pateikti
paaiskinimy Europos Parlamento ir Tarybos direktyvose 2013/36/ES? ir (ES)
2019/2034¢°. Pernelyg didelé Sgjungos finansy sistemos priklausomybé nuo treéiyjy
valstybiy sisteminés svarbos PSS (2 lygio PSS) galéty kelti finansinio stabilumo
problemy, kurias reikia tinkamai spresti. Siekiant uztikrinti finansinj stabiluma
Sajungoje ir tinkamai sumazinti galimg neigiamo poveikio plitimo visoje Sajungos
finansy sistemoje rizika, turéty biiti nustatytos tinkamos priemonés, kuriomis biity
skatinamas koncentracijos rizikos, kylan¢ios dél pozicijy PSS atzvilgiu, nustatymas,
valdymas ir stebésena. Siomis aplinkybémis direktyvos 2013/36/ES ir

(ES) 2019/2034 turéty biti 1§ dalies pakeistos siekiant paskatinti jstaigas ir
investicines jmones imtis reikiamy veiksmy savo verslo modeliams pritaikyti taip,
kad buty uztikrintas suderinamumas su naujais tarpuskaitos reikalavimais, kurie
nustatyti Reglamento (ES) Nr. 648/2012 daliniais pakeitimais, jtrauktais i Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2024/...77, irl patobulinti bendrg savo
rizikos valdymo praktika, be kita ko, pagal savo rinkos veiklos pobiidj, mastg ir
sudétinguma. Nors kompetentingos institucijos jau turi iSsamy prieziiiros priemoniy
ir jgaliojimy rinkinj, skirtq jstaigy ir investiciniy jmoniy rizikos valdymo praktikos
trisckumams pasalinti, jskaitant reikalavimg turéti papildomy nuosavy 1ésy I rizikai,

kuriai netaikomi arba nepakankamai taikomi esami kapitalo reikalavimai, padengti,

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél
galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikg ribojancios kredito jstaigy
prieziliros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).

2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/2034 de¢l
investiciniy jmoniy rizikg ribojancios prieziiiros, kuria 1§ dalies kei¢iamos direktyvos
2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ES, 2013/36/ES, 2014/59/ES ir 2014/65/ES

(OL L 314,2019 12 5, p. 64).

OL: praSom tekste jrasSyti dokumente PE-CONS 41/24 (2022/0403(COD)) pateikto
reglamento numery}, o atitinkamoje iSnaSoje — to reglamento numerj, priémimo datg ir
paskelbimo nuoroda, jskaitant ELI numerj.

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2024/..., kuriuo i§ dalies keiiami
reglamentai (ES) Nr. 648/2012, (ES) Nr. 575/2013 ir (ES) 2017/1131, kiek tai susije
su priemoneémis, skirtomis pernelyg dideléms pozicijoms treciyjy valstybiy
pagrindiniy sandorio Saliy atZvilgiu mazinti ir Sajungos tarpuskaitos rinky
efektyvumui didinti (OL L ..., ..., p. ...).
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tas prieziiiros priemoniy ir jgaliojimy rinkinys turéty buti sustiprintas
papildomomis, konkretesnémis priemonémis ir jgaliojimais pagal 2 ramstj,
susijusiais su pernelyg didele koncentracijos rizika, kylancia dél pozicijy PSS

at?vilgiu;
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3)

kadangi Sios direktyvos tiksly, t. y. uZtikrinti, kad kredito jstaigos, investicinés
imonés ir jy kompetentingos institucijos tinkamai stebéty ir sumazinty koncentracijos
rizika, kylangig dél pozicijy 2 lygio PSS, kurios teikia esminés sisteminés svarbos
paslaugas, atzvilgiu, ir panaikinti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy
centrine tarpuskaita atlicka PSS, gavusi leidima arba pripaZzinta pagal Reglamenta
(ES) Nr. 648/2012, budingos sandorio Salies rizikos ribas, valstybés narés negali
deramai pasiekti ir kadangi dél siilomy veiksmy masto ir ty veiksmy poveikio ty
tiksly biity geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5
straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga gali patvirtinti priemones. Pagal
tame straipsnyje nustatytg proporcingumo principg Sia direktyva nevirSijama to, kas

biitina nurodytiems tikslams pasiekti,

4) todel direktyvos 2009/65/EB, 2013/36/ES ir (ES) 2019/2034 turéty buti atitinkamai
1§ dalies pakeistos,
PRIEME SIA DIREKTYVA:
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1 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB daliniai pakeitimai
Direktyva 2009/65/EB 1S dalies kei¢iama taip:
1) 2 straipsnio 1 dalis papildoma §iue punktu:

,v) pagrindiné sandorio 3alis arba PSS — PSS, kaip apibrézta Europos Parlamento

ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012" 2 straipsnio 1 punkte.

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 dél ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy

sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).;
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2)

52 straipsnis 1§ dalies keiciamas taip:

a)

b)

1 dalies antros pastraipos jZzanginé formuluoté pakeiciama taip:

,»Rizikos pozicija, kurig KIPVPS turi sandorio Salies atzvilgiu iSvestiniy

finansiniy priemoniy sandoryje, kurio centrinés tarpuskaitos neatlieka PSS,

gavusi veiklos leidimg pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 14 straipsnj arba

pripaZinta pagal to reglamento 25 straipsnj, negali virSyti: I “

2 dalis i$ dalies kei¢iama taip:

)

pirma pastraipa pakeiciama taip:

,» Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmoje pastraipoje nustatyta

5 proc. ribg iki daugiausiai 10 proc. Taciau jei jos tai daro, bendra
KIPVPS laikomy skirtingy emitenty, i kiekvieng i$ kuriy jis investuoja
daugiau nei 5 proc. savo turto, perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy
rinkos priemoniy verté negali virSyti 40 proc. jo turto vertés. Tas
apribojimas netaikomas indéliams ar i§vestiniy finansiniy priemoniy
sandoriams, sudarytiems su finansy jstaigomis, kurioms taikoma

prudencing priezitra. I “
antros pastraipos ¢ punktas pakei¢iamas taip:

»C)  pozicijy, atsirandanciy dél su tuo subjektu sudaryty iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandoriy, kuriy centrinés tarpuskaitos
neatlieka PSS, gavusi leidima pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012

14 straipsnj arba pripazinta pagal to reglamento 25 straipsnj.*
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2 straipsnis

Direktyvos 2013/36/ES daliniai pakeitimai

Direktyva 2013/36/ES i8 dalies kei¢iama taip:

1) 74 straipsnio 1 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

D)

veiksmingus rizikos, kuri joms kyla arba gali kilti, jskaitant AVS rizikq,
trumpuoju, vidutiniu ir ilguoju laikotarpiu, taip pat koncentracijos rizika,
kylancia dél pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy atzvilgiu, atsizvelgiant |
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012" 7a straipsnyje
nustatytas sglygas, nustatymo, valdymo, stebésenos ir praneSimo apie tokig

rizikg procesus;

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 dél ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy

sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).%;
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2)

3)

76 straipsnio 2 dalis papildoma $ia pastraipa:

,» Valstybés narés uztikrina, kad valdymo organas parengty konkrecius planus ir
kiekybiskai jvertinamus tikslus, atsizvelgdamas jl Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a
straipsnyje isdéstytus reikalavimus, kad biity galima stebéti ir mazinti koncentracijos
rizika, kylancig dél pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy, teikianciy paslaugas, kurios
yra esminés sisteminés svarbos Sgjungai arba vienai ar daugiau jos valstybiy nariy,
atzvilgiu.*;

81 straipsnis papildomas $ia dalimi:

»Kompetentingos institucijos vertina ir stebi jstaigy praktikos, susijusios su jy
koncentracijos rizikos, kylancios dél pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy atzvilgiu,
valdymu, jskaitant planus, parengtus pagal Sios direktyvos 76 straipsnio 2 dalies

penkta pastraipa, pokycius, taip pat pazanga, padaryta pritaikant jy verslo modelius
priel Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnyje iSdéstyty reikalavimy.*;
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4) 100 straipsnis papildomas §ia dalimi:

2.

I EBI, bendradarbiaudama su ESMA pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010
16 straipsnj, parengia gaires, kuriomis uztikrinama nuosekli koncentracijos
rizikos, kylancios dél pozicijy pagrindiniy sandorio $aliy atzvilgiu, integravimo

1 priezilirin} testavima nepalankiausiomis saglygomis metodika.

EBI Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodytas gaires paskelbia ne véliau kaip

... [18 ménesiy nuo Sios is dalies keic¢iancios direktyvos jsigaliojimo dienos].;

5) 104 straipsnio 1 dalis papildoma §iue punktu:

,»0)

reikalauti, kad tais atvejais, kai kompetentinga institucija mano, jog dél
pozicijy pagrindinés sandorio Salies at?vilgiu kyla pernelyg didelé
koncentracijos rizika, istaigos sumaZzinty pozicijas fos pagrindinés sandorio
Salies atzvilgiu arba perskirstyty pozicijas savo tarpuskaitos saskaitose pagal

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnil S
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3 straipsnis

Direktyvos (ES) 2019/2034 daliniai pakeitimai
Direktyva (ES) 2019/2034 1S dalies kei¢iama taip:
1) 3 straipsnis papildomas Siais punktais:

,,34) pagrindiné sandorio 3alis arba PSS — PSS, kaip apibrézta Europos Parlamento

ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012" 2 straipsnio 1 punkte;

35) reikalavimus atitinkanti pagrindiné sandorio $alis — reikalavimus atitinkanti
pagrindiné sandorio Salis, kaip tai apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4

straipsnio 1 dalies 88 punkte.

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy

sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).;
2) 26 straipsnio 1 dalies b punktas pakeiciamas taip:

»b) veiksmingus rizikos, kuri kyla arba gali kilti investicinéms jmonéms arba kurig
jos kelia arba gali kelti kitiems, jskaitant koncentracijos rizika, kylanciag del
pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy atZvilgiu, atsiZvelgiant } Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnyje nustatytas
salygas, nustatymo, valdymo, stebésenos ir praneSimo apie tokig rizika

procesus;*;
3) 29 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
a)  papildoma Siuo punktu:

»€) reikSmingy koncentracijos rizikos, kylancios dél pozicijy pagrindiniy
sandorio Saliy atzvilgiu, Saltiniy bei padariniy, taip pat bet kokio
reikSmingo poveikio nuosavoms léSoms.*;

b)  po penktos pastraipos jterpiama §i pastraipa:

,,P1irmos pastraipos e punkto tikslu valstybés narés uztikrina, kad valdymo
organas parengty konkrec€ius planus ir kiekybiskai jvertinamus tikslus,

atsizvelgdamas il Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnyje iSdéstytus
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reikalavimus, kad biity galima stebéti ir maZinti koncentracijos rizika, kylancia
del pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy, teikian¢iy paslaugas, kurios yra
esminés sisteminés svarbos Sajungai arba vienai ar daugiau jos valstybiy nariy,

atzvilgiu.*;
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4)

S)

36 straipsnio 1 dalis papildoma $ia pastraipa:

,» Taikydamos pirmos pastraipos a punkta, kompetentingos institucijos vertina ir stebi
investiciniy jmoniy praktikos, susijusios su jy koncentracijos rizikos, kylancios dél
pozicijy pagrindiniy sandorio Saliy atzvilgiu, valdymu, jskaitant planus, parengtus
pagal Sios direktyvos 29 straipsnio 1 dalj, pokycius, taip pat pazanga, padaryta
pritaikant jy verslo modelius prie I Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnyje

iSdeéstyty reikalavimy.*;
39 straipsnio 2 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
a)  jzanginé formuluoté pakei¢iama taip:

,Sios direktyvos 29 straipsnio I , 36 straipsnio, 37 straipsnio 3 dalies ir 38
straipsnio tikslais ir taikant Reglamentg (ES) 2019/2033 kompetentingos
institucijos turi bent Siuos jgaliojimus:*;

b)  papildoma Siue punktu:

,N) reikalauti, kad investicinés jmonés sumazinty pozicijas pagrindinés
sandorio Salies atZvilgiu arba perskirstyty pozicijas savo tarpuskaitos
saskaitose pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7a straipsnj, jei
kompetentinga institucija mano, kad dél pozicijy tos pagrindinés sandorio

Salies atzvilgiu kyla pernelyg didelé koncentracijos rizika.*.

14/16



4 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teis¢

Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti teisés aktai, butini, kad Sios
direktyvos biity laikomasi, ne véliau kaip nuo ... [/8 ménesiy nuo dokumente
2022/0403(COD) pateikto reglamento jsigaliojimo dienos]. Apie tai jos nedelsdamos

pranesa Komisijai.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda j Sig direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés narés.

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty

nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.
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5 straipsnis

Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

6 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkeé Pirmininkas / Pirmininké
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