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EBA:s riktlinjer for faststallandet av nar
likvidation av tillgangar eller skulder
enligt normala insolvensforfaranden kan
fa negativa effekter pa en eller flera
finansiella marknader i enlighet med
artikel 42.14 i direktiv 2014/59/EU

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU) nr
1093/2010". | enlighet med artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste behériga
myndigheter och finansinstituten med alla tillgdngliga medel forsoka folja riktlinjerna.

Avriktlinjerframgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska tillampas inom
ett sarskilt omrade. Behdriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU) nr
1093/2010 som berérs av riktlinjerna ska folja dem genom att pa lampligt satt inférliva dem i
sin praxis (till exempel genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar
riktlinjerna i forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste de behdriga myndigheterna meddela
EBA om de foljer eller avser att folja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte gor
det, senast den 07.10.2015. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att de behdriga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningar ska
[amnas pa det formular som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu

med héanvisningen ”“EBA/GL/2015/05”. Anmailningar ska inges av personer som har
befogenhet att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behoriga myndigheternas vagnar.
Alla forandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

Anmalningarna kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphéavande
av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Avdelning | — Amne, tillimpningsomrade och definitioner

1.

Riktlinjerna framjar konvergensen i tillsyns- och resolutionsmetoder i enlighet med
artikel 42.5 i direktiv 2014/59/EU avseende faststallandet av nar likvidation av tillgangar eller
skulder enligt normala insolvensforfaranden kan fa negativa effekter pa finansmarknaden.

Riktlinjerna galler resolutionsmyndigheter.

Avdelning Il — Negativa effekter av likvidation av tillgangar eller
skulder pa finansmarknaden

3.

Nar en resolutionsmyndighet bedomer huruvida marknaden for vissa tillgangar eller skulder
ar av sadan karaktar att likvidation av tillgdngarna eller skulderna enligt normala
insolvensforfaranden kan fa negativa effekter pa en eller flera finansiella marknader ska
myndigheten bedéma situationen pa marknaden for dessa tillgadngar samt hur ett avyttrande
av tillgdngarna skulle paverka dels de marknader dar handel bedrivs med tillgangarna, dels
den finansiella stabiliteten. Emellertid ska resolutionsmyndigheterna inte utgad fran att det
kravs en forsamring av tillgadngarnas kvalitet eller dysfunktionella marknader for att
myndigheten ska dra slutsatsen att en likvidation kan ha negativa effekter pa en eller flera
finansiella marknader.

Resolutionsmyndigheterna ska bedéma atminstone foljande faktorer, med beaktande av hur
bradskande resolutionsatgarden ar:

(a) huruvida marknaden for tillgangarna ar férsvagad, pa grundval av féljande indikatorer:

(i) hur likviditeten pa marknaderna for tillgdngarna, alternativt marknader for
jamforbara tillgangsklasser, utvecklas,

(ii)  huruvida tillgdngarna, eller jamforbara tillgangar, har klassats som osakra tillgangar
for bokforingssyften och huruvida instituten har inrattat bestammelser gallande
tillgangarna,

(iii) uppkomna forluster och instabila kassafléden i samband med tillgangarna,

(iv) nedjusteringar av tillgdngarnas varde eller en motsvarande prisutveckling for
darmed forknippade sakringar eller jamforbara tillgangsklasser,

(v) hog prisvolatilitet jamfort med marknaden i allmanhet, sarskilt ovanligt stora
prisskillnader mellan marknader som brukar utvecklas identiskt,

(vi) fallande aktiepriser, forsdmrad rankning och forsdmrade refinansieringsvillkor for
institut som ager stora mangder av de aktuella tillgdngarna, jamfért med resten av
marknaden,
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(b) hur marknaderna dar handel bedrivs med tillgdngarna skulle paverkas av ett avyttrande,
med beaktande av

(i) storleken pa de berérda marknaderna och utbudet av potentiella kopare,

(i) den paverkan som likvidationen av tillgdngarna vantas fa pa priserna pa jamférbara
tillgangar,

(iii) den forvantade tidsramen for likvidationen av tillgdngarna enligt normala
insolvensforfaranden, inbegripet mojligheten till en paskyndad exekutiv forsaljning,

(c) situationen pa finansmarknaderna och de direkta eller indirekta effekterna av ett
avyttrande av tillgangarna, med beaktande av

(i) risken for en systemkris sdsom denna framtrader med tanke pa hur manga, stora
eller betydelsefulla de institut dr som riskerar att uppfylla villkoren for tidigt
ingripande eller resolutionsvillkoren, alternativt som riskerar insolvensforfaranden,
eller sasom denna risk aterspeglas av statligt stod till institut eller av extraordinara
likviditetsfacitliteter som centralbankerna tillhandahaller,

(i)  huruvida en forsaljning av tillgangarna eller en forsvagning av marknaderna kan leda
till spridningseffekter, sarskilt med tanke pa hur stort institutens innehav av
tillgangarna eller tillgangar ur jamforbara klasser ar eller hur dessa innehav varderas
till marknadspriser,

(iii) fallande eller stigande priser pa den kort- eller medellangsiktiga finansiering som
instituten har tillgang till,

(iv) en férsamring av funktionen hos interbankmarknaden for finansiering, i synnerhet
sasom detta visar sig genom Okade marginalkrav, férsamrade rankningar for
instituten och en minskning av tillgdngliga sakerheter for instituten.

Forteckningen over faktorer i punkten ovan ar inte uttdémmande, utan kan kompletteras med
fler faktorer i den man resolutionsmyndigheterna anser det relevant att bedéma dem med
tanke pa omstandigheterna i varje specifikt fall.

Nar resolutionsmyndigheten 0&verviager att overfora tillgangar och skulder (sarskilt
derivatportfoljer eller tillgdngar och skulder som innehas fér handel) som &r rattsligt eller
ekonomiskt sammanlankade ska myndigheten bedéma faktorerna i punkt 3 dven med tanke
pa portfoljen i sin helhet och jamforbara portfoljer. Darutéver ska resolutionsmyndigheten
beddma vilken paverkan det kan fa pa finansmarknaderna om portféljen avvecklas, och da ta i
beaktande effekterna for motparterna till dessa tillgdngar och skulder, sdsom avslutade
hedgingrelationer och behovet av att ersdtta dessa, alternativt effekterna for centrala
motparter eller sarskilda krav fran sadana centrala motparter.
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Avdelning Il = Slutbestammelser och genomfdrande
Dessa riktlinjer galler fran den 1 augusti 2015.

Dessa riktlinjer ska ses 6ver senast den 31 juli 2017.




