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EBA:s riktlinjer gallande de faktiska
omstandigheter som utgor ett reellt hot
mot den finansiella stabiliteten och
kriterierna avseende effektiviteten for
verktyget forsaljning av
affarsverksamhet i enlighet med

artikel 39.4 i direktiv 2014/59/EU

Riktlinjernas status

1. Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU) nr
1093/2010" | enlighet med artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste behdriga
myndigheter och finansinstituten med alla tillgdngliga medel férsoka folja riktlinjerna.

2. Avriktlinjerframgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska tillampas inom
ett sarskilt omrade. Behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU) nr
1093/2010 som berérs av riktlinjerna ska félja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i
sin praxis (till exempel genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar
riktlinjerna i forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3. Enligt artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 maste de behoériga myndigheterna meddela
EBA om de foljer eller avser att félja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte gor
det, senast den 07.10.2015. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att de behdriga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningar ska
[amnas pa det formular som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu

med héanvisningen ”“EBA/GL/2015/04”. Anmailningar ska inges av personer som har
befogenhet att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behériga myndigheternas vagnar.
Alla forandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

Anmalningarna kommer att offentliggoras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande
av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Avdelning | — Amne, tillimpningsomrade och definitioner

1.

| riktlinjerna specificeras de faktiska omstandigheter som utgér ett reellt hot mot den
finansiella stabiliteten, som orsakas eller forvarras av att institutet under resolution har
fallerat eller sannolikt kan komma att fallera i den mening som avses i artikel 39.4 a i direktiv
2014/59/EU, och kriterierna fér nar ett efterlevande av det saluféringskrav som anges i
artikel 39.1 i direktiv 2014/59/EU sannolikt skulle undergrava effektiviteten for verktyget
forsaljning av affarsverksamhet nar det giller att hantera hotet eller att uppna det
resolutionsmal som anges i artikel 31.2 b i direktiv 2014/59/EU.

Riktlinjerna géller resolutionsmyndigheter.

Avdelning Il - Omstandigheter som utgor ett reellt hot mot den
finansiella stabiliteten

3.

N&r en resolutionsmyndighet mot bakgrund av kravet pa saluféring av ett institut under
resolution i samband med anvandningen av verktyget forsaljning av affarsverksamhet
bedomer huruvida det foreligger ett reellt hot mot den finansiella stabiliteten, som orsakas
eller forvarras av att institutet under resolution har fallerat eller sannolikt kan komma att
fallera, ska resolutionsmyndigheten beakta paverkan pa andra institut och finansmarknader,
inberdknat aktérer som tillhandahaller infrastruktur och kunder som inte ar finansinstitut.
Resolutionsmyndigheterna ska i synnerhet ta i beaktande, men inte begrénsa sig till, faktiska
omstdndigheter som paverkar risken for att ett saluférande av institutet under resolution ska
resultera i storre osakerhet och ett minskat marknadsfértroende. Bland dessa omstandigheter
bor atminstone nagon av féljande inga:

(a) risken for en systemkris sasom denna framtrader med tanke pa hur manga, stora eller
betydelsefulla de institut ar som riskerar att uppfylla villkoren for tidigt ingripande eller
resolutionsvillkoren alternativt som riskerar insolvensférfaranden, eller sdsom denna risk
aterspeglas av statligt stod till institut eller av extraordindra likviditetsfacitliteter som
centralbankerna tillhandahaller,

(b) risken for att kritiska funktioner ska upphdra eller for att priset for tillhandahallandet av
sadana funktioner ska Oka avsevart, saisom denna framtrader genom forandringar i
marknadsforhallandena fér dessa funktioner eller deras tillganglighet, alternativt
motparters eller andra marknadsaktorers férvantningar med avseende pa detta,

(c) tillbakadragandet av kortsiktig finansiering eller kortsiktiga insattningar,

(d) nedgangar i priserna pa institutens aktier eller pa tillgangar i institutens dgo, sarskilt nar
sadana prisnedgangar kan paverka institutens kapitalsituation,

(e) minskad tillgang till kort- eller medellangsiktig finansiering for instituten,




(f)

(8)
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en forsamring av funktionen hos interbankmarknaden for finansiering, i synnerhet sdsom
detta visar sig genom 6kade marginalkrav och en minskning av tillgangliga sakerheter for
instituten,

uppgangar i priserna for kreditférsakring eller forsamrade rankningar for institut eller
andra marknadsaktorer med relevans for institutens ekonomiska situation.

4. Resolutionsmyndigheterna ska bedéma sannolikheten fér en omedelbar férsamring gallande
nagon av dessa faktorer som utdver institutet under resolution skulle kunna paverka aven
andra institut som har betydelse for en eller flera medlemsstaters finansiella stabilitet pa
grundval av deras enskilda och sammantagna betydelse, efter behov.

Avdelning Il — Faktorer av betydelse for effektiviteten for verktyget

forsaljning av affarsverksamhet och for den finansiella stabiliteten

5.

Nar en resolutionsmyndighet bedomer huruvida ett efterlevande av de krav som anges i
artikel 39.1 i direktiv 2014/59/EU sannolikt skulle undergriva effektiviteten fér verktyget
forsaljning av affarsverksamhet eller maojligheterna att uppna resolutionsmalet att undvika

avsevarda negativa effekter pa den finansiella stabiliteten ska myndigheten o6vervaga

atminstone féljande faktorer:

(a)

(b)

(c)

Risken, med tanke pa det krav pa transparens som anges i artikel 39.2 a i direktiv
2014/59/EU, for att saluforandet av institutet till en vidare krets av potentiella kdpare och
offentliggdérandet av risker och varderingar eller identifieringen av kritiska och icke-
kritiska funktioner gallande institutet under resolution ska resultera i storre osdkerhet och
ett minskat marknadsfértroende. | synnerhet ska forberedelserna for ett saluférande inte
Oka risken for att institutet satts i resolution.

Det faktum, med tanke pa den princip om likabehandling som faststélls i artikel 39.2 b i
direktiv 2014/59/EU, att vissa potentiella kopare sannolikt ger battre utsikter att
sakerstalla finansiell stabilitet, sarskilt pa grund av faktorer som deras ekonomiska lage
eller marknadsposition, deras struktur och affarsmodell, som kan underlatta
verksamhetsintegrationen och underladtta pa det rattsliga och organisatoriska planet
alternativt ha gynnsamma effekter pa tidsramen for resolutionsatgardens genomférande
och forvantningarna om att kritiska funktioner ska forbli tillgangliga.
Resolutionsmyndigheterna ska ta hansyn till behov och férvantningar hos motparter,
aktorer som tillhandahaller infrastruktur, insdttare och aktorer som tillfor likviditet,
liksom pa marknaden i stort.

Resolutionsmyndigheterna ska sakerstalla att de atgarder som vidtas for att se till att de
parter som deltar i forfarandet foér saluforande &r fria fran intressekonflikter i enlighet
med artikel 39.2 c i direktiv 2014/59/EU inte komplicerar eller fordréjer genomforandet
av resolutionsatgarden. Resolutionsmyndigheterna ska beakta att forsaljningsprocessen,
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mot bakgrund av det begrinsade antalet tjansteleverantorer, radgivare och potentiella
kopare pa marknaden, kan bara med sig en viss inneboende risk for intressekonflikter.

(d) Nér en resolutionsmyndighet bedémer huruvida de fordelar en potentiell kopare atnjuter
ar otillborliga i den mening som avses i artikel 39.2d i direktiv 2014/59/EU ska
myndigheten beakta att resolutionsmalen och behovet av att agera snabbt ibland kan
rattfardiga att man skapar incitament eller begransar risken for kbpare, sarskilt i samband
med anvandningen av de finansieringsarrangemang for dessa syften som namns i
artikel 101.1 i direktiv 2014/59/EU.

(e) Nar en resolutionsmyndighet forsoker maximera forsaljningspriset enligt kravet i
artikel 39.2 f i direktiv 2014/59/EU, ska myndigheten ta hansyn till behovet av att agera
snabbt, som kan std i konflikt med utdragna prisférhandlingar eller
budgivningsforfaranden, samt till resolutionsmalen, i synnerhet fortsatt fungerande
kritiska funktioner, som pa vissa affirsomraden kan sta i konflikt med en maximering av
forsaljningspriset. Darutdver ska resolutionsmyndigheterna ta i beaktande att vissa
potentiella kopare sannolikt ger battre utsikter att sdkerstédlla finansiell stabilitet, sarskilt
pa grund av faktorer som deras ekonomiska ldge eller marknadsposition, deras struktur
och affarsmodell.

6. Nar en resolutionsmyndighet i enlighet med artikel 39.2 e i direktiv 2014/59/EU bedomer
behovet av att uppna en snabb resolution ska myndigheten lagga sarskild vikt vid fortsatt
fungerande kritiska funktioner, insattarnas och allmanhetens fortroende, infrastrukturens
funktion och handelstiderna pa de relevanta marknaderna.

Avdelning IV — Slutbestammelser och genomférande
Dessa riktlinjer ska tillampas fran och med den 1 augusti 2015.

Dessa riktlinjer ska ses over senast den 31 juli 2017.




