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*) YurtdisiPiyasalar

+ Gectigimiz haftakuresel piyasalarda ABD' de FED' in favori enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE verisi takip edildi. Cekirdek PCE beklentilere paralel olarak aylik %0.1 artis gosterirken yillik artis
%2 6 olarak kayitlara gecti. Boylelikle gerceklesen enflasyon tarafinda soguma gozlemlendi. Michigan enflasyon beklentileri anketi 5 yilik vadede %3.1" ten %3’ e disse de, verinin alt detaylarina
bakildiginda gelir dagilmina gbre tiketici enflasyon beklentilerinin ¢ok fazla degiskenlik gostermesi, enflasyon beklentilerinin tamamen ¢apalanmadigina isaret etti. Gergeklesen ve beklenti
enflasyon verilerinin birbirini dengeleyici unsurda olmasi risk istahinin da dengeli kalmasinda etken oldu. Enflasyon verilerine ek olarak, ABD 1. ceyrek blytme verisi %1.3" ten %14" e yukari yonld
revize edilirken, btylmenin devlet harcamalarindan ve yatirmlardan gelmesi piyasalarca pozitif algilandi. ABD 10 yillk tahvil getirisi ise hafta boyunca yatay seyrederken, beklenti enflasyon verisinin
karisik gelmesiyle 10baz puan yukselerek haftayr %4.35 seviyesinde kapatti. Hisse senedi piyasalarinda risk istahinin dengeli oldugu haftada S&P ve Nasdaqg endekslerinde yatay seyir gézlemlendi.
Bu haftaveriakisinda yogunluk artarken, haftaboyunca dnctigdsterge niteligindeki PMI verileriyle, Cuma glintiistihdamverileri 6nemarz edecektir.

* Avrupa Bolgesinde gectigimiz hafta 6nemli veri bulunmazken, bu hafta gézler Fransa' da baslayacak segimlerde olacaktir. Secim haberiyle beraber satis baskisi altina giren Avrupa hisse
senetlerinde , gectigimiz haftaklresel piyasalara paralel olarak yatay seyir gbzlemlendi. Faiz hadleri cephesinde de kiiresel piyasalara paralel yukari yonli hareket yasanirken, Almanya 10 yillik tahvil
getirisi 10 baz puan yukselerek haftay1 %250 seviyesinde kapatti. EURUSD paritesinde dustik volatiliteli bir hafta geride birakildi. Bu hafta ayrica bdlgenin enflasyon verileri piyasalarca takip
edilecektir. Asya’ da gectigimiz hafta dnemli bir veri bulunmazken, hisse senetlerinin genelinde yatay seyir yasandi. Déviz tarafinda ise Japon Yeni ABD Dolarima kars yaklasik son 30 senenin en
dusuk seviyesine gelirken, Tokyo enflasyon verisinin beklentinin hafif istinde gelmesi, Japonya Merkez Bankas!’ nin faiz artisi konusunda elini giiglendirebilir. Déviz piyasasinda 6zellikle Japonya
Merkez Bankasi'nin Yeni destekleyici adimlar atmasidurumunda bolgedeki risk istahinin toparlanmasi beklenebilir. Asya’ dabu hafta ek olarak Cin PMI verileri takip edilecektir. Emtiada, petroldar
bantta hareketine devam ederken, hafta icinde Biden-Trump yaptigl acik oturumda Trump'in daha etkili olmasi enerji sektdérine destekleyici unsur olurken, enerji sektériine yatirm yapan borsa
yatirm fonlarinda haftallk %2.6 deger kazanci yasandi. Bloomberg emtia sepetinde degisim gozlemlenmedi. Degerli metaller yikselen faiz hadlerine karsin satis baskisi altinda kalmazken, haftayi
yatay seyirde kapatmayi basardi. Emtia ve degerli metal fiyatlamalarinda ABD istihdam verisi ©nemle takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

* Yurt iginde, Mali Eylem Gorev Gucl 28 Haziran 2024 itibariyle Turkiye'nin gri listeden ¢ikarildigini duyurdu. TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %50 seviyesinde sabit birakirken,
metinde enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngdrilmesi durumunda, para politikasi durusunun sikilastirilabileceginin alti ¢izildi. Para politikasi kararinin ardindan TMCB tarafindan TL
likiditesinin azaltacak teknik yeni ydontemler aciklandi. Risk primi cephesinde ylukselen faiz hadlerine karsin yapilan olumliu hamle ve haberlerle yatay seyir izlendi. Hisse senedi piyasasinda ise kar
realizasyonu yasanirken, istanbul XU100 endeksinde %1.1 deger kaybi yasandi. Déviz piyasasinda Turk Lirasi’ nin reel degerlenmesi devam etti. Bu hafta enflasyon verisi 5nem arz ederken, aylik
TUFE verisinin %2.2 artis gdstermesi beklenmekte. Enflasyon verisinde yasanacak asagi yonli surpriz, risk istahinin kuvvetlenmesiacisindan dnemarz etmektedir.
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ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 10,771.36 10,647.91 -1.15%
Gosterge Tahvil 42.80% 41.59% -121 bps*
Uzun Tahvil 28.78% 28.28% -50 bps*
USDTRY 32.8477 32.7609 -0.26%
Gram Altin (TL) 2,455.19 2,451.11 -0.17%
Ons Altin (USD) 2,322 2,327 0.21%
Tiirkiye 5Y CDS 276 281 5 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

« 01 Temmuz haftasinda ABD'de Cuma gunu istihdam verileri yayinlaniyor. Avrupa’ da enflasyon verileri Sali ginu aciklanirken, yurt icinde enflasyon verisi Carsamba gunu
piyasalarca takip edilecektir.



Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengelibir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatirm fonuna portfoéytnde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirimcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilmi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatirmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

+ Fonun Risk Degeri: 4 +  FonunRisk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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TCMB'nin sahin tutumunu strdtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatinmcinin basta ézellikle bono olmak tizere TL varliklara
ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global endekslerden
olumlu ayrisarak; kritik gordugumuz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste
ortavadede 4 dolar hedefinin 6ntnun agildigini dustntyoruz. Kisa vadede yerli
yatinmei ilgisi ile ytkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin  yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz. Turev
enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle G BH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili
sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu strdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatirimcinin basta ¢zellikle bono olmak tzere TL
varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global

endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdtgumuz 3.2 USD seviyesini
asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6éndndn agtigini
dusunuyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Finansal disiplin ile igili atilan adimlarin yani sira TCMB'nin sahin tutumunu
strdirmesi nedeniyle TL varliklara artan ilgiyle hisse Turk hisse senetlerine de
ilginin arttigi bir ddnem yasiyoruz. Bankacilik sektoriinde yabanci sermayenin
satin alma yénunde ilgisi oldugu haberleri bu sektértin olumlu ayrismasina
neden oluyor. Ontmizdeki dénemde de enflasyonla miicadelede basari
kazanilacag! ve faizlerin tepe yapip geri cekilecegi beklentisi bankalarla ilgili
temel hikayenin de devam edecegine isaret ediyor. Hisselerde yasanan hizl
yukselise ragmen hem kaldirag hem de hisse dagilimi tarafinda dinamik yapisi

ile dalgalanmalari yoneterek olumlu havadan faydalanmayr amaclayan GBJ
fonumuzu 6neri listemize ekliyoruz.

GBJ

Garanti Portfoy Bankacilik Sektorii
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GUV fon uzun vadeli devlet i¢c bor¢clanma senetlerine yatirim yaparak faizlerin dists trendinde oldugu
dénemlerde yatirimcilarina ekstra getiri yaratmayi hedeflemektedir. Mayis ayiigin agiklanan yillik %75,45'lik
enflasyon ile tepe noktayi gordugumuzt dusinmekteyiz. Onumuzdeki stirecte ski para politikasinin etkisi ile
sene sonu enflasyonunun %40'a yakinsadigini gérecegiz. Buna ek olarak, yilin ikinci yarisinda Hazine'nin
borclanma programinin rahatlamasini bekliyoruz. Bizimle beraber benzer gortsler yurtdisi yerlesik
yatirimcilar tarafindan da dillendirilmeye ve orta uzun vadeli tahviller icin “AL" raporlari yazilmaya baslandi.
Yilbasindan bu yana artan yabanci girislerinin devam etmesive yabanci payinin artmasini bekliyoruz. Tum bu

etmenler géz 6nine alindiginda dusen enflasyon ve yabanci yatrimcinin ilgisi GUV fonun yatirim yaptigi orta
uzun vadeli faizleri daha da asagi gekecektir.

GUV

Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclari Fonu

Kurulustan Bu Yana (27.05.2024)
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Portfoy
Dagilimi

rilerimiz

Global ekonomilerdeki Ctretim verilerinde son dénemde canlanma gozlenmektedir. ABD'de blyldme
gostergelerindeki olumlu trend devam ederken, Almanya Uretim verileri toparlanma emareli gostermekte,
Cin'de ise ekonomiyi destekleme adimlari atiimaktadir. Global buyimedeki olumlu gidis endtstriyel metaller
basta olmak Gzere emtialara olan talebi arttirmaktadr. Bununla beraber son dénemde Ortadogu'da
jeopolitik risklerin artmasi petrol ve altin fiyatlarini desteklemektedir. Global piyasalrdaki bu gelismelerin
emtia fiyatlari agisindan destekleyici oldugunu dustntyoruz. Portféytnin tamami endtstriyel metal, tarim,

enerji emtialari ile kymetli madenlerden olusan ve beklentiler dogrultusunda alt emtia agrliklarini dinamik
olarak yoneten Emtia Serbest Fonu'nu éneri raporumuza ekliyoruz.

GZE

Garanti Portfoy Emtia Serbest Fon
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Déviz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfdy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar' ile tek tikla doviz
cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Diisiik Risk Profili EUZ - Serbest Diisiik/Orta Risk Profili GRO -
(D6viz-Avro) Fon Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Orta Risk Profili GAS tincii Serbest Yiiksek Risk Profili GPC - Ikinci
(Do6viz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylan: Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:

Yatinmci Profili ve Fon Detaylari: Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:

» Birikimlerini diisiik riskle ve kisa vadede « Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta « Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD e Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel
EUR cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatinm bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara sektér Eurobond'larina yatinrm yaparak,
degerlendirmek isteyen yatinmcilara yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara yoneliktir. orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
yoneliktir. yoneliktir. *  Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.00% firsatlarindan en uygun dagilimla

*  Fonun yilhk yénetim tcreti: 0.50% *  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.80% * Riskdegeri: 2

» Dovizcinsirisk degeri: 2

yararlanilmasini hedeflemektedir.
» Dovizcinsirisk degeri: 2 *  Fonun yilhk yénetim Ucreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri: 4

» Dovizcinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLI NOTLAR

+ 30.04.2024 tarihli 8434 sayili Cumhurbaskani karari uyarinca; 23.10.2020'de uygulanmaya baslanan Para Piyasasi Fonlari, Borclanma Araclari Fonlari, Kiymetli Madenler Fonlari, Fon Sepeti
Fonlari ve Katilim Fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclarda %0 olan stopajorani, 31 Temmuz 2024 tarihine kadar %7.5'a ¢ikartildi. Vergi avantaji sunan bu fonlarda;
« 23.10.2020 - 30.04.2020 tarihleri arasinda alinan fonlar, ne zaman satilirsa satilsin stopaj %0 olarak uygulanacaktir.
+ 01.05.2024 - 31.07.2024 tarihleri arasinda alinan fonlar, ne zaman satilirsa satilsin stopaj %7,5 olarak uygulanacaktir.

Gercek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Nitelikli Yatinmeci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gegmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigl tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayll portfoy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

