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wi)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta ABD'de gézler buytme ve issizlik verilerindeydi. ABD'nin 3. Ceyrek btyume verisi beklentilerin hafif altinda 2.8% gelirken FED'in énemle takip ettigi ¢cekirdek PCE'de gorilen hafif
artis enflasyon patikasinda yine tartismalara kapi araladi. Bunun yaninda her ne kadar artik aralarindaki korelasyon azalmis olsa da hafta ortasi gelen ADP issizlik verisindeki pozitiflik haftanin son
gunu gelen tarim disi istihdam verisini destekleyemedi. ADP ekonomide 233 bin gibi yuksek bir ise giris sayisi ima etse de tarim disi istihdamin 100 bin beklenirken sadece 12 binde kalmasi kafalarda
soru isaretleri yaratti. Bazi analistlerin bunun zaten son dénemde artan kasirgalarin etkisiyle beklenen bir sey oldugunu sdylemesi ve piyasanin baskanlik secimleri 6dncesinde karisik verileri
fiyatlamaya musait olmamasi sayesinde piyasada ABD faizleri disinda etkisi pek hissedilmedi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4.38% ile haftayi kapatirken DXY endeksi de 104 seviyesinin Uzerinde haftayi
kapadi. Global olarak piyasalarin g6zt ABD baskanlik segimlerinde oldugu igin simdilik piyasanin segim sonuclarini bekledigini sdyleyebiliriz. Baskanlik cephesinde ise Trump son dénemde daha 6ne
cikmis olsa da, basabas ¢ikma ihtimali olan sonuglarin hem agiklanmasinin uzun stirmesi hem de bu stire zarfinda piyasalarda olusabilecek fiyatlamalar bu hafta yakindan takip edilecek.

» Avrupa Birligi bolgesinde de gectigimiz hafta biyume verisi takip edilirken yuksek gelen Ekim ayi enflasyon verisi kafalari karistirdi. Avrupa Birligi bolgesi 3. Ceyrekte geyreklik 0.4% buytme ile
beklentileri asarken enflasyon beklentilerin tzerinde geldi. Yakin dbnemde Avrupa’daki ekonomik yavaslamadan ¢ekinen ECB tarafindan yine faiz indirim politikasiyla ilgili piyasaya nazaran sahin
yorumlar geldi. Piyasa Ust Uste neredeyse 4 toplantida faiz indirimi fiyatlarken ECB baskanlarindan gelen aciklamalar patikanin énden kararlastirimadigi yonunde oldu. ingiltere’de ise butce
gortsmelerinde htkimetin uygulamaya koymak istedigi vergi artislari sebebiyle piyasada sert kayiplar yasandi. Asya'da Cin cephesinde bu hafta cok énemli bir gelisme olmazken Cin borsalari da
haftay hafif pozitif kapattilar. Japonya'da ise BoJ bu hafta faiz kararini agiklayip faizi sabit birakirken bankanin hala daha normalizasyon patikasinda oldugunun alti ¢izildi. Ancak bu patikanin Yen'in
deger kaybini engelleyemedigi gérulmekle birlikte global piyasalarda deger kaybeden Yen yuztnden yeni carry pozisyonlarinin acgildigl disuniulmekte. Yakin dénemde erken secim sonrasi artan
politik gelismeler de Japonya tarafinda yakindan izlenmekte. Petrol tarafinda bu hafta israil'in iran saldirilarindan sonra yasanan deger kaybiyla gelinen seviyelerin korundugunu gérulda. Degerli
madenler tarafinda ise baskanlik secimleri éncesi biraz kar alimlariyla negatif haftalik performanslar izlendi. Altin haftay1 0.4% negatif kapatirken gimus haftalik 3.65% dustu. Ozellikle baskanlik
seciminin sonucuna kadar yasanabilecek potansiyel gelismeler 1siginda degerli madenleri hareketli bir hafta bekliyor denebilir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurtiginde gectigimiz hafta ekonomik veri takvimi yogun degilken gelen en 6nemli veri beklentilere paralel seyreden dis ticaret agigi verisi oldu; veride 5.1 milyar acik beklenirken gergeklesme 5.13
milyar oldu. Ekonomik verilerin disinda siyasi gindemin yine hareketli olmasi Turk varliklarina daha ¢ok etki etti denilebilir. Turk Lirasi dolar karsisinda bu hafta yine neredeyse sabit kalarak mevcut
faiz seviyesinin Lira icin ne kadar destekleyici oldugunu teyit etti. Borsa Istanbul BIST 100 endeksinde ise hafta boyunca volatilite gérilmesine ragmen endeks haftayi 0.26% eksiyle kapatti. Hafta
ortasina dogru en kuvvetli performansini gésteren endeks, sonrasinda gelen global satislarin ve hareketli siyasi glindemin etkisiyle son iki gtin performansini koruyamadi. Turk tahvil faizleri ise
azalan enflasyon patikasi Umitleriyle haftayi faiz bazinda yukselislerle kapattilar. Bu hafta yurtici tarafta Pazartesi gtinti enflasyon datasini takip edecegiz. Medyan beklenti aylik 2.66% olurken
Cuma guni gelen ITO enflasyon verisi istanbul icin aylik 3.64%'luk artis gésterdi. Bu hafta enflasyon datasindan sonra gézler Merkez Bankasinin sunacagi enflasyon raporunda olacak. Mevcut
durumda enflasyon beklenti araliginin Gizerinde seyreden enflasyon trendi sonrasi Merkez Bankasi baskaninin ve baskan yardimcilarinin yorumlari dikkatle takip edilecek.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 8,908.47 8,885.00 -0.26%
Gosterge Tahvil 42.98% 43.02% 4 bps*

Uzun Tahvil 30.28% 30.60% 32 bps*
USDTRY 34.2819 34.3263 0.13%

Gram Altin (TL) 3,035.13 3,024.25 -0.36%
Ons Altin (USD) 2,748 2,737 -0.40%
Tiirkiye 5Y CDS 272 270 -3 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ 5 Kasim haftasinda yurtici piyasalar enflasyon verisi ve sonrasinda enflasyon raporunu rakip edecek olmakla birlikte global tarafta ABD baskanlik segim sureci ve sonuglari takip
edilecek. FED'in Persembe gtinkil FOMC toplantisindaki faiz karari politik gtindemin disinda ABD tarafindaki en 6nemli ekonomik veri olarak dikkat ¢ekiyor.



Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 2
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri:5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Yatirhm
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

TCMB'nin sahin tutumunu strdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatirimcinin basta 6¢zellikle bono olmak tizere TL varliklara
ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global endekslerden
olumlu ayrisarak; kritik gordugumuz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste
orta vadede 4 dolar hedefinin éndntn acildigini dustnlyoruz. Kisa vadede yerli
yatinmc ilgisi ile yukselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin  yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustnUyoruz. Turev

enstrimanlar ve aktif hisse se¢imiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili
sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Portfoy
Dagilimi

!é'metim
Ucreti

Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu strdtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatirrmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL
varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Tirk hisse senedi piyasasinin global
endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdugtimuz 3.2 USD seviyesini
asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6nundn actigini
dustnuyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GHS

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Yﬁnetim
Ucreti

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa riskini hedge
ederken; hem hisse senedi secimi ile getiri yaratmayi hem de hedging kaynakli
yuksek faiz getirisi elde etmeyi amaclamaktadir. Buna paralel olarak her piyasa

kosulunda pozitif getiri saglamayi hedefleyen fonumuzu 6éneri raporumuza
ekliyoruz.

MUT

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz
cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO - Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

(D6viz-Avro) Fon

Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

(Déviz) Fon

Serbest (Doviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta » Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve

vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatinm islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD e Agirlkl olarak uzun vadeli kamu ve o6zel

bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara sektér Eurobond’larina yatirrm yaparak,
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir. orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
yoneliktir. » Fonun yillik yénetim tcreti: 0.30% +  Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00% firsatlarindan en uygun dagihmla
«  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.80% » Doviz cinsirisk degeri: 3 » Doviz cinsirisk degeri: 4 yararlanilmasini hedeflemektedir.
» Doviz cinsirisk degeri: 3 *  Fonun yillik ydnetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gésteriimektedir. *Getiri bilgileri EUR cinsinden gésterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden gésterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden gosteriimektedir.
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8.2%

Yabanci Kamu

Borg. Arac. Kamu Ozel Sektor
Kamu 14.3 Eurobond Eurobond
Eurobond 39.7 26.0%
Ozel Sektor 11.5% YP Mevduat YP Mevduat
Eurobond 5.9% 22
61.4% YP Mevduat
Kamu ' Kamu 1.5%
Yabanci Kamu Eurobond YP Kamu Borc. Eurobond
Borg. Arag. 94.1% Arag. 71.7% Teminat
13.3% 6.8 Ozel Sektor 0.4%
YP Mevduat Eurobond YP Ke/;mu Borg.
5.5% 37.0 rac.

0.4%
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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