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*) YurtdisiPiyasalar

» Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. ABD'de tarim disi istihdam verisi Haziran ayinda beklentilerinaltinda 209 bin aciklanirken, Mayis ayi verisi
339 binden 306 bine asagi yonli revize edildi. Issizlik orani %3.7" den %3.6'ya gerilerken, ortalama saatlik kazanclar beklentilerin Uizerinde aylik %0.4 artis gosterdi. Manset
verideki yavaslamaya ragmen, isglcl piyasasi ve Ucretlerin yeterince saglam kalmaya devam etmesi, FED' den Temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz artisina gidecegi
beklentilerini kuvvetlendirdi. Faiz hadleri cephesinde, kuvvetli veriler sonrasi, yukari yonli hareket yasanrken, ABD 10 yillik tahvil getirisi 20 baz puan ytkselerek %4.05
seviyesine geldi. Faiz hadlerindeki yukari yonlt hareket risk istahini torpulerken, hisse senedi piyasasinda ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %0.8 ve %1.0'lik deger
kayiplari yasandi. Onuimuzdeki hafta FED tyelerinin konusmalari takip edilecekken, ABD enflasyon verilerinin asagi yonlu trendine devam etmesi durumunda risk istahinda
toparlanma gézlemlenebilir.

» Avrupa bolgesinde PMI verileri hem imalat hem hizmet tarafinda beklentilerin altinda kalmasi risk istahini olumsuz etkiledi. Hisse senedi piyasalarinda Alman DAX endeksinde
%3.4 deger kaybi gbzlemlendi. Faiz hadleri cephesinde ise Almanya 10 yillik getirisinin %2.65 seviyesine 25 baz puan artis gostermesi, EURUSD paritesinin haftalik %0.6 deger
kazanmasina etken oldu. Ontimuzdeki hafta Almanya enflasyon verileri ve ZEW ekonomik hissiyati, fiyatlamalar acisindan takip edilecektir. Asya tarafinda, Cin' de 6zel sektér
PMI verilerinin beklenti altinda kalmasi ve son zamanlarda otoritelerden piyasalari destekleyecek yeterli somut adimlarin gelmemesi, risk istahinin toparlanmasini zorlastirdi.
Cin CSI300 endeksinde %0.5 deger kaybi yasanrken, onimuzdeki hafta Cin'den gelecek enflasyon verileri otoritelerin daha somut admlar atmasina sebebiyet
verebileceginden risk istahinda toparlanma gézlemlenebilir. Emtialar cephesinde ise petrol Suudi Arabistan ve Rusya'nin arzi sikilastirmasi ve ABD tarafindan gelen dusuk
petrol stoklariyla Brent bazinda haftalik %04.7 deger kazandi. Bloomberg emtia sepetinde ise haftalik kazang %0.5 sinirli kaldi. Degerli metallerde ytkselen faiz hadlerine karsin
yatay seyrin gézlemlenmesi, degerli metallerin portféylere alternatif yatirim araci olarak kalici sekilde girdigine isaret etti. Haftaya FED Uyelerinin konusmalari ve gelismis
Ulkelerden gelecekenflasyon verileri, emtia ve degerlimetal fiyatlarinietkileyecek faktérler olacaklardir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde Haziran ayi TUFE verisi beklentilerin altinda aylik ve yillik sirasiyla %3.92 ve %38.21 artis gosterdi; beklenti aylik %4.84, yillik ise %39.47 artmasi yonundeydi. Aylik
bazdaki artista en 6nemli kalem %11.13 artisla alkollti icecek ve tutin trtnlerinden geldi. Beklenti altinda gelen enflasyon verileririsk istahini olumlu etkilerken, istanbul XU100
endeksi global piyasalardan pozitif ayrisarak haftalik %7.4 deger kazandi. Risk primi cephesinde global faiz hadlerindeki yikselise paralel olarak 5 yillik CDS priminde hafif
yukselis gézlemlenerek 500 seviyelerine tekrardan gelindi. Doviz piyasasinda bayram sonrasinda volatilitenin disttgt gézlemlendi. Onimuzdeki hafta cari denge verisi 6nem
arzederken, yeniekonomi ydnetiminden gelecek haber akisi takip edilmeye devam edilecektir.
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gé-% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 5,759.11 6,186.91 7.43%
Gosterge Tahvil 14.56% 13.47% -109 bps*
Uzun Tahvil 16.87% 16.87% 0 bps*
USDTRY 26.0177 26.0604 0.16%
Gram Altin (TL) 1,601.60 1,607.81 0.39%
Ons Altin (USD) 1,914 1,917 0.177%
Tirkiye 5Y CDS 493 503 10 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta Carsamba ABD, Sali Aimanya ve Pazartesi giint Cin enflasyon verileri aciklanacak. Sali gint ayrica ZEW ekonomik beklentileri aciklanacakken, yurticinde ise
Sali gind cari denge verisiyayinlanacak.
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Risk Profiline Goére Fon Onerileri

iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy
le tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

“Fon Sepeti Fonlan"” i

Imh/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
Vactel Tof /?slg/lon ABD Uzun o ABD Uzun Altin
7% Vadeli Tahvil Vadeli Tahvil 10%
9% 12%
Eurobond Mevduat & Mevduat &
9% OST OsT
37% Eurobond 11%
Eurobond 16%
Yabanci Hisse » Me\nguTat& 11%
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51%
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

+ Dengelibirvarlikdagilimiile, piyasasartlarinagore aktif *  Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagiimi iler Piyasa sartlarina goére
yonetilen bir yatirm fonuna portféytiinde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
isteyen yatirimcilara yoneliktir. yoneliktir. yatirmcilara yoneliktir.

+  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

* FonunRisk Degeri: 4 * FonunRisk Degeri: 4 *  Fonun Risk Degeri: 6
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Yatirim

Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Secim sonrasinda yeni ekonomi yonetimi

tarafindan

atilan

normallesme/sikilasma adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve kurda
yasanan hizli ytkselisin ardindan yilin ikinci yarisinda da enflasyon ve blyime
tarafinda Borsa Istanbul'u destekleyen bir tablo ¢izmektedir. Bu nedenle GHS

fonumuzdaki olumlu performansin devam etmesini bekleriz.

GHS
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Portfoy Dagilimi

ilk 2 Fon Onerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemeye devam etmesine ragmen FED yetkillilerinden gelen
aciklamalarda faizin bir stre daha yuksek kalacagl hatta bir miktar daha arttinm
olabilecegi beklentileri fiyatlaniyor. Sene sonunda fazilerdeki yumusama sinyallerinin
azalmasi ve yukselen reel faizlere ragmen bunun bir miktar kalici olacagi 6nceki
beklenilerin aksine ONS altin fiyatinin yukari yonlt haraketinde baski yaratmasina
ragmen, uzun vadede olumlu gértisimtzi koruyoruz.

GTA
Altin Fonu
%1.95
Teminat
1.1%
Takasbank BPP
0.6%
Borsa Yatirim Fonu
Kiymetli Maden 2.2%
63.4% YP Mevduat
1.2%
Altina Dayali Kira
Sertifikasi
31.4%
Son 1Yl 64.45%
70%
55%
40%

25%
10%
-5%

08.07.2022
08.082022
08.09.2022
08.10.2022

08.11.2022
08.12.2022
08.01.2023
08.02.2023
08.03.2023
08.04.2023
08.05.2023
08.06.2023

H

Fonun Risk Degeri




Fon Oneri Raporu - Temmuz 2023
- Garanti BBVA

Portfoy
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

WORLD |
FINANCE |

BEST INVESTMENT MANAGEMENT

1[5

AWARDS 2018

COMPANY, TURKEY

2018

BEST ASSET MANAGEMENT
COMPANY

GIDBAL | GARANTI ASSET MANAGEMENT
Nisbetiye Mahallesi, Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 FINADKE
No: 96/253, 34340, Besiktas - Istanbul .
Tel: +90 212 38413 00 / Fax: +90 212 384 1314 | e | i

BEST INVESTMENT MANAGEMENT
Y, TUR

AWARDS 2017
KEY

* ok ok ok k

COMPANY,

2017

GARANTI ASSET MANAGEMENT

MOST INNOVATIVE ASSET
MANAGEMENT COMPANY - TURKEY

gpyinfo@garantibbva.com.tr

ﬂw.garantibbvaportfoy.com.tr

mgarantibbvaportfoy
company/garantibbvaportfoy

ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis borglanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari hari¢) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tum yatirimcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatinm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.

Gergek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler acisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Ttzel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon turindekiyatirnnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UY ARI: Bu dokiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirnmcilarla paylasiimasindan, yasal dtizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portfoy Yénetimi A.S. ve herhangi bir calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek ddénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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