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*) YurtdisiPiyasalar

 Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. TUFE verisi beklentilere paralel olarak manset ve cekirdek olmak Gizere sirasiyla yillk %25 ve %3.2 artis gosterdiler.
Persembe giinii acklanan UFE veriside beklentilere paralel olarak yillk %1.7 artis gostermesi ABD’ de enflasyon tarafinda sogumanin devam ettigine isaret etti. Beklentilere paralel azalan enflasyon
verileri 1s18inda faiz hadlerinde asagi yonli hareket yasanirken, ABD 10 yillk getirisi haftayi %3.65 seviyesinde kapatmis oldu. Hisse senedi piyasasinda risk istahinda toparlanma gézlemlenirken,
ABD S&Pve Nasdaqg endekslerinde sirasiyla %4 ve %5.9 deger kazanglari yasandi. Bu hafta kritik olarak FED'in para politikasi toplantisinda alacagi karar takip edilecektir. Piyasalar %50 ihtimalle 50
baz puan faiz indirimi beklerken, %50 ihtimalle de 25 baz puan indirim beklenmekte. FED 6ncesiperakende satis verileri bllylime tarafindan 6nci veriolacagindan fiyatlamalar tizerinde etkili olmasi
beklenirken, toplantidncesi 25baz puanbeklentisininartmasiiserisk istahiniolumluyéndeetkileyebilir.

* Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel olarak 60 baz puanlk faiz indirimine giderek politika faizini %3.65 seviyesine indirdi. Banka enflasyon beklentilerini korurken, 2024-2026
buylime beklentilerini ise asagl cekti. AMB Baskani Lagarde, blyimeye iliskin risklerin asagi yonli oldugunu séyledi. Hisse senedi piyasalari kiiresel piyasalara paralel olarak alicili seyrederken,
buytimeye yonelik asagl revizyonlardan dolayi getiriler sinirli kalirken, Avrupa hisse senedi piyasalarinin genelinde %2'lik deger kazanci yasandi. Almanya 10 yillik tahvil getirisinde degisim
yasanmazken, EURUSD paritesinde volatilite dtstk seyrine devam etti. Bu hafta bdlgede enflasyon verileritakip edilecektir. Asya’da Japonya buytme verilerinin beklenti altinda kalmasi ve Gizerinde
Cin enflasyon verilerinin de asagi yonli strpriz yapmasi, bdlgedeki risk istahini olumsuz etkiledi. Kuiresel piyasalardaki olumlu havaya ragmen, Japon Nikkei 225 yatay seyrederken, Cin ana endeksi
CSI300 %2' den fazla deger kaybetti. Hafta sonu Cin' den gelen btytiimeye yonelik verilerin de beklentilerin altinda gelmesi Cin ekonomisinde durgunluga isaret etti. Bu baglamda bu hafta da risk
istahinin zayIf gecmesi beklenirken, Japonya enflasyon verileri takip edilecektir. Emtiada petrol gectigimiz haftalarda yasanan volatil haftalardan sonra yatay seyirde kaldi. Arz fazlasi ve talepteki
zayIf seyir devam etmesi durumunda, Brent petrol i¢cin tahminler 60 dolar seviyesinde revize olmaya basladi. Bloomberg emtia sepeti degerli metallerin katkisiyla %2.6 deger kazandi. Degerli

metaller faiz hadlerinin asag yonlt hareket etmesiyle beraber ons altin ve gimuste sirasiyla %32 ve %9.5 deger kazanglari yasandi. Bu hafta FED'in faiz karari emtia ve degerli metal fiyatlar
Gzerinde en 6nemlietkenolacaktir.

Yurtici Piyasalar

* Yurt icinde cari denge haziran ayinin ardindan temmuz ayindada fazla verdi. Cari fazla beklentilere paralel olarak 566 milyon dolar olarak agiklandi. Risk primi cephesinde degisim yasanmazken,
Turkiye 5 yillk CDS primi 270 seviyesinde islem gdrmeye devam etti. Hisse senedi piyasasinda haftabasinda saticili seyir hakim olurken, risk istahinin kiiresel piyasalarda toparlanmasina paralel

olarak Istanbul XU100 endeksinde kayiplar sinirli oldu. Déviz piyasasinda reel degerlenme devam etti. Bu hafta TCMB'nin faiz karari beklenirken, piyasalar politika faizinin %50 seviyesinde sabit
birakilimasini beklemekte.
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ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 9,771.16 9,685.49 -0.88%
Gosterge Tahvil 40.77% 40.60% -17 bps*
Uzun Tahvil 28.80% 28.78% -2 bps*
USDTRY 33.9842 33.9146 -0.20%
Gram Altin (TL) 2,731.43 2,816.32 3.11%

Ons Altin (USD) 2,497 2,578 3.21%

Tiirkiye 5Y CDS 271 270 -1 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

» 16 Eylul haftasinda Sali ABD perakende satislar verisi sonrasi Carsamba FED'in faiz karari takip edilecektir. Carsamba gtinti Avrupa, cuma guni Japonya enflasyon verileri énemli
olacaktir. Yurticinde ise persembe glinit Merkez Bankasi'ninfaiz kararipiyasalarin odaginda olacaktir.



Fon Oneri Raporu - 16 Eylil 2024

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Garz BVA
Fon Se} Fonlan

B

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu Yiiksek Risk Profili GVI - Ugiincii Fon Sepeti Fonu
Yatirimci Profili ve Fon Detaylari: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengelibir varlik dagiimiile, piyasasartlarina gore aktif
yonetilen bir yatirm fonuna portféytinde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yoneliktir. yatirmcilara yoneliktir.
*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% «  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% +  Fonunyilik yénetim tcreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri: 2 + FonunRisk Degeri: 3 «  Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu surdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta 6zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta
vadede 4 dolar hedefinin 6ntntn acildigini distntyoruz. Kisa vadede yerli yatirimer ilgisi ile ytkselen
endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri ¢cekilmelerin yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz.

Turev enstrimanlar ve aktif hisse segimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam
etmesini bekliyoruz.

TCMB'nin sahin tutumunu sdrdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta ¢zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta

vadede 4 dolar hedefinin énuntn actigini distntyoruz. Bu nedenle GHS fonumuwzu tavsiye listemize
ekliyoruz.

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
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GUV fon uzun vadeli devlet i¢ borclanma senetlerine yatirim yaparak faizlerin dusts trendinde oldugu
dénemlerde yatirimcilarina ekstra getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Mayis ayiigin aciklanan yillik %75,45'lik
enflasyon ile tepe noktayi gérmekle birlikte Haziran ayinda acklanan %71,60'lik veriyle enflasyonun dusUs
trendine basladigini gormekteyiz. Onumuzdeki sirecte siki para politikasinin etkisi ile sene sonu
enflasyonunun %40'a yakinsadigini gorecegiz. Ek olarak, yilin ikinci yarsinda Hazine'nin borclanma
programinin rahatlamasini bekliyoruz. Bu gelismelerle birlikte son ¢eyrekte faiz indirimlerinin baslama
olasiliginin arttigini dustinmekteyiz. Bzimle beraber benzer gérusler yurtdisiyerlesk yatrimcilar tarafindan
da dillendirilmeye ve orta uzun vadeli tahviller icin “AL" raporlari yazilmaya baslandi. Yilbasindan bu yana
artan yabanci girislerinin devam etmesive yabanci payinin artmasini bekliyoruz. Ttm bu etmenler géz 6ntine

alindiginda dusen enflasyon ve yabanciyatirimcinin ilgisi GUV fonun yatirim yaptigi orta uzun vadeli faizleri
daha da asagi ¢cekecektir.

Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclan Fonu
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Fon Onerilerimiz

ABD'de son dénemde gelen makro veriler i1siginda Fed'in Eylul ayindan baslamak tzere bu yil 100 baz puan
faiz indirimi yapmasi beklenmektedir. Faiz indirim beklentilerindeki artisin ekonominin resesyona girmedigi
kosulda ABD hisse senedi piyasalarindaki iyimserligi desteklemesini ve yuksek faiz ortami nedeniyle
endekslerdeki yukselise eslik edemeyen sektor ve sirketlerin 6numuzdeki dénemde 6ne c¢ikmasini
bekliyorwz. Gectigimiz yilin sonlarindan itibaren teknoloji sirketleri 6nculiginde gerceklesen ve genele
yayllmayan yukselis hareketi sonrasi piyasada geride kalan sektorlere “rotasyon” gerceklesebilecegi
dusunulmektedir. Piyasadaki “rotasyon” beklentimiz nedeniyle teknoloji sektorti disinda kalan sektorlere,
kuguk-orta olcekli sirketlere ve deger odakli stratejilere yatinm yapan GTY'yi 6neri listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -

Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylari:

« Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

»  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.80%
» Dovizcinsirisk degeri: 3
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*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.
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Orta Risk Profili EUN - Ikinci Serbest
(D6viz-Avro) Fon

Yatinmci Profilive Fon Detaylan:

» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatinm vyaparak degerlendirmek
isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim Ucreti: 0.30%

» Dovizcinsirisk degeri: 3
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*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:
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Doviz Fon

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfdy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar' ile tek tikla doviz

Yiiksek Risk Profili GPC - Ikinci

(D6viz) Fon

Serbest (D6viz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:

Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD e Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel
bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara sektér Eurobond'larina yatinrm yaparak,
yoneliktir. orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.00% firsatlarindan en uygun dagilimla
Doviz cinsirisk degeri: 4 yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yilhk yénetim Ucreti: 1.00%
» Dovizcinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLI NOTLAR
« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfoy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gergek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirirmcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Fonun gecmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagihim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

