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wi)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta ABD'de enflasyon verileriyle siyasi giindem yakindan takip edildi. Trump'in baskan secilmesinden sonra gozler yeni baskanin yeni kabinesine ¢evrildi. Genel olarak kabinesinde
birlikte calisacagi isimlerin oldukga sahin karakterli olduklari dikkat ¢ekti. Ozellikle yeni dis isleri bakani ve orta dogu hakkindaki fikirleri oldukca dikkat gekti. Obur taraftan ABD datalari da biraz kafa
karistirici olarak aciklandi. Enflasyon verileri aciklanirken tuketici enflasyonu gerceklesmeleri beklentiler dahilinde kalirken uretici enflasyonu gerceklesmeleri beklentilerin biraz Gizerinde aciklandi.
Bununla birlikte bireysel tiketim harcamalari bir nebze olsun artarken 6zellikle ithal girdi fiyatlarindaki artis enflasyonun yakin gelecekteki trendi konusunda kafalarda soru isaretleri olusturdu.
Trump’'in uygulayacagi ekonomi politikalarinin hem butge acigini artiracagl hem de enflasyon yaratacagi beklentisi ile ABD 10 yillik tahvil faizleri haftalik olarak 13 baz puan yikselerek haftay1 4.44%
seviyesinde kapatti. Tahvil piyasasi ile birlikte hisse senedi piyasalari da globalde haftayi saticili olarak kapatti. S&P ve Nasdaq endeksleri sirasiyla 2.1% ve 3.4% eksi yazdilar. Bu hafta ABD'de
Trump'in muhtemel yeni kabine Uyeleri takip edilecek olmakla birlikte 6nce yeni ev insaat baslangiclari sonra PMI verileriyle birlikte enflasyon beklentileri yakindan takip edilecek.

» Avrupa Birligi bolgesinde gectigimiz hafta politik glindem 6énem kazandi. Ancak ekonomik takvim acisindan baktigimizda batin haftanin en énemli verisi ¢ceyreklik blytime gerceklesmeleriydi. AB
ekonomisi beklentiler dahilinde ceyreklik 0.4% blyume kaydederek beklentileri gerceklestirdi. Politik tarafta ise AB'nin amiral ekonomisi Almanya’da koalisyon partileri erken secim icin subat ayini
isaret ederken kasim ayinda da htkimet igin gliven oyu oylamasindan mutabik kaldilar. Scholz hukimetindeki sallantilar ve Almanya’da olusan politik belirsizlik Alman tahvil faizlerine ve Euro'ya da
negatif yansidi. ABD Alman tahvil faiz farki bu strecte Almanya aleyhine yukselirken Euro para birimi de dolar karsisinda haftalik neredeyse 1% deger kaybetti. Politik giindem AB tarafinda politik
gelismeler bir stre daha 6n planda olacak gibi gértunuyor. Asya tarafinda ise Cin tesviklerinin agirlikh olarak 6zel kesim borcunun kamu borcuna doéndirilmesi ve bunun da yeni bir talep
olusturmaktan uzak kalacagl anlasildigi icin fiyatlamalar negatif olurken, ¢zellikle oldukga degerlenen dolar karsisinda Asya para birimleri Yuan ve Yen deger kaybetmeye devam ettiler. Degerli
madenler tarafinda sirasiyla altin ve gimus sirasiyla haftalik 4.54% ve 3.28% deger kaybederken altinin teknik seviyeden destek bulmasi dikkatleri cekti. Petrol tarafinda ise yavaslayan Cin
ekonomisi fiyatlamasi ve degerlenen dolar sebebiyle haftalik 3.58% deger kaybi gdzlemlendi. Onimuzdeki hafta Avrupa’da enflasyon verileri 6nemli takip edilecek olmakla birlikte Cin'de kredi faiz
oranlari ve Almanya’daki siyasi giindem yakindan takip edilecek.

Yurtici Piyasalar

« Yurtici tarafta onceki hafta sunumu yapilan enflasyon raporunun etkileri devam ederken beklentiler dahilinde kalan sanayi tretimi ve cari acik verileri degerlendirildi. Cari denge verisi Eylul ayinda
beklentiler dahilinde 2.99 milyar dolar fazla verirken sanayi Gretimi de yine beklentiler dahilinde cok az artis gosterdi. Enflasyon raporunda verilen glivercin mesajlar TCMB'nin aralik ayinda bir faiz
indirimine gidebilir beklentisini arttirmasiyla Borsa Istanbul endeksi de kuvvetli performans goésterdi. BIST 100 endeksi haftayi 2.33% kapatirken 6zellikle bankacilik endeksindeki yiikselis dikkat
cekti. Bu hafta gerceklestirilecek PPK toplantisinda herhangi bir faiz indirimi beklenmezken 6zellikle metinde kullanilacak olan dil yakindan takip edilecek. Politika faizinde kuvvetlenen herhangi bir
dists mesajinin 6nce hisse senedi piyasasina sonra tahvil piyasasina yansimasi beklenecektir.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 9,184.82 9,389.62 2.23%
Gosterge Tahvil 42.87% 42.67% -20 bps*
Uzun Tahvil 29.90% 29.99% 9 bps*
USDTRY 34.3715 34.4388 0.20%
Gram Altin (TL) 2,966.52 2,841.51 -4.21%
Ons Altin (USD) 2,685 2,563 -4.53%
Tiirkiye 5Y CDS 259 262 3 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta yurtici gindem tarafinda politika faizi aciklamasiyla birlikte siyasi giindem yakindan takip edilecektir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!
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Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

getiri elde etmeyi hedefleyen,

isteyen yatirmcilara yoneliktir.
Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri: 2

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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TCMB'nin sahin tutumunu strdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatirnmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varliklara
ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global endekslerden
olumlu ayrisarak; kritik gordugimuz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste
orta vadede 4 dolar hedefinin éntntn agildigini dustntyoruz. Kisa vadede yerli
yatinme ilgisi ile yUkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin  yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz. Turev
enstriimanlar ve aktif hisse secimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili
sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Yatirhm
Goriisii

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu surdtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatirimcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL
varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global
endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdugumaz 3.2 USD seviyesini
asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6ntndn actigini
dustintyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GHS

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
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Konut satislarinda son aylarda gortlen artislarin Ekim ayi verisiyle daha da
hizlanmasi konut sektértinde belirgin bir dipten ¢ikisa isaret ediyor. Bunun yani
sira 6ntimuzdeki aylarda TCMB'nin faiz indirim strecine girmesi beklentisi de
basta GYO olmak Uzere insaat sektortyle ilintili hisseleri temel anlamda
destekleyecek o6nemli bir unsur olacaktir. Dolayisiyla sektérel olarak
konjonkturiin olumluya donmeye baslamasiyla birlikte dntimtzdeki dénemde
direkt olarak sektor hisselerine yatirm imkani veren fonumuzun yatirimcilar
acisindan cazip bir secenek olabilecegini dustnuyoruz.

Yatirhm

Goriisii

GID

Garanti Portfoy insaat Sektorii
Degisken Fon

Kurulustan itibaren (10.07.2024)
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Fon Onerilerimiz

ABD baskanlik secimleri sonrasinda butce harcamalarinin ve enflasyonist politikalarinin
artmasi, buyumenin desteklenmesi ve teknoloji tarafinda deregulasyonlarin artmasi
Yatirhm beklenmektedir. Ayrica kripto paralari destekleyici politikalar bu teknolojinin hiukimetler ve
Gﬁl“l'.'l§l'.'l sirketler tarafindan daha cok kullaniimasina yonelik beklentileri arttirmistir. Kripto paralarin

kullaniminin artmasinin Blockchain evrenini de desteklemesi beklenmektedir. Bu dogrultuda
GUH'u 6neriraporumuza ekliyoruz.

ABD baskanlik secimleri sonrasinda butce harcamalarinin ve enflasyonist politikalarinin
artmasi, buyumenin desteklenmesi ve teknoloji tarafinda deregulasyonlarin artmasi
beklenmektedir. Ayrica kripto paralari destekleyici politikalar bu teknolojinin hukumetler ve
sirketler tarafindan daha cok kullaniimasina yonelik beklentileri arttirmistir. Kripto paralarin

kullaniminin artmasinin Blockchain evrenini de desteklemesi beklenmektedir. Bu dogrultuda
GUH'u 6neriraporumuza ekliyoruz.

GUH GBV
Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji Hisse Senedi Fonu Garanti Portfoy Blockchain Teknolojileri Degisken Fon
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D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz
cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili GRO - Otuzuncu

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

Serbest (D6viz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.2
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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(D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve

islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
isteyen yatirirmcilara yoneliktir.
Fonun yillik yénetim tcreti: 0.30%

* Doviz cinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (26.05.2024)
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Kurulustan bu yana mevduat eslenigi: %14.8
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(Déviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD

bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %6.8
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve o6zel
sektdor Eurobond’larina yatinm yaparak,

orta-uzun vadede Eurobond yatirimi

firsatlarindan en uygun dagihmla

yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

