Garanti BBVA Portfoy

Fon Oneri Raporu ‘.
Mayis 2023 -



Fon Oneri Raporu - Mayis 2023

*) YurtdisiPiyasalar

+ Gectigimiz hafta FED' in favori enflasyon gdstergesi olan ¢ekirdek PCE verisi ve borg tavani gbriismeleri takip edildi. ABD' de ¢ekirdek PCE vyillk beklentilerin Gizerinde %4.7 artis gostererek,
enflasyonun kalicihgina isaret etti. Piyasalarca FED' den Temmuz ayi toplantisinda 25 baz puanlk faiz artisi beklenirken, sene sonuna kadar politika faizinin %5'in altina inecegine yonelik
beklentiler silindi. Enflasyondaki kalicilifa ek olarak, ABD'de 1. ceyrek blylume verisinin %1.3"e yukari yonlu revize ediimesi ve tuketici harcamalarinin beklentilerin cok tizerinde artis gostermesi
risk istahini dengeleyen faktorler oldu. Oncti gdsterge niteligindeki PMI verilerinde, imalat PMI beklenti attinda gelirken, hizmetler PMI verisinin beklenti tizerinde gelmesi, risk istahinin dengeli
kalmasinda etken oldu. Faiz hadleri tarafinda hem bUylime verisinin yukari yonli revize edilmesi hem de beklenti tizerinde gelen PCE verisiyle beraber ABD 10 yillik tahvil getirisi %3.80 seviyesine
yUkseldi. Hisse senedi piyasasinda ABD S&P endeksinde yatay seyir gbzlemlenirken, teknoloji agirlikli Nasdag endeksi hem borg tavani konusundaki olumiu gelismeler hem de yukari yonli
buytme revizyonuyla beraber NVIDIA énculugiunde pozitif ayrisarak haftayr %2.5 deger kazanciyla kapatti. Cumartesi giinti ABD Baskani Biden ile Temsilciler Meclisi Baskani McCarthy'nin
temerrtide ginler kala prensipte anlastigi haberi 6numuzdeki hafta gerceklesmesi durumunda risk istahinin kuvvetli kalmasinda etken olabilir. Anlasma kapsaminda borg limitinin 2 yilligina
arttinimas| dasunalayor. Taraflarin anlastigl taslak muhtemelen Carsamba gini oylanacak. Taslakla ilgili detaylarin hepsi daha belli olmasa da borg tavani krizinde temerrtitten 6nce bir
anlasmaya varilmasi piyasadaki riskistahinidaha da arttirabilir. Haftanin itk gin i ABD piyasalari kapali ancak vadeli piyasalar gerekliipucunu verecektir.

» Avrupa Bolgesi'nde de PMI verileri ABD'ye paralel olarak imalatta beklenti altinda kalirken, hizmet tarafinda beklenti tizerinde agiklandi. Almanya 10 yillk getirisi %250 seviyesini de gecerek
%2 53'e yikseldi. FED'den gelecekte beklenen faiz seviyesinin artmasiyla EURUSD paritesinde %1'e yakin deger kaybi yasandi. Hisse senedi cephesinde ise ABD'nin aksine, Almanya blytime
verisinin ceyreklik %0.2 daralmasi risk istahini olumsuz etkilerken, Alman DAX endeksinde haftalik kayp %2'e ulasti. Onimiizdeki hafta Avrupa Bolgesi enflasyon verilerinin beklenti altinda
gelmesi durumunda risk istahinda toparlanma gdzlemlenebilir. Cin" de endustriyel karliigin yillik bazda %18.20 seviyesinde daralmasi risk istahini térpulerken, Japonya’ da PMI verilerinin
beklentilerin Uizerinde gelmesi Nikkei 225 endeksinin yeni zirveleri test etmesinde etken oldu. Onimuzdeki hafta Cin PMI verileri Asya'daki fiyatlamalar agisindan yakindan takip edilecek. Emtia
cephesinde ise Brent petrol ABD liderlerinin borg limiti konusunda ¢6zime gidecegine yonelik beklenti ve revize edilen blylme verileri sonrasihaftallk %1.8 deger kazandi. Degerli metaller ise
yUkselen faiz hadlerine bagliolarak deger kaybederken, ons altin ve giimuste sirasiyla %1.59 ve %2.2 deger kayiplari yasandi. Onimtizdeki hafta, bor¢ limiti konusunun ¢cézimi ve ABD istihdam
verileriemtia ve degerli metallerin fiyatlamalari Gzerinde etkili olacaktir.

Yurtici Piyasalar

* Yurtiginde, TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %8.50 seviyesinde sabit birakti. 2. tur segim 6ncesi risk primi cephesinde sakin seyir gézlemlendi. Hisse senedi
piyasasinda ise politik belirsizligin giderek azalmasiyla Istanbul XUT100 endeksinde %1.8 deger kazanci yasandi. Déviz piyasasinda sakin seyir devam ederken, 6ntimuzdeki
haftaticaret dengesiverisi fiyatlamalar acisindan énemliolacaktir.
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gé-% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 4,501.73 4,580.67 1.80%

Gosterge Tahvil 7.97% 11.12% 315 bps*
Uzun Tahvil 9.85% 9.09% -76 bps*
USDTRY 19.8125 19.9722 0.81%

Gram Altin (TL) 1,261.31 1,259.55 -0.14%
Ons Altin (USD) 1,978 1,946 -1.59%
Tirkiye 5Y CDS 666 664 -2 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

+ Haftaya ABD' de Cuma gtnu istihdam verisi aciklaniyor. Persembe gni Avrupa Bolgesi enflasyon verileri aciklanirken, Carsamba Cin PMI verileri aciklanacak.
Yurticinde ise SaliglinU ticaret dengesi, Carsamba gini bluytme verileri 6nem arz edeceklerdir.
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy
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Imh/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir

getiri elde etmeyi hedefleyen,
+ Dengelibirvarlikdagilimiile, piyasasartlarinagore aktif

yonetilen bir yatirm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatirmcilara yoneliktir.
+  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%
* FonunRisk Degeri: 4
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Risk Profiline Goére Fon Onerileri

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Fon Oneri Raporu - Mayis 2023

iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
le tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar::

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirimcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilmi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransh
yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim Gcreti: 1.90%
*  Fonun Risk Degeri: 6
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Yatirim

Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Borsa istanbul'da yilbasindan bu yana devam eden duzeltme sirecinin
olgunlasmis olmasi ve uzun stredir beklenen secimin yarattigi belirsizliginin
ortadan kalkmasi nedeniyle GHS fonumuzun éntimuzdeki dénemde tatmin
edici bir performans sergilemesini bekleriz.

GHS
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ilk 2 Fon Onerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda piyasada FED'in faiz
artislarinda yavaslayacagl ve yilin 2.yarisinda politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda zayiflamaya neden oluyor. Hem
reel faizlerde dusts hem de Dolardaki zayiflamanin Altin icin olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis borglanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari hari¢) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tum yatirimcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatinm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler acisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Ttzel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon turindekiyatirnnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UY ARI: Bu dokiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirnmcilarla paylasiimasindan, yasal dtizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portfoy Yénetimi A.S. ve herhangi bir calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek ddénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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