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Nalada v ekonomike ponura
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Ekonomicky sentiment v eurozdne zaciatkom roka klesol. Pokles je vSak v
porovnani s prvou vinou ovela mensi a koncentruje sa do sektora sluzieb.
Aktivita slovenskej ekonomiky tak zacliatkom roka zvolni, ale vykon
priemyslu ju podrzi. Druha vina tak sice prerusi zotavenie trhu prace, ale k
vyraznejSiemu rastu nezamestnanosti nepride.

@ Ekonomicky sentiment eurozény v novom roku klesol

e Indikator nakupov podnikovych manazérov pre eurozéonu (PMI) v januari indikuje
mierny pokles ekonomiky, no nepredpoveda hlboké prepady v ekonomickej aktivite
podobné tym z prvej viny koronakrizy. ZhorSenie epidemickej situacie napriec
Eurépou a prisnejSie karanténne opatrenia sice v januari viedli k poklesu
ekonomického sentimentu vo vsetkych ukazovateloch, nadalej si vSak udrziavaju
znacnu rezervu oproti historickym minimam z jari.

e Protiepidemické opatrenia podobne ako minuly rok vo vacSej miere obmedzuju
sektor sluzieb, o spdsobilo otvorenie noznic medzi priemyslom a sluzbami. Podla
podnikovych manazérov vsak aj priemysel obmedzuje slabsi dopyt a Coraz viac agj
ponukové faktory. Okrem naruSenia dodavatelskych retazcov v aprili sp6sobené
uzavretim vyrobnych hal po celom svete, bola dizka dodavok v januéri najdihia od
zaCiatku zaznamov v roku 1997. Podobné zavery vychadzaju aj z nemeckého indexu
ekonomického sentimentu Ifo, podla ktorého sa zotavovanie nemeckej ekonomiky
kvéli druhej vine v januari pozastavilo.

e Aktivita slovenskej ekonomiky zaciatkom roka spomali, avSak nedosiahne dno z
minulej jari. Mobilita obyvatelstva zostava v januari obmedzena nielen na
Slovensku, ale aj u jeho partneroy, €o je sCasti kazdorocny sezénny jav.
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e Do prace sa podla udajov Google pohybuje v porovnani so zaciatkom minulého
roka o tretinu menej osdb. To naznacuje, Ze aj vykon slovenskej ekonomiky
pravdepodobne spomali a medzirocne mdze byt nizsi. Prepad vSak nebude vyrazny,
kedZe Cast ekonomiky sa prispbésobila na pracu z domu, €o sice zniZzuje mobilitu, ale
nie aktivitu. NavySe, spotreba elektriny a aj pocet najazdenych km nakladnou
dopravou sa po poklese v Uvode roka v poslednom tyzdni stabilizovali. Agregatny
vykon ekonomiky tak vyrazne ovplyvneny nie je.

ﬂﬂ Druha vina prerusila zotavenie trhu prace

e ZhorSenie epidemickej situacie zatlaCilo na trh prace a disponibilnd miera
nezamestnanosti v decembri mierne stdpla 0 0,2 p.b. na 7,7 % (sezdnne ocistenie
IFP). V porovnani s prvou vinou vSak ide o vyrazne mensi narast, ked v aprili stupla
miera nezamestnanosti az o 1,4 p.b. Trh prace nedosiahne na prognézu najma pre
wvoj Vv sluzbach a stavebnictve. Trzby vo vybranych sektoroch sluzieb a v
stavebnictve v novembri sice stupli, ale dopyt po pracovnej sile sa v tychto
sektoroch znizil. PoCet nezamestnanych zo stavebnictva bol v decembri na uradoch
prace medzirone vysSi o 42 %. Nepriazniva situacia v gastrobiznise spolu s
koncorocnym poklesom trzieb spdésobila, ze na konci roka 2020 bol pocet
nezamestnanych z tohto sektora medziro¢ne vyssi 2,5-nasobne.

e \yraznejSi narast nezamestnanosti vSak tlmia podniky v priemysle, ktorym sa aj
napriek druhej vine koronavirusu v novembri darilo. Dopyt po praci v priemysle ako
v jednom z mala sektorov stUpol a od juna hlasi o 3500 volnych pracovnych miest
viac. Na zotavenie trhu prace vSak budeme potrebovat oZivenie aj v dalSich
sektoroch. Internetové vyhladavania slovného spojenia ,urad prace” naznacuju
mierne zvySenie pritoku uchadzacov o zamestnanie v porovnani s januarmi
predoslych rokov. Mobilita na pracoviskach sa nachadza na urovniach z konca prve;
viny a sprisnenie protiepidemickych opatreni zo =zaciatku roka s velkou
pravdepodobnostou spomali oZivenie na trhu prace aj v prvom Stvrtroku 2021.
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TrZby eKasa podla sektorov, rok 2020, 2021 (index, 11.2. = 100)
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(*] Download data Zdroj: Skytoll, IFP

*chybajuci idaj (registrované v SK: 106,9; registrované v zahranici: 172,7; spolu: 130,5) v poslednom tyzdni
roku 2020 reflektuje prudky narast spdsobeny odliSnym zapocitanim sviatkov v porovnani s prislusnym
tyzdnom predchadzajuci kalendarny rok.
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% medzirocna zmena)
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Vyhladavanie pojmu ,,urad prace” na Google
a pritok do nezamestnanosti
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Mobilita na Slovensku (% zmena oproti
jan. a feb. 2020, 7-driovy priemer)
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Vyvoj disponibilnej miery
nezamestnanosti na Slovensku
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‘ Disponibilna miera nezamestnanosti (v %, SA., vpravo)
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Mobilita mimo bydliska podla FB (%
zmena oproti feb., 7-dnovy priemer)
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Nalady nakupnych manaZérov podla PMI
v eurozone
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