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Slovenska ekonomika po uvolneni opatreni v tretom kvartali vyrazne ozila,
aj ked za vykonom spred roka eSte zaostava. Rast HDP predbehol
progndzy a vytvoril si rezervu pre zvolnenie dynamiky koncom roku v
dosledku druhej viny pandémie.

m% OZivenie aktivity v tretom kvartali prekonalo ocakavania

e HDP Slovenska po prepade v prvom polroku stuplo po uvolneni obmedzeni v
tretom kvartali o vyraznych 11,7 %. Za vykonom spred roka ekonomika zaostava o
vySe 2 %. Ozivenie potiahol domaci, ale aj zahrani¢ny dopyt. Vyber DPH dosiahol uz
v tretom kvartali medziroCne pozitivhe hodnoty. Spolu so zotavenim maloobchodu
to signalizuje rychlejSie zotavenie spotreby domacnosti.

e Napriek solidnej domacej spotrebe import tovarov podla mesacnych udajov zaostal
za progndzou. Jednym z dovodov bola nizSia mobilita a teda aj nizsi dovoz paliv.
Vyvoz tovarov naopak prognézu naplnil najma vdaka produkcii automobiliek. To
viedlo k otvoreniu noznic obchodnej bilancie a k vySSiemu prispevku Ccistého
exportu k tvorbe HDP.

&\ﬂg Dvojciferna a dlha recesia nehrozi

® Restart slovenskej ekonomiky bol nadpriemerny aj z medzinarodného hladiska. Za
minulym rokom ekonomika zaostala len o nieco vyse 2 %, €o je po Litve a Polsku treti
najlepsi vysledok v EU. Septembrova prognéza IFP poditala s vyraznejsim
zaostavanim o 5,8 %, o je uroven dosiahnuta ceskou ekonomikou. K celoro¢nému
vykonu si tak slovenska ekonomika vdaka vysSiemu vykonu v tretom kvartali
nadbehla oproti progndze o 1%.
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e Rizika dlhotrvajucej globalnej recesie sa nenaplnili. Treti kvartal ukazal, Ze ekonomiky
sa dokazu aj po tvrdom lockdowne relativne rychlo spamatat. Ekonomika eurozény
si pripisala dvojciferny rast a aj zamestnanost stupla o takmer 1%. To je v ostrom
kontraste s dlho pretrvavajucou recesiou a masivnym narastom nezamestnanosti
pocas globalnej financnej krizy.

ol Spotreba domacnosti je po€as druhej viny stabilnejsia

® Trzby slovenskych obchodnikov sa v minulom tyzdni po vypadkoch z konca oktébra a
zaCiatku novembra vratili na vysSie Urovne. Tento vyvoj ide ruka v ruke s rastom
mobility obyvatelstva, ktora je aktualne asi 10 % pod urovnou z februara. Spotreba
domacnosti tak zostava aj pocas druhej viny relativne stabilna. Rozdiely oproti inym
sektorom su v3sak vyrazné. Trzby ubytovacich zariadeni su pod najvacsim tlakom a
dosahuju menej nez 20 % predkrizovej Urovne. ReStauracie sa sice odrazili od dna a
mierne stupaju, no stale su len polovicné oproti septembru.

L Priemyselna aktivita pokracuje v oziveni

e Udaje o rastlicej spotrebe elektriny zatial naznaluji pokracovanie zotavovania
priemyselnej aktivity aj pocas druhej viny. VacSina odvetvi sa uz v septembri dostala
blizko Urovniam z minulého roku, ¢o je v porovnani s medzinarodnymi partnermi
dynamickejsi navrat do normalu. Darilo sa najma kovom a automobilom. Naopak,
najviac zatial zaostavala vyroba textilu a odevov (-25 % medziro¢ne). Dal3i vykon
slovenského priemyslu bude zavisiet od vyvoja globalneho dopytu. Ten moze v
dalSich tyzdnoch zvolnit, kedZe druha vina pandémie pokracuje a obmedzenia sa
najméa v EU sprisfiuju.

(2] Trh prace sa do septembra stabilizoval, no pravdepodobne oslabi

® Rychle ukazovatele slovenského trhu prace naznacuju v poslednych tyzdnoch
zvySenie pritoku uchadzacov o zamestnanie do evidencie. Pocas tretieho kvartala sa
trh prace stabilizoval a domaca zamestnanost zmiernila medziro¢ny pokles o 0,1 p.b.
na -2,5 %. V oktobri a novembri sa vSak so sprisnenim opatreni opat zvysil zaujem o
internetové vyhladavania uradov prace a mesacny pritok do evidencie by tak mohol
presiahnut 25 tisic osob.
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e V sulade s udajmi z eKasy predpokladame, Ze najviac zasiahnuté su odvetvia
sluzieb: ubytovanie, reStauracie, a pod. V porovnani s minulym rokom ide o narast
pritoku o priblizne 5 tisic osdb, ¢o nepredstavuje vyraznejSie riziko pre celkovu
nezamestnanost.

e RychlejSie zotavenie ekonomiky podporilo aj trh prace, ktory je v porovnani s
globalnou financnou krizou odolnejsi. Miera nezamestnanosti sa po jarnom
naraste v doésledku uvolneni opatreni stabilizovala okolo Urovne 7 %. Hrozba
dvojcifernej Urovne nezamestnanosti, ktoru Slovensko zazilo v rokoch 2009 az
2015, je tak nateraz malo pravdepodobna.

GRAFY

Trzby eKasa podla sektorov, rok 2020 (index, 11.2. = 100)
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% zmena oproti 2019)
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Mobilita obyvatelstva na Slovensku Mobilita mimo bydliska podla FB (%
podla Google v 2020 (index oproti feb.) zmena oproti feb., 7-dnovy priemer)
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Pocet najazdenych km nakladnej dopravy (% zmena oproti rovhakému obdobiu
minulého roku)
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Medzirocny rast zamestnanosti (ESA v %) Medzirocny rast HDP (v %)
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*indexy su skonstruované ako vazeny priemer obchodnych partnerov Slovenska (DE, CZ, PL, FR, HU, AT, UK, IT,US, ES, CN, NL, PT, Fl),
pridelené vahy su exportné vahy Slovenska do prislu¢nych krajin






