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Advent zlepsSil trzby, no nie naladu

Autori: Martin PaZicky, Branislav Zudel

Viano¢né nakupy podporili v poslednom tyzdni maloobchodné trzby.
Nalada sa vSak v ekonomike zhorsila, najma v sluzbach. Priemysel naopak
druhu vinu ignoruje a sentiment je najvyssi od jari 2018.

—n

o Vianoce sa bliZia

® Maloobchodné trzby minuly tyzden posilnili najma vdaka viano¢nym predajom mimo
retazcov a potravin. Tie dosiahli maximum od februara a kompenzovali tak vypadok zo
zaCiatku novembra. November byva vo vSeobecnosti jeden z najslabSich mesiacov pre
trzby v reStauraciach a v ubytovani, avsak tento rok bude vypadok vyraznejsi. Aj v
najlepSom tyzdni dosiahli trzby v reStauraciach len 50% uUrovne z februara a trzby v
ubytovani len 20%. Odhadujeme, Ze v medzironom porovnani trzby v reStauraciach
mohli v novembri klesnut o 16% a v ubytovani az o 70%.

e Dobrou spravou pre trh prace je pokles internetovych vyhladavani uradov prace.
Necakane stupli na Slovensku aj novembrové ocakavania o zamestnanosti, kym v
eurozéne a vo V3 v dbésledku protipandemickych opatreni naopak klesli. Podobny
vyVvoj sledujeme aj pri udajoch o mobilite, ktora sa koncom zvysila nad Uroven u
nasich susedov. Tlak na slovenskd nezamestnanost tak bude zatial' len timeny a bude
sa koncentrovat len v niektorych sektoroch.

,ﬁ" Slovensky priemysel taha ekonomiku

® Sentiment v slovenskej ekonomike (ESI) sa v novembri znizil len mierne, aj ked nie v
kazdom sektore. NajvyraznejSie klesol sentiment podla ocakavani v sluzbach, no
spotrebitelska dévera si udrzala Uroven z oktébra. V porovnani s V3 si na Slovensku
priemysel polepsil aj v novembri a nalada dosiahla najvyssiu uroven od jari 2018. To
potvrdzuje aj spotreba elektriny, ktora v poslednom tyzdni medziroCne eSte
vystupnovala dynamiku.
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Solidny vykon priemyslu by mal tak aspori do novembra podporit slovensky export.
Domace Udaje o najazdenych kilometroch nakladnou prepravou boli v poslednych
tyzdnoch sice vlaznejSie (skér pre opatrenia obmedzujuce sluzby), avSak svetova
kontajnerova preprava bola v oktobri medziroCne vysSia o takmer 7%. Objem
svetového obchodu by tak mohol eSte stupnut. Internetové vyhladavanie
automobilovych znaciek vyrdbanych na Slovensku sice v poslednych tyzdnoch
zvolnuje, rovnako tomu bolo aj minuly rok, co mdze byt len docasny sezénny faktor.

& Nilada viak klesa

Druhd vina nakazy pokazila v novembri rastucu naladu v ekonomike eurozény po
prvy raz od maja. Opatrenia stiahli sentiment (ESI) najma v sluzbach a oslabili aj
ddveru spotrebitelov. Kym severské krajiny a Pobaltie zmenu zatial nepocitili,
ekonomiky V3 spolu s Rakuskom a Talianskom boli zasiahnuté viac. Dévodom je
pokles tamojSieho sentimentu v priemysle, ktorému sa doteraz darilo. ZhorSenie
spotrebitelskej dévery v Eurépe moze v dalSich tyzdnoch zasiahnut prave tovary
dihodobej spotreby, ¢o bude brzdou slovenského automobilového exportu.

Vyhliadky nemeckych podnikatelov sa zhorSili druhy mesiac po sebe. Novembrovy
pokles nalady (IFO) bol vSak len priblizne patinovy oproti prepadu v marci a aprili.
Zvolnenie ekonomiky tak bude miernejSie, kedZe solidna priemyselna produkcia
zatial timi pokles aktivity v sluzbach. Ocakavania nemeckych podnikatelov vSak
naznacuju, Ze obavy z lockdownu prevazuju nad eufériou z UspeSnej vakciny, Co je v
kontraste s vyvojom na financnych trhoch atakujucich predkrizové maximum.
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% zmena oproti 2019)
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Zmena ekonomickej nalady v Eurépe (ESI, Nov. - Okt.)
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