MONITOR

2021 12 tyzdef

Pohlad na aktualny ekonomicky vyvoj
od analytikov IFP.

Koniec druhej viny je blizSie
Autori: Martin Pazicky, Vladimir Peciar, Vojtech Plutzer

Spotrebitelska dévera a nalada v sluzbach po dvoch mesiacoch poklesov v
marci vzrastli a potiahli sentiment slovenskej ekonomiky na najvysSiu
uroven od oktobra. Spolu so zlepSovanim pandemickej situacie by sa tak
spotreba domacnosti mala v druhom kvartali zacat postupne zotavovat.

;ﬁ‘}' Spotreba domacnosti by mala zacat stupat

e Po dvoch mesiacoch poklesov stupla v marci spotrebitelska dovera a aj nalada v
sluzbach. To zvysilo celkovy sentiment v slovenskej ekonomike najrychlejSie od leta
minulého roku. Aj napriek tomu bola nalada v ekonomike v marci stale
podpriemernda a s ocCakavanym oZivenim ekonomiky by sme mali vidiet dalSie
zlepSenia nalady aj v dalSich mesiacoch.

e Po vyraznom poklese na prelome rokov zacali maloobchodné trzby od februara
postupne rast. Vzhladom na obmedzeny predaj a nizku mobilitu vSak bude celkova
dynamika v prvom kvartdli zaporna. Udaje eKasy naznacuji, Ze pokles
maloobchodnych trzieb by mohol dosiahnut az dvojcifernd hodnotu (-11,1 %
medziroc¢ne), €o je v sulade s marcovou progndzou, ktora odhaduje pokles spotreby
domacnosti vo vyske 11,5 %.

L? Vplyv druhej viny pandémie na trh prace je v porovnani s prvou vinou
timeny
e Disponibilnd miera nezamestnanosti vo februari mierne stdpla na 8 %, stale vSak
plati, Ze v dbésledku druhej viny pandémie prislo o pracu vyrazne menej [udi nez v
prvej vine. Pocet volnych pracovnych miest vSak pocas druhej viny klesol miernejSie
Vv porovnani s narastom nezamestnanosti. Cast narastu nezamestnanosti tak méze
suvisiet so stazenym obsadzovanim pracovnych miest.
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V druhej vine sa opat otvaraju noznice medzi pritokom a odtokom uchadzacov o
zamestnanie, ¢o indikuje slabSiu schopnost firiem naberat novych zamestnancov
pocas pandémie. Znizend mobilita obyvatelstva staZuje obsadzovanie volnych
pracovnych miest a pri velkej miere neistoty spdsobuje aj vyckavanie na strane
zamestnavatelov. Ak by vSak nesulad medzi pritokom a odtokom uchadzacov trval
dlhsie, méze signalizovat presuny dopytu po praci do inych sektorov, kde uchadzaci
0 pracu nemaju potrebné zrucnosti.

S jarou priSla aj lepSia nalada v eurépskych ekonomikach

Vyhliadky zahrani¢ného dopytu podporil ukazovatel ekonomického sentimentu v
eurozdne, ktory v marci neCakane stupol vo vsetkych zlozkach a dosiahol maximum
od februara minulého roku. Aj hodnotenie stavu eurdpskeho priemyslu bolo
najoptimistickejSie v historii merania nalad nakupnych manazérov (PMI). Slovensky
export by tak mal pokracovat na rastovej trajektorii.

Na opatrenia citlivejSie sluzby sice nadalej zaostavaju za priemyslom, ale aj v tomto
sektore boli vyhliadky v marci menej nepriaznivé ako pred mesiacom. Z aktualnych
udajov wyplyva, Ze postupny koniec druhej viny spolu s coraz vacsou
zaoCkovanostou dodava eurdpskym ekonomikdm nadej na robustné oZivenie
aktivity koncom jari a v lete, podobne ako v tretom stvrtroku minulého roka.

Intenzivna priemyselna vyroba dava zabrat dodavatelskym retazcom

Vzhladom na vysoky dopyt po suciastkach sa dodacie lehoty vstupov predlZovali a v
marci dosiahli rekordné maxima za poslednych 23 rokov. Viaceré automobilky
prerusili kratkodobo vyrobu vzhladom na nedostatok suciastok.

VySSi tlak na dodavatelské retazce sa odzrkadlil na raste cien vstupov, ktory bol v
marci najrychlejsi od roku 2011.
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GRAFY

Trzby eKasa podla sektorov, rok 2020, 2021 (index, 11.2. = 100)
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*chybajuci udaj (registrované v SK: 106,9; registrované v zahranici: 172,7; spolu: 130,5) v poslednom tyzdni
roku 2020 reflektuje prudky narast sposobeny odliSnym zapoditanim sviatkov v porovnani s prislusnym
tyzdnom predchadzajuci kalendarny rok.
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% zmena oproti 2016-2019)
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Vyhladavanie pojmu ,,urad prace” na Google
a pritok do nezamestnanosti
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Mobilita na Slovensku (% zmena oproti
jan. a feb. 2020, 7-driovy priemer)
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Mobilita mimo bydliska podla FB (%
zmena oproti feb., 7-dnovy priemer)
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Vyvoj trZzieb odhadnuty z dat eKasy
(index v beznych cenach, jan 2020 = 100)
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