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Bankovy sektor v SR nebol
zasiahnuty financnou krizou,
ale neméZe sa ubranit rizikam
vyplyvajicim z hospodérskej
krizy

Prejavy zdravého vyvoja
pocas financnej krizy:
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Bankovy sektor na Slovensku vs. finanéna a hospodarska kriza

Pripravil: Juraj Franek

Sucasna globalna kriza, ktora je povazovana za najhorsiu krizu uplynulych desatroéi, vyrazne
zasiahla aj ekonomiku Slovenska. Pdvod krizy siaha na finanéné trhy (prevazne v USA) a stoja za
nou faktory ako moralny hazard pri poskytovani tiverov, netinosné zadlZovanie sa, Spekulacie na
finanénych trhoch, tvorba neprehfadnych finanénych derivatov, ¢i nedostatoéna regulacia. Je
preto pochopitefné, ze v prvej faze krizy (tzv. finanéna kriza) bol bankovy sektor celosvetovo
najvyraznejSie zasiahnutou c¢astou ekonomiky. Finanénd kriza vSak nezostala izolovana
v bankovom sektore, ale cez kanél agregatneho dopytu a negativnych o€akavani sa preliala aj do
redlnej ekonomiky (tzv. hospodarska kriza). Takmer vSetky rozvinuté krajiny su zasiahnuté
recesiou, ktora je spojena s poklesom hospodarskej aktivity, zvySovanim nezamestnanosti
arastucou platobnou neschopnostou podnikatelskych subjektov ako aj obyvatelstva.
Hospodarska kriza sa tak dostdva naspat’ do bankového sektora, ktory po urcitej stabilizacii Celi
d'alSej vine rizik vyplyvajucej z neschopnosti subjektov uhradzat' svoje zavézky.

Slovensky bankovy sektor sa z medzinarodného pohladu vyznacuje viacerymi Specifikami a aj vplyv
financnej a hospodarskej krizy na neho je z Casti iny, ako bol vplyv krizy na bankovy sektor v USA alebo
ostatnych krajinach eurozony. Mozno povedat, ze bankovy sektor na Slovensku nebol zasiahnuty
finanénou krizou takmer vébec, avS8ak nemdze sa ubranit' rasticim rizikdm vyplyvajucim
z hospodarskej krizy.

Bankovy sektor vs. finanéna kriza

Finanénd kriza sa na svetovych trhoch zadala prejavovat uZ koncom roka 2007, kedy zacal prudky
a kontinualny prepad akciovych trhov aza jej vyvrcholenie mozno povaZovat bezprecedentny pad
investiénej banky Lehman Brothers v oktdbri 2008. Prejavom finanénej krizy boli obrovské straty mnohych
vyznamnych bankovych inétitlcii s naslednou nutnostou ich zachrany kapitalovymi injekciami zo strany
vliad jednotlivych krajin. Priinou rozsiahlych strat vtejto faze bola hlavne angaZovanost bank na
vlastnictve a obchodovani s tzv. toxickymi sekuritizovanymi aktivami. Straty vyplyvajuce z platobnej
neschopnosti klientov kvoli poklesu dopytu a rastucej nezamestnanosti neboli v tejto faze rozhodujtce.

Slovensky bankovy sektor bol finanénou krizou zasiahnuty len okrajovo, ¢o dokumentuje v roku 2008
viacero ukazovatelov: stale relativne vysoky zisk sektora, vysoké tempo rastu Uverov, stabilné
urokové sadzby z novoposkytnutych tverov ako aj stabilné sadzby na medzibankovom trhu, ¢i
sterilizaénd pozicia NBS. PriCinami priaznivého stavu sektora bol vyrazny hospodarsky rast
ekonomiky, dlhodobo obozretna politika bank pri poskytovani uverov, nizka medzinarodna
integracia bankového sektora, ¢o spolu vyustilo do nizkej expozicie vogéi rizikovym aktivam.

Ziskovost bankového sektora kontinualne rastie od roku 2000, kedy bola dokonéenad hlavna Cast
reStrukturalizacie bankového sektora. Za rok 2008 dosiahol sektor &isty zisk prevy3ujuci 0,5 mld. EUR., ¢o
je priblizne Stvorndsobok zisku v porovnani srokom 2000. Podstatnou skutonostou vzhladom na
finanénu krizu bol fakt, Ze zisk bankového sektora dosiahol aj v roku 2008 priblizne rovnaku Uroven ako v
roku 2007 a neprejavili sa tak vyrazné straty, resp. prepady ziskov, ktoré zaznamenali v roku 2008 banky
v USA a v ostatnych krajinach eurozony.

Vyvoj ziskovosti bankového sektora, objemu vkladov a uverov v SR (mld. EUR)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
zisk bankového sektora* 015] 030| 039| 038| 041| 046| 059| 058| 055
objem Uverov* 11,7 9,3 97| 106| 16| 141] 175 210| 248
objem vkladov* 169 | 188 | 217| 232| 249| 235| 264| 30,0]| 352

* vklady a dvery k 31.12., zisk za kalendarny rok zdroj: NBS



Rast uverov

Stabilné drokové sadzby

Prebytok likvidity

Priciny nizkej expozicie
slovenskych bank voci
rizikovym aktivam

Prejavom dobrej kondicie bankového sektora pocas finanénej krizy bol aj pomerne vysoky medzirocny
rast Uverov podnikom, rovnako ako aj rast Uverov domacnostiam vo vztahu ku kapitalovej primeranosti
bank. Tieto rasty aj v druhej polovici roku 2008 dosahovali hodnoty okolo 20%, aj ked na medzimesaénej
baze zatalo dochddzat k ochladzovaniu Uverovej aktivity.

O stabilnej situacii v slovenskom bankovom sektore svedCili aj relativne stabilné drokové sadzby
z novoposkytnutych averov. Tieto sa dihodobo pohybovali medzi 6,5% az 8,5%. Ani situacia v roku 2008
sa nevyznaCovala vyraznym rastom sadzieb, prifom ku koncu roka do3lo kich poklesu v sulade
s poklesom zakladnej sadzby centralnej banky (pokles 0 1,75 p.b. v roku 2008 zo 4,25% na 2,50%).

Relativne pozitivna bola popri ziskovosti sektora aj likvidita bank. Kratkodob& urokova miera na
medzibankovom trhu (3 mesaény Bribor) bola velmi stabilnd aZ do septembra 2008, pohybuijuca sa okolo
zakladnej sadzby NBS. Nasledny pokles reflektoval zniZovanie zakladnej sadzby NBS. Kratkodobd
urokové sadzba v eurozone (3 mesaény Euribor) sa na rozdiel od medzibankovej sadzby SR dostala az
k 5,5%, pricom tato hodnota bola do znacnej miery teoreticka, kedZe medzibankovy trh v eurozéne
fungoval vdruhej polovici roku 2008 za neStandardnych podmienok abanky si kvoli obavam
z neprehladnej situacie navzajom nepozitiavali.

Vlysoku likviditu bankového sektora SR odzrkadlovala aj sterilizaéna pozicia NBS, ktora sa pocas trvania
finanénej krizy pohybovala relativne stabilne okolo 12 mild. EUR av suvislosti s krizou nebol
zaznamenany Ubytok likvidity. Sterilizaéna pozicia zahfiala sterilizatné dvojtyzdnové repo obchody NBS
a pokladniéné poukazky NBS s lehotou splatnosti 84 dni. Vzhladom na prebytok likvidity na slovenskom
bankovom trhu NBS uz dlhSie obdobie nevykonavala refinan¢né repo obchody. Pokladnicné poukazky
NBS a sterilizaéné repo tendre predstavovali velmi likvidny zdroj prostriedkov, ktory banky v pripade
akychkolvek problémov s likviditou mohli pouZit.

Vyvoj kratkodobych turokovych mier BRIBOR 3M
a EURIBOR 3M do konca roku 2008 (%)

Sterilizacna pozicia NBS (mld. EUR)
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Za priaznivou situaciou v bankovom sektore pocas financnej krizy stala nizka expozicia voci rizikovym
aktivam spbsobena viacerymi faktormi:
» Hospodarsky rast vytvaral velmi priaznivé podmienky na alokaciu aktiv do uverov na Slovensku
vzhladom na expanziu podnikatel'skych aktivit a rast kiipyschopnosti obyvatelstva.
> Dlhodobo obozretna politika bank na Slovensku v procese poskytovania Uverov s relativne
prisnym posudzovanim rizikového profilu klientov.
» Nizka rozvinutost' a medzinarodna integracia slovenského bankového sektora v Case tvorby
prvotnych priCin finanCnej krizy, kedy zaCinal sektor fungovat v novych podmienkach po jeho
reStrukturalizacii a ozdraveni.

Bankovy sektor vs. hospodarska kriza

Nepriazniva situacia na finanénych trhoch sa predovsetkym kvéli ochladzovaniu Gverovej aktivity cez
kanal agregatneho dopytu preliala aj do realnej ekonomiky. Bankovy sektor vo svete tak po kratkom
obdobi urditej stabilizacie a vysporiadani sa s vlastnictvom tzv. toxickych aktiv stoji pred dalSim
vyznamnym rizikom prameniacim z neschopnosti splacat uvery.



ZhorSenie situécie vo vyvoji
ekonomiky SR

Prejavy hospodarskej krizy:

Tvorba opravnych poloZiek

Pokles zisku

Rast objemu zlyhanych
lverov

Ochladzovanie dverovej
aktivity

Pokles ekonomickej aktivity v hospodérstve SR je badatelny uz v 4.kvartali 2008, pri¢om najvyraznejsi
medzikvartalny pokles HDP zaznamenala ekonomika SR v 1.kvartali 2009. Prudki a neakand zmenu
vo vyvoji ekonomiky dokumentuje aj porovnanie makroekonomickych prognéz MF SR zo septembra
2008 a septembra 2009. Medzi ¢asom pripravy jednotlivych progndz uplynulo iba 12 mesiacov, av§ak
charakter progndz je diametraine odlidny.

Porovnanie prognézy HDP zo septembra 2008 a septembra 2009 ‘

2009 2010 | 2011
progndza september 2008 74,8 815 88,5
HDP v beznych cenach prognéza september 2009 63,6 674 724
rozdiel, mid. € -11,2 -14,1 -16,1
progndza september 2008 6,5 6,1 58
HDP reélny rast, % progndza september 2009 5,7 19 41
rozdiel, p.b. -12,2 -4,2 1,7
Zdroj: MF SR

ZhorSeny vyvoj ekonomiky SR, premietnuty do rastucej platobnej neschopnosti subjektov, sa prejavuje
vo viacerych ukazovateloch bankovej Statistiky. Bankam rastu objemy zlyhanych Gverov, musia tvorit
Coraz vyraznejSie opravné polozky, ¢o sa prejavuje v poklese zisku, ¢i obmedzovani poskytovania
uverov.

Cista tvorba opravnych poloZiek dosiahla za prvych 9 mesiacov roka 2009 hodnotu 316 mil. €, ¢o je
vyrazny nérast oproti hodnote 118 mil. € za rovnaké obdobie roku 2008, resp. 64 mil. € v roku 2007.
Znamena to, Ze banky uz priamo pocituji zhorSenie ekonomickej situacie prostrednictvom rastlcej
neschopnosti podnikov a obyvatelstva splacat svoje Uvery. Platobna neschopnost sa mierne zvysila uz
v priebehu roka 2008, k vyraznejSej tvorbe opravnych poloZiek prislo az od decembra 2008.

Rastuca tvorba opravnych poloZiek je aj hlavnou pricinou vyrazného poklesu ziskov slovenskych bank.
Cisty zisk bankového sektora za obdobie januar az september 2009 dosiahol 260 mil. € a oproti
rovnakému obdobiu roka 2008 poklesol o viac ako 50%.

Cisty zisk bankového sektora (kumulativne od 1.1.
daného roka, mil. €)

Cista tvorba opravnych poloziek (kumulativne od
1.1. daného roka, mil. €)
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Vplyv hospodarskej krizy mozno vidiet' aj na raste objemu zlyhanych Gverov. Ich podiel na celkovych
averoch sa pohyboval v predoslych rokoch relativne stabilne pod uroviiou 2,5%. V roku 2009 uz vSak
dochadza kich kontinudlnemu rastu a podiel zlyhanych Uverov na celkovych Uveroch prekrodil
v septembri 2009 hranicu 4,5%.

Désledkom rastlcej opatrnosti a neistoty buduiceho vyvoja je aj ochladzovanie Uverovej aktivity, resp.
stagnécia vraste poskytovanych Uverov. MedziroCny rast objemu Uverov v ekonomike prevySoval
v poslednych rokoch takmer nepretrzite 20%, od konca roku 2008 vSak dochadza na medziroCnej baze
k vyraznému spomaleniu rastu Uverov (medziro¢ny rast Uverov v ekonomike dosiahol v septembri 2009
hodnotu 3,8%), na medzimesacnej béze nastala ich stagnécia. Znamena to, Zze banky poskytuju
v jednotlivych mesiacoch nové Uvery iba priblizne v hodnote splatok existujucich Uverov v danom
mesiaci.

Medziroény pokles rastu Gverov je charakteristicky pre podniky ako aj obyvatelstvo, av8ak uvery
obyvatel'stvu si zachovavaju mierny medzimesacny narast, na rozdiel od stagnécie resp. poklesu Uverov
podnikom.



Priciny stagnécie verov

Aj napriek zhorseniu
situcie je slovensky
bankovy sektor
v relativne priaznivej
situécii

Existuje viacero pri€in stagnacie rastu Uverov v ekonomike, pri€¢om na pozadi vSetkych stoji prebiehajuca
kriza. Jednotlivé priciny mozno najst na strane bank, podnikov ako aj domacnosti:

Banky:
> Sprisnenie kritérii na poskytovanie Uverov, detailnejSie posudzovanie Ziadatelov o Uver, v suvislosti
s obavami o buduce finan¢né vysledky podnikov a stabilitu mzdovych prijmov obyvatelstva.
> Potreba zdrojov na krytie tvorby opravnych poloZiek.

Podniky:
> Obmedzovanie investiénych aktivit kvoli nejasnému budicemu vyvoju, a s tym spojeny nezaujem
o investi¢né uvery.

Obyvatel'stvo:
> Obavy o udrzanie pracovnych miest a s tym spojena zvySena opatrnost pri zadlZovani sa.
»  Odkladanie nakupu nehnutelnosti a s tym spojeného financovania prostrednictvom hypotekarnych
uverov kvéli poklesu cien nehnutelnosti v snahe zrealizovat' nakup za najlepSiu cenu.

Podiel zlyhanych uverov na celkovych tiveroch (ku Objem tverov poskytnutych nefin. spolo¢nostiam a

koncu mesiaca, %) obyvatel'stvu (stav ku koncu mesiaca, mid. €)

4,5 RO 15 | podnlky!
B obyvate I'stvo
4,0 1 14
.
.....
35 A 13 1
oo ®
3,0 4ot 12 -
.
11 A
2,5 A1 A P4
Ll L= S BT -t
2,0 1 ”f
9 ¢
’I
1,5 4 . .
’I
-’
1,0
c Q T = T < = Q ¥ > O
s 9 £ 23233383 ¢238 5555558388883383383
:>Sé>< :>Sé>< :>S>—<
Zdroj:NBS Zdroj:NBS

Je zrejmé, Zze hospodarska kriza ma (na rozdiel od finanénej krizy) na slovensky bankovy sektor
vplyv. Vzhfadom na rozsah suéasnej krizy je vSak situacia v sektore stale relativne priazniva
a banky rieSia rast platobnej neschopnosti klientov Standardnym spésobom, bez najmensieho
ohrozenia ich bezného fungovania. Slovenské banky, na rozdiel od mnohych bank v krajinach
zapadnej Eurdpy, nepotrebuju Ziadne zachranné balicky od Statu, stdle dokazu ako sektor
dosahovat' zisk a zachovat' svoju likviditu a solventnost’ bez najmensich obmedzeni.



