
Bill Gross กลาววา ตลาดพันธบัตรอาจมีความผันผวนสูงขึ้น หาก Donald Trump เปนประธานาธิบดี (Source: Ft) •

Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications

1

MORNING BRIEF

Markets Movement Markets Movement Key Economic Events and Data ReleasesKey Economic Events and Data Releases

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Bill Gross ผูเชี่ยวชาญดานตราสารหนี้ กลาววา “ชัยชนะของ Donald Trump ในการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ จะ "กอให 

เกิดความผันผวน" ตอตลาดพันธบัตรมากกวา กรณีที่ Joe Biden ไดรับเลือกตั้งซ้ำ” การกลับมายังทำเนียบขาวของ Trump 

จะทำใหปญหาการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ ที่กำลังเพิ่มสูงขึ้นทวีความรุนแรงมากขึ้น เน�องจาก การสนับสนุนการลดภาษี

อยางตอเน�องและแผนคาใชจายที่สูงกวา แมวาในสมัยของ Biden จะมีการใชจายงบประมาณขาดดุลไปหลายลานลานดอลลาร 

สรอ. เชนกัน

คะแนนความนิยม Trump นำหนา Biden ในผลสำรวจระดับชาติ รวมทั้งการสำรวจความคิดเห็นของผูมีสิทธิเลือกตั้งลาสุดใน 

Swing States นอกจากนี้ Trump ยังไดรับการสนับสนุนจากบุคคลสำคัญในชวงไมกี่วันที่ผานมา รวมถึง Nikki Haley คูแขง

เกาของเขา และ Stephen Schwarzman เศรษฐีสนับสนุนเงินทุนหลักของพรรค Republican

นโยบายที่ Bill Gross วิพากษวิจารณวากระทบตอตลาดพันธบัตรมากที่สุดคือ นโยบายการลดภาษีทั้งสวนบุคคลและบริษัทจด

ทะเบียน ซึ่งนักวิเคราะหคาดการณวา จะทำใหรัฐบาลกลางสหรัฐฯ สูญเสียรายไดถึง 4 ลานลานดอลลาร สรอ. ในชวง 10 ปขาง

หนา และเปนปจจัยที่สรางแรงกดดันดานลบตอตลาดพันธบัตร โดยในสวนของการลงทุนของเขา Bill Gross ไดแบงเงินลงทุน

บางสวนไปลงทุนกองทุนปดที่ลงทุนในหุนบุริมสิทธิ์ หุ นกูแปลงสภาพ และ กองทุนปลอยกูนอกตลาด (Private Credit) โดยใช 

Leverage บางสวนเพ�อเพิ่มผลตอบแทนการลงทุน ซึ่ง Bill Gross มองวานาสนใจ และเหมาะสำหรับนักลงทุนที่มีความสามารถ

ถือครองสินทรัพยไดเปนเวลานาน โดยที่ไมมีความจำเปนตองใชสภาพคลองในระยะสั้น

SCBCIO มีมุมมองวา ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการ

ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon Rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุน 

จากการ Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ได และยังแนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น ขณะที่เรามีมุม

มองเปนบวกมากขึ้นตอสินทรัพยประเภท Private Credit จากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยไดผานจุดสูงสุดไปแลว และภาวะเศรษฐกิจ

ของสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมชะลอตัวแบบจัดการได (Soft Landing) อยางไรก็ตาม เรายังแนะนำใหเนนลงทุนเฉพาะ Private Credit ที่

ปลอยกูในฐานะเจาหนี้ที่มีสิทธิ์เรียกรองหลักประกันเปนลำดับแรก (First Lien Seniority)
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Janet Yellen เรียกรอง G7 รวมมือกับสหรัฐฯ สราง ‘กำแพงการคา“ ตอตานอุตสาหกรรมของจีน (Source : Reuters)•

Janet Yellen รัฐมนตรีกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ ไดกลาวระหวางการรวมประชุมกลุมประเทศอุตสาหกรรมชั้นนำ 7 ประเทศ 

(G7) ในสัปดาหที่ผานมา ในเชิงเรียกรองใหกลุม G7 รวมมือกับสหรัฐฯ ในการสราง "กำแพงการคา“ ตอตานจีน โดย มองวา

รัฐบาลปกกิ่งไดบิดเบือนกลไกตลาด ดวยการอุดหนุนสินคาอุตสาหกรรมจีนใหมีราคาถูกผิดปกติ จนกระทบตอผูประกอบการของ

ประเทศตางๆ นอกจากนี้ ยังไดแสดงความกังวลวา มีหลายประเทศนอกเหนือจากประเทศในกลุม G7 ที่กังวลตอการเขามาของทุน

จีน ตั้งแตการเขามาในอุตสาหกรรมยานยนตไฟฟา แผงโซลาร เซมิคอนดักเตอร เหล็ก และอุตสาหกรรมทางยุทธศาสตรอ�นๆ 

ทั้งนี้ เจเน็ต เยลเลน มองวาหากจีนไมเปลี่ยนนโยบายที่เปนอยู รวมถึงการเปลี่ยนจากเพิ่มการผลิตเพ�อสงออก ไปสูการกระตุน

ความตองการภายในประเทศแทน จะสงผลใหสินคาในประเทศของกลุม G7 เต็มไปดวยสินคาราคาถูกจากจีน ซึ่งจะสงผลคุกคาม

ผูผลิตในประเทศ ซึ่งการเรียกรองดังกลาว เกิดขึ้นหลังจากที่รัฐบาลของ Biden ไดประกาศขึ้นภาษีในระดับสูง ตอยานยนตไฟฟา 

แบตเตอรี่ แผงโซลารเซลล และผลิตภัณฑอ�นๆ ของจีน เพ�อปกปองเหลาผูประกอบการของสหรัฐฯ ทั้งนี้ผู แทนจากเยอรมนี 

ฝรั่งเศส และประเทศอ�นๆ ใน สหภาพยุโรป (EU) มีการแสดงความไมพอใจเชนกัน โดยรัฐมนตรีคลังฝรั่งเศส ยังเปนหนึ่งในผูที่

เรียกรองให G7 ผนึกกำลังกันมากขึ้นดวย อยางไรก็ตาม รัฐมนตรีคลังสหราชอาณาจักร เปดเผยวา อังกฤษ ยังไมมีความคิด

ที่จะขึ้นภาษีสินคาจีน เหมือนสหรัฐฯ และไมอยากเห็นโลกถอยกลับไปสูยุคการกีดกันทางการคา

เรามองวา การเรียกรองใหกลุม G7 ดังกลาว เปนประเด็นที่ตองติดตามรายละเอียดในระยะถัดไป ซึ่งหากกลุม G7 ไดออกมาตรการ 

กีดกันการคาจีนผานการขึ้นภาษี เรามองวา อุตสาหกรรมหลักที่จะไดรับผลกระทบคือ อุตสาหกรรมที่เกี ่ยวของกับพลังงาน

สะอาด เชน ยานยนตไฟฟาที ่มีการสงออกไปทั่วโลก อยางไรก็ตาม การกีดกันดังกลาว จะสงผลตอการลงทุนดานพลังงาน

สะอาดของประเทศในกลุม G7 ดวยเชนกัน โดยกลุม G7 จะตองใชเงินงบประมาณในการใหสิทธิประโยชนกับผูประกอบการภายใน

ประเทศ และ สงผลกระทบตอบริษัทที่ผลิตรถยนตไฟฟา ซึ่งมีฐานการผลิตอยูในประเทศจีน เชน BMW, Tesla ที่จะโดนผลกระทบ

จากการเพิ่มภาษี 

ทั้งนี้ ในสวนของการลงทุน เรามองวา ตลาดหุนจีนมีแนวโนมไดแรงหนุนจาก นโยบายกระตุนเศรษฐกิจตางๆ ของทางการ โดย

เฉพาะมาตรการเยียวยาภาคอสังหาริมทรัพย ทั้งนี้ นักลงทุนคาดหวังการออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติมในการประชุม 3rd Plenum 

และการประชุม Politburo ชวงเดือน ก.ค. รวมทั้ง การเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มเงินปนผลของหุนจีน ซึ ่งอาจชวยหนุน 

ROE และ valuation ขณะที่ คาดการณ EPS มีแนวโนมทรงตัวถึงถูกปรับตัวเพิ่มขึ้น ดังนั้น เราจึงแนะนำทยอยลงทุนตลาดหุน

จีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได 

และแนะนำเขาลงทุนระยะสั้นในตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม

SCB CIO Investment Implication:

จีนตั้งกองทุนมูลคา 4.8 หม�นลานดอลลาร สรอ. เพ�อหนุนอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร (Source: Reuters) •

SCB CIO Investment Implication:

กองทุนเพ�อการลงทุนในอุตสาหกรรมวงจรรวมของจีน (China Integrated Circuit Industry Investment Fund) เฟสที่ 3 ไดรับ 

การจัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการเม�อวันที่ 24 พ.ค. 2567 และจดทะเบียนในสังกัดของสำนักงานบริหารการกำกับดูแลตลาดเทศบาล

ปกก่ิง โดย ประธานาธิบดี Xi Jinping ผูนำจีน ไดเนนย้ำความจำเปนท่ีจีนจะตองบรรลุเปาหมายในการพ่ึงพาตนเองดานเซมิคอนดักเตอร 

หลังจากที่สหรัฐฯ ใชมาตรการควบคุมการสงออกเซมิคอนดักเตอรในชวง 2 ปที่ผานมา และมีแนวโนมจะเพิ่มความเขมงวดในระยะ

ตอไป ทั้งนี้ กองทุนเฟสที่ 3 นี้จะเปนกองทุนที่ใหญที่สุดที่กอตั้งโดยกองทุนเพ�อการลงทุนในอุตสาหกรรมวงจรรวมของจีน และ

จะโฟกัสไปที่การพัฒนาอุปกรณสำหรับการผลิตเซมิคอนดักเตอร

เรามองวาการจัดตั้งกองทุนเฟสที่ 3 ของจีน ตอกย้ำถึงความทุมเทเพ�อความเปนผูนำบนอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร หลังจาก

ที่มีการจัดตั้งกองทุนเฟส 1 ในป 2557 มูลคา 1.9 หม�นลานดอลลาร สรอ และ เฟส 2 ในป 2567 มูลคา 2.8 หม�นลานดอลลาร 

สรอ. โดยมาตรการดังกลาวมีแนวโนมสงผล Sentiment เชิงบวกตอบริษัทผูผลิตเซมิคอนดักเตอรของจีน เชน Semiconductor 

Manufacturing International Corporation, Hua Hong Semiconductor และ Yangtze Memory Technologies นอกจากนี้ 

จากขอมูล พบวา ดัชนี CES China Semiconductor Index ปรับเพิ่มขึ้น +3.3% ในวันจันทรที่ 27 พ.ค. 

สำหรับนัยตอการลงทุน การที่จีนทยอยออกมาตรการเพ�อฟูความเช�อมั่นในตลาดหุนจีน ดวยการพบปะนักลงทุนตางชาติ และยัง

ออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจอ�นๆออกมาอยางตอเน�อง เชน การผอนคลายกฎระเบียบดานการจดจำนอง และ การเรงใหสินเช�อ 

รัฐวิสาหกิจเพ�อซื้ออสังหาฯ ที่คางสต็อก อาจชวยทำใหนักลงทุนทยอยหันมาสนใจในตลาดหุนจีนมากยิ่งขึ้น ดังนั้น เราจึงแนะนำ

ทยอยลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) และเขาลงทุนในตลาด

หุน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตลงทุนระยะสั้น

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตามดัชนีราคาบาน และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของสหรัฐฯ (ตลาดคาดที่ 96 จากครั้งกอนที่ 97) / คาดการณเงินเฟอ

ระยะ 1 ป และ 3 ปของยูโรโซน (EU)

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Softcat และ Victorian Plumbing

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Mester ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา Cleveland (Voter) และของ Kashkari ประธาน

Fed สาขา Minneapolis (Non-Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดแก Knot และ Schnabel

วันที่ 29 พ.ค. ติดตามการเผยรายงาน Beige Book ของ Fed

What to WatchWhat to Watch
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ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยการสงออก เดือน เม.ย. 

ปรับเพิ่มขึ้น +10.6%YoY นำโดยสินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่เพิ่มขึ้น +32.6%YoY 2) งบการเงินบจ. ใน 1Q2567 ที่ขยายตัวดี

นำโดยกลุมธนาคารและคาปลีก ที ่บงชี ้ถึง อุปสงค ในประเทศที่กำลังเพิ่มขึ ้น ขณะที่กิจกรรมในภาคอสังหาฯ มีแนวโนมผานจุด

ต่ำสุดไปแลว จากการประมาณการโดย CBRE และ 3) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward PE 

อยูที ่ 10.9 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. อยางไรก็ตาม คาเงิน VND ที่ออนคาตอเน�อง อาจสงผลให

เกิดความกังวลวา ธนาคารกลางเวียดนาม อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25-50 bps สูระดับ 4.75%-5.00% จากปจจุบัน

อยูที่ 4.50% ซึ่งอาจสงผลใหตลาดหุนเวียดนามเผชิญความผันผวนในระยะสั้น

ตลาดหุนเกาหลีใต มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออกสินคากลุม

อิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกชวง 1-20 พ.ค. เพิ่มขึ้น +46%YoY ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบ

การบจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที ่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี 2) การปรับประมาณการ GDP ป 2567 

ขึ้นจาก +2.2%YoY เปน +2.6%YoY 3) นโยบายสงเสริมความเปนผูนำในอุตสาหกรรมชิปมูลคากวา 19 พันลานดอลลาร สรอ. 

เพิ่มขึ้นจากเดิมที่กำหนดไวที่ 7 พันลานดอลลาร สรอ. 4) ระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M Forward P/E อยูที่ 10.1 เทา 

หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. และ 5) Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ KOSP ในป 2567 และป 2568 

จะอยูที่ +84%YoY และ +2-%YoY ตามลำดับ

ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) การออกมาตรการกระตุ นเพิ ่มเติมของทางการ โดยเฉพาะบนมาตรการ

เยียวยาภาคอสังหาฯ 2) Inflows ผาน Southbound Stock Connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตามการผอนคลายดานตลาดทุน 3) 

การเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มเงินปนผลของหุนจีน Offshore โดยเฉพาะในกลุม Internet รายใหญ ซึ่งอาจชวยหนุน ROE 

และ valuation และ 4) การคาดการณ EPS ของตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรงตัวถึงถูกปรับตัวเพิ่มขึ ้น แมวา ขอพิพาททางการคา 

ระหวางจีนกับคูคาตางๆ และประเด็นขอพิพาทชองแคบไตหวัน โดยลาสุด จีนซอมรบใหญรอบไตหวัน อางลงโทษทาทีแบงแยก

ดินแดนของปธน.ไตหวันคนใหม อาจเพิ่มความผันผวนแกตลาดฯ ก็ตาม

ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น โดย Composite PMI ลาสุด เพิ่ม

ขึ้นจากเดือนกอนหนา และดีกวาที่ตลาดคาดไว 2) Earnings ของตลาดฯ ในป 2567 มีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้นโดยคาเงิน

ยูโรที่มีแนวโนมออนคา ถือเปนหนึ่งในปจจัยที่ชวยหนุน Earnings ของตลาดฯ ที่สวนใหญมาจากนอกยุโรป 3) Valuation ของ

ตลาดฯ ที่ยังไมแพง เม�อเทียบตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมปรับเพิ่มขึ ้น จากทิศทาง Bond Yield ขาลงในยุโรป ตามที่เรามอง 

ECB จะเริ่มปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือน มิ.ย. และ 4) Total Yield (Buyback Yield บวก Dividend Yield) ของตลาดฯ ที่สูง 

เม�อเทียบกับของตลาดหุนสหรัฐฯ โดยที่เราคาด บริษัทยุโรปโดยรวม ยังมีแนวโนมเพิ่มการซื้อหุนคืน และเพิ่มอัตราปนผล แมวา 

ขอพิพาททางการคากับจีนบนประเด็นที่อาจขึ้นภาษีรถยนตตอบโตกัน อาจกดดัน Sentiment บาง ก็ตาม

ตลาดหุนไทย มีแนวโนมไดปจจัยหนุนจาก 1) หากมีการนำกองทุน LTF กลับมาใหสิทธิประโยชนทางภาษี จะสงผลบวกตอเม็ดเงิน

ไหลเขาดัชนีฯ โดยเฉพาะหุนขนาดใหญใน SET100 2) ผลประกอบการของบจ. ในชวง 1Q2567 ที่ออกมาดีกวาตลาดคาด จาก

ตนทุนคาใชจายที่ต่ำกวาคาด 3) จำนวนนักทองเที่ยวตางชาติที่ฟนตัวตอเน�อง เปนบวกตอภาคการบริโภคในประเทศ โดยในชวง

1Q2567 มีจำนวนนักทองเที่ยวตางชาติเพิ่มขึ้น 44%YoY และ 4) Valuation ที่อยู ในระดับที่ ไมแพง โดย ณ ปจจุบัน ซื้อขายที่

ระดับ 14.6x Forward PE ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปยอนหลังราว -1 s.d.

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้นนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุน

ในตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสู

เงินเฟอได  

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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MORNING BRIEF

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

Product RecommendationProduct Recommendation

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

•    MEURO-G ลงทุนหุนยุโรป คุณภาพ บริหารแบบยืดหยุนโดยทีมผูเชี่ยวชาญจาก BlackRock

•    SCBTHAICGA กองทุนหุนไทยขนาดใหญ พื้นฐานดี มีธรรมาภิบาล คาดวาจะเห็นการฟนตัวตามแนวโนม Sentiment เชิงบวก

      ที่ดีขึ้นในตลาดหุนไทย

 

  



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


