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MORNING BRIEF
วันที่ 26 เมษายน พ.ศ. 2567

Markets Movement Markets Movement Key Economic Events and Data ReleasesKey Economic Events and Data Releases

Source: Bloomberg
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GDP ของสหรัฐฯ ขยายตัว 1.6%QoQ SAAR ต่ำกวาคาดการณที่ 2.5%QoQ SAAR และเปนไตรมาสแรกที่ต่ำกวา 2% นับ

ตั้งแต 2Q2565 โดยการคาระหวางประเทศ (-0.9% QoQ SAAR ) และ การปรับลดของสินคาคงคลัง (-0.4%QoQ SAAR) เปน

ตัวฉุดการเติบโตโดยภาพรวม

แม GDP สหรัฐฯ จะเติบโตชากวาคาดใน 1Q2567 แตยอดขายสินคาและบริการภายในประเทศ (Real Domestic Final Sales) ยัง

คงเติบโตแข็งแกรงที่ 2.8%QoQ SAAR นอกจากนี้ แรงขับเคล�อนหลักมาจากการลงทุนภาคที่อยูอาศัย (+13.9%QoQ SAAR) 

การบริโภคภาคครัวเรือน (+2.5%QoQ SAAR) และการลงทุนภาคธุรกิจ (+2.9%QoQ SAAR) ยังเติบโตอยางรวดเร็ว โดยการ

ลงทุนภาคธุรกิจนั้น แบงเปนการลงทุนในเคร�องจักร (+2.1%QoQ SAAR) ทรัพยสินทางปญญา (+5.4%QoQ SAAR) และโครง 

สรางพื้นฐาน (-0.1%QoQ SAAR)

ขณะเดียวกัน ดัชนี GDP Price Index ของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 3.1%QoQ SAAR สูงกวาคาดการณ สะทอนถึงการฟนตัวของ

ดัชนีราคาคาใชจายเพ�อการบริโภคสวนบุคคลพื้นฐาน (PCE Deflator) และดัชนีราคาคาใชจายภาครัฐ (Government Spending 

Deflator) นอกจากนี้ ตัวเลขเงินเฟอพื้นฐาน PCE ใน 1Q2567 เพิ่มขึ้น 3.73%QoQ SAAR  สูงกวาชวง 2 ไตรมาสที่ผานมา 

และสูงกวาที่นักวิเคราะหคาดการณไวมาก

นอกจากนี้ จำนวนผูขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) ลดลง 5,000 ตำแหนง สูระดับที่ 207,000 คน 

ต่ำกวาคาดการณที่ 214,000 คน และจำนวนผูขอรับสวัสดิการวางงานตอเน�อง (Continuing Claims) อยูที่ 1.781 ลานคน ต่ำ

กวาคาดการณที่ 1.814 ลานคน ตัวเลขเหลานี้บงชี้ถึงตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกรง 

ดวยขอมูลการบริโภคที่แข็งแกรง เงินเฟอพื้นฐานที่สูงกวาคาด และตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกรง ทำใหตลาดเริ่มใหน้ำหนักวา 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีโอกาสคงอัตราดอกเบี ้ยในการประชุมเดือน ก.ย. มากขึ้น ลาสุด FedWatch Tool ของ CME 

Group บงชี้วา นักลงทุนใหน้ำหนัก 40.8% ที่ Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมวันที่ 17-18 ก.ย. 

หลังจากที่ ใหน้ำหนักเพียง 30.2% ในวันกอนหนา ขณะที่ อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ทะลุระดับ 4.74% 

สูงที่สุดในรอบ 5 เดือน 

เรายังคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ โดยราคาหุนในปจจุบันยังคงอยูใกลเคียงกับระดับสูงสุดเปนประวัติการณ แมวา 

Valuation จะลดความตึงตัวลงบางในชวง 1 เดือนที่ผานมา ก็ตาม แตเรายังคงใหน้ำหนักกับความกังวลของตลาดบนเร�องที่ Fed 

อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยชาลงกวาคาด อีกทั้งนักลงทุนยังคาดหวังการประกาศ Earnings ของสหรัฐฯ ใน 1Q2567 ที่ระดับสูง

SCB CIO Investment Implication:

GDP ของสหรัฐฯ ใน 1Q2567 เติบโตเพียง 1.6% QoQ SAAR ต่ำกวาที่นักวิเคราะห และ GDPNow คาดการณ 

(Source: FT) 
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MORNING BRIEF

รายงานอางวา ทางการสหรัฐฯ กำลังพิจารณาที่จะตัดธนาคารจีนที่ฝาฝน ออกจากการเขาถึงเงินดอลลาร สรอ. ซึ่งการหารือ

ของรัฐบาลสหรัฐฯ ในประเด็นดังกลาวนี้ เกิดขึ้นภายหลังจากที่ Yellen รมว.คลังของสหรัฐฯ ขูคว่ำบาตรธนาคารของจีนที่ ให

ความชวยเหลือใดๆ ที่ถือเปนการเสริมศักยภาพทางทหารแกรัสเซีย เพ�อทำสงครามกับยูเครน เม�อชวงตนเดือน เม.ย. อยางไร

ก็ดี รัฐบาลสหรัฐฯ ออกมาระบุเพิ่มเติมวา ยังไมมีแผนที่จะใชบทลงโทษดังกลาวเร็วๆ นี้ และหวังวา ทั้งสองฝายจะสามารถใช

แนวทางการทูตเพ�อหลีกเลี่ยงความจำเปนดังกลาว

เราคาดวา บรรดาธนาคารจีน จะมีแนวโนมเลี่ยงการทำขอตกลงกับบริษัทรัสเซียที่ถูกคว่ำบาตรอยู เพ�อหลีกเลี่ยงการคว่ำบาตร

จากสหรัฐฯ เน�องจาก โดยทั่วไป ธนาคารขนาดใหญของจีนมีการดำเนินการอยูในตางประเทศ (Oversea Operations) ที่มาก และ 

จำเปนตองเขาถึงเงินดอลลาร สรอ. เพ�อใชสำหรับดำเนินการ ทั้งนี้ ธนาคารขนาดใหญ 4 แหง ไดแก ICBC CCB ABC และ BOC 

มีสินทรัพยที่เปนสกุลดอลลาร สรอ. ใน FY2566 คิดเปน 5% 2.8% 2.7% และ 9% ตามลำดับ ของสินทรัพยทั้งหมดที่แตละ

ธนาคารมี ประกอบกับ สถิติในอดีต จะเห็นวา ธนาคารรายใหญของจีนเลือกที่จะปฏิบัติตามไดดีกับการคว่ำบาตรของสหรัฐฯ ไม

วาจะเปนตออิหราน เกาหลีเหนือ และรัสเซีย เพ�อเลี่ยงการถูกกีดกันการเขาถึงดอลลาร สรอ. ทั้งนี้ สำหรับในสวนของการลงทุน 

เรายังคงมุมมองเปน Neutral บนตลาดหุนจีน A-Share และ H-Share แมความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตรที่อาจยกระดับขึ้น จะยัง

เปนปจจัยจำกัดการฟนตัวขึ้นของ Valuation ในหุนจีน ก็ตาม

SCB CIO Investment Implication:

รัฐบาลสหรัฐฯ ไดมีการหารือในเบื ้องตนเกี ่ยวกับมาตรการคว่ำบาตรสถาบันการเงินจีนบางแหง เพ�อบีบใหทางจีนหยุดการ

สนับสนุนหรือชวยเหลือรัสเซียทำสงครามในยูเครน (Source: Reuters)

•

วันที่ 26 เมษายน พ.ศ. 2567

สำนักขาว Reuters เปดเผยวา GDP ใน 1Q2567 ขยายตัวรวดเร็วที่สุดในรอบกวา 2 ป โดยไดแรงหนุนจากการสงออกที่แข็งแกรง 

+7.1%YoY และการบริโภคภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น +1.1%YoY นอกจากนี้ หากมองเปนรายไตรมาส GDP 1Q2567 ขยายตัว 

+1.3%QoQ ซึ่งเปนการขยายตัวที่แข็งแกรงที่สุดนับตั้งแต 4Q2564 โดยไดอานิสงสหลักจากภาคการผลิตและการสงออกที่ปรับ

เพิ่มขึ้น +5.0%QoQ และ +3.7%QoQ ตามลำดับ           

GDP ที่ขยายตัวสูงกวาที่ตลาดคาดในไตรมาส 1 มีแนวโนมสงผลให GDP สำหรับป 2567 ถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้น และเปน

ปจจัยสนับสนุนตลาดหุนเกาหลีใต นอกจากนี้ ดัชนีความเช�อมั่นภาคธุรกิจของเกาหลีใต (BSI) ที่ระดับ 73 ในเดือน เม.ย. โดยเพิ่ม

ขึ้นจากระดับ 71 ในเดือน มี.ค. บงชี้วา ความเช�อมั่นในภาคธุรกิจดีขึ้น โดยมีเหตุผลหลักมาจากภาคการสงออกที่คาดวา จะยังคง

เปนขาขึ้นตอไป สอดคลองกับมุมมองของ SCB CIO ที่ชอบพัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจเกาหลีใต ที่จะทำใหผล

ประกอบการบจ.ของดัชนีหุนเกาหลีใตที่มีสัดสวนอยูในกลุมอิเล็กทรอนิกสมาก มีแนวโนมเติบโตดี อยางไรก็ตาม ในระยะสั้น ดัชนีฯ 

อาจยังเผชิญความผันผวน ดวยความเสี่ยงดานสงครามในตะวันออกกลางที่เพิ่มขึ้น เราจึงยังไมแนะนำใหลงทุนเพิ่มในตลาดหุน

เกาหลีใต (ถือ)

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) เปดเผย GDP ใน 1Q2567 ขยายตัว +3.4%YoY สูงกวาที่ตลาดคาด +2.4%YoY 

(Source: Reuters)
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Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
ปรับคำแนะนำเปน “ถือ” บนตลาดหุนทั่วโลก ดวยความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้น และระดับ Valuation ที่ยังตึงตัวในบางตลาด เรามีมุมมอง

เปนกลางตอตลาดหุนโลก โดยแนะนำเพียง "ถือ” (ยังไมซื้อเพิ่ม) โดยความเสี่ยงที่ตองจับตาในระยะสั้น ไดแก ความเสี่ยงดานสงคราม

ระหวางอิสราเอล-อิหรานวาจะพัฒนาไปเปน สงครามตัวแทนหรือสงครามเต็มรูปแบบหรือไม ซึ่งเปนความเสี่ยงที่เรากำลังติดตาม

อยางใกลชิด

ปรับคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ทยอยลงทุน” ในทองคำ โดยแมวาในระยะสั้น เหตุการณที่อิสราเอลตอบโตอิหรานโดยการโจมตี

ฐานทัพอากาศใกลเมืองอิสฟาฮานนั้น จะยังคงเปนการโจมตีแบบจำกัด แตสถานการณความขัดแยงในระยะกลางยังมีโอกาสที่จะ

ขยายตัวเปนสงครามตัวแทน หรือ สงครามเต็มรูปแบบ เราแนะนำใหเพิ่มสัดสวนการลงทุนในทองคำ (ลงทุนตามสัดสวนความเสี่ยง

ที่รับได) เพ�อใชปองกันความเสี่ยงความขัดแยงเชิงภูมิรัฐศาสตร และความเสี่ยงที่เงินเฟอจะกลับมาสูงขึ้นอีกครั้ง

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดย 10Yr UST ทะลุ 4.64% สูงสุดในรอบ 4 เดือนจาก 

1) เงินเฟอที่ยังสูงกวาคาด 2) ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรที่แข็งแกรงกวาคาด และ 3) ยอดคาปลีกที่ขยายตัวมากกวาคาด และ 

4) ถอยแถลงของประธาน Fed และ สมาชิก FOMC ที่บงชี้วาไมรีบลดดอกเบี้ย ทั้งนี้ เราชอบ Carry Trade ใน Treasuries ระยะ 

1-3 ป จาก Carry Yield ที่สูงกวาตัวยาว / TGB Yield ปรับตัวขึ้นแรงหลังนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลมีความชัดเจน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย US IG Spread ยังทรงตัวในระดับต่ำมาก (บงชี้

ถึงระดับราคาที่แพง) แต Yield-To-Worst เรงตัวขึ้นตาม UST Yield ที่เพิ่มขึ้น ซึ่งดึงดูดใหบริษัทประกันชีวิตและกองทุนบำเหน็จ

บำนาญเพิ่มน้ำหนักการลงทุน และสัดสวนลงทุนบน IG ของนักลงทุนตางชาติยังเพิ่มขึ้น / Interest coverage ratio ทรงตัวใน

ระดับที่สูงกวาชวงกอน Covid-19 และ ตัวเลขหลังประกาศงบ 4Q2566 บงชี้ถึง Balance Sheet ที่ยังแข็งแกรงในกลุม IG 

Issuers  

 

วันที่ 26 เมษายน พ.ศ. 2567

•

•

•

วันน้ี ติดตาม ดัชนีความเช�อม่ันผูบริโภค และ PCE ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +2.6%YoY จากในเดือนกอนท่ี +2.5%YoY) / ปริมาณเงิน M3

และคาดการณเงินเฟอของยูโรโซน (EU) / ดัชนีความเช�อม่ันผูบริโภคของอังกฤษ / เงินเฟอกรุงโตเกียวของญ่ีปุน / เงินทุนสำรองระหวาง

ประเทศของไทย /  เงินทุนสำรองระหวางประเทศของอินเดีย

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Aon, Chevron, Colgate-Palmolive, ExxonMobil, NatWest, Pearson และ 

T Rowe Price

วันน้ี ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางญ่ีปุน (BoJ) โดยท่ีเราคาด ท่ีประชุมฯ จะคงนโยบายการเงินตามเดิม แตท่ีประชุมฯ อาจปรับเพ่ิม

คาดการณเงินเฟอข้ึนจากประมาณการเม�อเดือน ม.ค. 

What to WatchWhat to Watch
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MORNING BRIEF

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 26 เมษายน พ.ศ. 2567

Product RecommendationProduct Recommendation

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBGOLD ลงทุนในทองคำแทงผาน SPDR Gold Trust ซึ่งเปน ETF ทองคำที่ ใหญที่สุดในโลก โดยกองทุนนี้เปนกองทุนชนิด

      ที่ ไมมีการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

  

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


