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MORNING BRIEF

BOK ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 3.50% ตามตลาดคาดการณ อยางไรก็ตาม ผูวาการ BOK กลาววา สมาชิกผูมีสิทธิ์ 

ลงคะแนน 4 จาก 7 ราย เปดกวางตอการปรับลดอัตราดอกเบี้ยภายในชวง 3 เดือนขางหนา เน�องจาก ความกังวลเกี่ยวกับการ

เติบโตทางเศรษฐกิจมีมากกวาความกังวลเร�องเงินเฟอ โดย BOK ปรับลดคาดการณทั้งการเติบโตทางเศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟอ 

ในป 2567 ลง โดยปรับลดคาดการณการเติบโตทางเศรษฐกิจเหลือ 2.4% จากเดิมที่ 2.5% ขณะที่ คาดการณวา อัตราเงินเฟอ

ของผูบริโภคจะอยูที ่ 2.5% ต่ำกวาที่คาดการณไวกอนหนานี้ที ่ 2.6% ทั้งนี้ จากขอมูล พบวา เงินเฟอ เดือน ก.ค. อยูที ่ระดับ 

+2.6%YoY โดยอยูในเทรนดขาลง หลังแตะระดับ +3.1%YoY ในเดือน มี.ค. 2567

การบริโภคในประเทศที่ออนแอ กระทบตอการเติบโตทางเศรษฐกิจใน 2Q2567 ที่ลดลง -0.2%QoQ และเปนความเสี่ยงดานต่ำตอ

เงินเฟอในระยะตอจากนี้ ดังนั้น ทำใหแนวโนมความเปนไปไดของการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. 2567 มีเพิ่มมากขึ้น แม

กอนหนานี้ BoK ออกมาแสดงความกังวลถึง หนี้สินภาคครัวเรือน และ สินเช�อเพ�อที่อยูอาศัย ใน 2Q2567 ที่เรงตัวขึ้นในอัตรา

ที่สูงที่สุดนับตั้งแตชวง 2Q2565 โดยในแถลงการณลาสุดจาก BOK ระบุวา ยังมีความจำเปนตองเพิ่มความเขมงวดของกฎการ

กูยืมเพิ่มเติม เพ�อชะลอการเพิ่มขึ้นของหนี้ครัวเรือน ทำใหเรามองวา แมจะมีความเปนไปไดที่ BOK จะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายใน

ชวง 3Q2567 แตดวยอัตราสวนหนี้สินตอครัวเรือนตอ GDP ของเกาหลีใตที่ 95% ซึ่งเปนระดับสูงที่สุดแหงหนึ่งของโลก อาจ

ทำใหการฟนตัวของการบริโภคในประเทศ เปนแบบคอยเปนคอยไป ทั้งนี้ ในสวนของการลงทุน ดวย Fund Flow ของนักลงทุน

ตางชาติที่ ไหลออกนับตั้งแตเดือน ส.ค. เราจึงยังไมแนะนำลงทุนตลาดหุนเกาหลีใตใน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตลงทุน

ระยะสั้น

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางเกาหลีใต (BOK) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยไวที่ระดับ 3.50% พรอมสงสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย อยางเร็ว

ที่สุดในเดือน ต.ค. (Source: Reuters)

•

Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications
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ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อรวมทุกอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ (US Composite PMI) ในเดือน ส.ค. อยูที่ระดับ 54.1 แทบไมมีการ

เปลี่ยนแปลงจากเดือน ก.ค. ที่ 54.3 จุด แมวา จะมีปจจัยลบบางประการในขอมูลลาสุด ดัชนี PMI ภาคการผลิต ลดลง 1.6 จุด

เหลือ 48.0 ซึ่งต่ำกวาคาดการณ และ เปนระดับต่ำสุด นับตั้งแตเดือน ธ.ค. โดยตัวชี้วัดสำคัญอยางผลผลิต คำสั่งซื้อใหม และ

การจางงานลวนลดลง ราคาตนทุนและราคาขายสินคาเพิ่มขึ้น ขณะที่คำสั่งซื้อสงออกใหมลดลง ในสวนของดัชนี PMI ภาคบริการ 

ของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นเล็กนอย 0.2 จุด อยูที่ระดับ 55.2 ซึ่งขัดกับคาดการณของตลาดที่วาจะลดลง คำสั่งซื้อใหมในภาคบริการ

เพิ่มขึ้น แตทั้งราคาตนทุนและราคาขายสินคาปรับตัวลดลง ขณะที่ การจางงานในภาคบริการปรับลดลงสอดคลองไปในทิศทาง

เดียวกับภาคการผลิต ทำใหดัชนีการจางงานของอุตสาหกรรมทั้งหมดลดต่ำลง เหลือเพียง 48.9 จุด ซึ่งเปนระดับต่ำสุดในรอบนี้ 

ใกลเคียงระดับของเดือน เม.ย.

เรามองวา ดัชนี PMI ลาสุดสอดคลองกับ ตัวเลขคาดการณยอดขายของบริษัทโดยภาพรวม และสอดคลองกับตัวเลขเศรษฐกิจ

ภาพใหญ ที่จะมีการขยายตัวชะลอลงแบบจัดการได (Soft Landing) สวนการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ ดวยภาพกำไรบริษัทจด

ทะเบียนสหรัฐฯ ที่คาดวา จะเริ่มเติบโตแบบ Broad base มากขึ้น เรายังมองวา หุนกลุม Defensive นำโดย Utilities, Health Care 

และ Consumer Staple จะ Outperform ตลาดฯ โดยรวม เน�องจาก กำไรมีเสถียรภาพมากกวาในชวงที่เศรษฐกิจเติบโตชะลอตัว

ลง และ Bond Yield ที่ยังอยูในแนวโนมขาลงจะเปนปจจัยสนับสนุนหุนกลุม Defensive เราจึงเนนกลยุทธการลงทุนแบบ Barbell 

ที่มีสัดสวนของหุนกลุม Quality Growth ผสมผสานกลุม Defensive

SCB CIO Investment Implication:

ดัชนี PMI รวมของสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. แตะระดับ 54.1 จุด ทรงตัวจากเดือนที่แลว (source: S&P Global)•

ดัชนี Composite PMI ของ EU ในเดือน ส.ค. อยูที่ระดับ 51.2 เพิ่มขึ้นจากเดือน ก.ค. ที่ระดับ 50.2 และ ขยายตัวสูงกวาตลาด

คาดที่ระดับ 50.1 อานิสงสหลักจาการจัดการแขงขันกีฬาโอลิมปกที่กรุงปารีส ที่สงผลใหดัชนี PMI ภาคบริการที่ขยายตัวดี โดย

แตะระดับ 53.3 ซึ่งเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือน เม.ย 2567 และสูงกวาตลาดคาดที่ระดับ 51.9 อยางไรก็ตาม ดัชนี PMI ภาค

การผลิตยังแสดงถึง ภาคการผลิตที่หดตัว โดยอยูที่ระดับ 45.6 และต่ำกวาตลาดคาดที่ 45.8

เรามองวา ดัชนี PMI ภาคบริการที่ขยายตัวดีกวาคาด เปนผลมาจากการจัดแขงขันกีฬาโอลิมปก ดังนั้น ในระยะตอไป ดัชนี PMI 

ภาคบริการมีแนวโนมลดลงสูระดับปกติ (Normalized) และ เงินเฟอในภาคบริการที่เปนปจจัยหลักที่สงผลใหเงินเฟอใน EU อยูใน

ระดับสูง มีแนวโนมลดลงเชนกัน ขณะที่ ดัชนี PMI ภาคการผลิตที่ชะลอลงจากเดือน ก.ค และต่ำกวาตลาดคาด มีแนวโนมสงผล

ใหธนาคารกลางยุโรป (ECB) สามารถลดดอกเบี้ยนโยบายตอในเดือน ก.ย. นี้ เพ�อกระตุนเศรษฐกิจ ทามกลางความตึงเครียด

ทางการคากับจีนที่เพิ่มมากขึ้น สำหรับการลงทุน ดวย Valuation ของดัชนีหุ นยุโรป ยังเทรดต่ำกวาคาเฉลี่ยระยะยาวในอดีต 

ขณะที่ กำไรสุทธิในป 2567 มีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น ประกอบกับ ดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจากแนวโนมการทยอย 

ลดดอกเบี้ยนโยบาย เราจึงแนะนำลงทุนหุนกลุม Quality Growth ในยุโรป ที่มีความสามารถในการทำกำไรที่ดี และมีงบดุลที่แข็งแกรง 

ภายใต Core Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

ดัชนี Composite PMI ของสหภาพยุโรป (EU) ในเดือน ส.ค. ขยายตัวสูงกวาตลาดคาด อานิสงสจากการจัดแขงกีฬา

โอลิมปก (Source: Bloomberg)

•

•

 

•

•

•

 

วันนี้ ติดตามยอดขายบานใหมของสหรัฐฯ (ตลาดคาดที่ 6.25 แสนยูนิต จากครั้งกอนที่ 6.17 แสนยูนิต) / คาดการณเงินเฟอ

ระยะ 1 ป และ 3 ป ของยูโรโซน (EU) / ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของฝรั่งเศส / ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของอังกฤษ / เงิน

เฟอของญี่ปุน / เงินทุนสำรองระหวางประเทศของไทย

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ.สหรัฐฯ เชน Dollar Tree และ Williams-Sonoma

วันนี้ ติดตามการประชุมประจำปของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่ Jackson Hole

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Bailey ประธานธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)

What to WatchWhat to Watch
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ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจเวียดนามที่มีแนวโนมเติบโตตอเน�อง โดย ดัชนี PMI เดือน ก.ค.

ขยายตัวอยูที ่ระดับ 54.7 ขณะที่ การสงออกเพิ่มขึ้น +19.7%YoY 2) กำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียน ใน 2Q2567 ที่เพิ่มขึ้น

+14%YoY และมีแนวโนมขยายตัวดีใน 2H2567 3) โมเมนตัมการไหลเขาของ Foreign Fund Flow โดยคาเฉลี่ย 5 วันลาสุดอยูที่

25 ลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นจากคาเฉลี่ย 20 วันลาสุด ที่เงินทุนไหลออก 65 ลานดอลลาร สรอ. 4) Valuation อยูในระดับ

ที่นาสนใจ 12M Fwd P/E อยูที่ 10.4x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. และ 5) Consensus คาดวา EPS Growth ของ

ดัชนีฯ ในป 2567 จะอยูที่ +32%YoY

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF
วันที่ 23 สิงหาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


