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MORNING BRIEF

ที่ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงดอกเบี้ยไวตามคาด โดยถือเปนการตรึงดอกเบี้ยติดตอกันเปนครั้งที่ 4 

(Source: Infoquest)

การคงอัตราดอกเบี้ยดังกลาวของ ECB สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากยังอยูที่ระดับ 4.00% ขณะที่ อัตราดอกเบี้ยเงินกูยัง

อยูที่ระดับ 4.75% และอัตราดอกเบี้ยรีไฟแนนซยังอยูที่ 4.50% โดยที่ประชุมฯ ยังย้ำ Forward Guidance ที่วา อัตราดอกเบี้ย

ในปจจุบัน จะชวยอยางมากในการลดเงินเฟอลง และอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะยังถูกคงไวในระดับที่เขมงวดเพียงพอ นานเทาที่

จำเปน ขณะที่ ย้ำวาจะยังคง แนวทาง Data-dependent ดวยการเนนไปที่แนวโนมเงินเฟอ ตัวขับเคล�อนเงินเฟอ และการสงผาน

ของนโยบายการเงิน

ECB เผยคาดการณ GDP Growth ของ EU จะอยูที่ 0.6% ในป 2567 (ลดลงจากประมาณการในครั้งกอนหนาที่ 0.8%), 1.5% 

ในป 2568 (คงเดิม) และ 1.6% ในป 2569 (เพิ่มสูงขึ้นจากเดิมที่ 1.5%) นอกจากนี้ ECB ยังเผยคาดการณเงินเฟอทั่วไปในป

2567 และป 2568 อยูที ่ 2.3% และ 2.0% ตามลำดับ (-0.4 pp และ -0.1 pp จากในครั้งกอนหนา ตามลำดับ) และ 1.9% ในป 

2569 (คงเดิม) โดยที่ ECB คาดเงินเฟอทั่วไปจะอยูที่ 1.9% ใน 3Q2568 ในสวนเงินเฟอพื้นฐานคาดอยูที่ 2.6% ในป 2567 (-0.1 

pp), 2.1% ในป 2568 (-0.2 pp) และ 2.0% ในป 2569 (-0.1 pp) โดยการปรับประมาณการที่ลดลงดังกลาวเน�องมาจาก GDP 

Growth ที่แผวลง และตนทุนการจางงานที่ลดลง

ใน Press Conference ของ Lagarde ประธาน ECB ระบุวา พัฒนาการเงินเฟอจนถึงการประชุมฯ เดือน เม.ย. ยังเปนไปไมไดที่ 

จะทำให ECB มั่นใจเพียงพอในการตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยลง พรอมทั้ง ระบุวา ที่ประชุมฯ จะมีขอมูลมากขึ้นเล็กนอยในเดือน

เม.ย. และจะมีมากขึ้นในเดือน มิ.ย. นอกจากนี้ Lagarde ยังระบุวา Pace และขนาดของการปรับลดดอกเบี้ยในระยะขางหนา จะเปน

ลักษณะขึ้นอยูกับขอมูลที่ออกมาในชวงนั้น (Data-dependent) 

สำหรับในสวนการลงทุน เราเริ่มมองวา มีความเปนไปไดมากขึ้นที่ ECB จะเริ่มลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในการประชุมฯ เดือน มิ.ย. 

นี้ เปนอยางเร็ว (ชาลงจากเดิมที่เราเคยมองในการประชุมฯ เดือน เม.ย. นี้ เปนอยางเร็ว) หลังตัวเลข CPI และ Core CPI ใน

เดือน ก.พ. ออกมาดีกวาที ่ตลาดคาดในแง YoY ประกอบกับถอยแถลงของ Lagarde ประธาน ECB ดังกลาว ที่หนุนการลด

ดอกเบี้ยในเดือน มิ.ย. ไมใชในเดือน เม.ย. อยางไรก็ดี เรายังมองแนวโนมการลดดอกเบี้ยของ ECB ในป 2567 จะชวยหนุน Valuation

ของดัชนีหุนยุโรป ผาน Bond Yield ในยุโรป ที่มีโอกาสจะเปนขาลงมากกวาขาขึ้น (ลาสุดตลาดคาดวา ECB จะลดดอกเบี้ยรวม 

96bps ในป 2567 และ รวม 63bps ในป 2568 หรือจะปรับลดลงสูระดับ 2.41% ณ สิ้นป 2568) ดังนั ้น เรายังคงมุมมอง 

Neutral บนตลาดหุนยุโรป

SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 8 มีนาคม พ.ศ. 2567
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กรมศุลกากรจีนเปดเผย ยอดสงออกและนำเขาของจีนในเดือน ม.ค. และ ก.พ. 2567 ขยายตัวขึ้น +7.1%YoY และ +3.5%YoY 

สูงกวาที่ตลาดคาดการณที่ +1.9%YoY และ +1.5%YoY ตามลำดับ สงผลให ยอดเกินดุลการคาของจีน อยูที่ 125.2 พันลาน

ดอลลาร สรอ. (การพิจารณาตัวเลขการคาของจีนแบบเฉลี่ย 2 เดือนแรกของป จะชวยลดผลของวันตรุษจีนที่ ไมตรงกันในแต 

ละป หรือที่เรียกวา Chinese New Year Effect) โดยหากแยกเปนรายประเทศ พบวา การเติบโตของมูลคาการสงออกก็ดีขึ้นใน

กลุมประเทศคูคาหลักๆ โดยสงออกไปยังสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น +2.6%YoY (vs. -6.9%YoY ในเดือน ธ.ค.) ขณะที่ การสงออกไปยัง

อาเซียนเพิ่มขึ้นเล็กนอยที่ +0.1%YoY (vs. -6.1%YoY ในเดือน ธ.ค.) อยางไรก็ตาม ยอดการสงออกไปยังสหภาพยุโรปลดลง 

-2.3%YoY ขณะที่ หากดูเปนประเภทรายสินคา พบวา นอกจากกลุมเฟอรนิเจอรที่ปรับเพิ่มขึ้น +28.7%YoY แลว การสงออก

สินคาในกลุมเทคโนโลยีขั้นสูง โดยเฉพาะชิป ปรับเพิ่มขึ้น +21.4%YoY ตามความตองการที่เพิ่มสูงขึ้น

แมการสงออกและนำเขาที่เพิ่มสูงขึ้น จะสงผลบวกตอ Sentiment ของเศรษฐกิจจีน แตเรามองวา ยังคงตองจับตา บนการสง

ออกในระยะตอไป ซึ่งอาจยังเผชิญแรงกดดัน จากการที่การขยายตัวลาสุด เปนผลจากฐานที่ต่ำในป 2566 ประกอบกับ ตัวเลข

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI Index) ของจีน เดือน ก.พ. 2567 ยังลดลงติดตอกันเปนเดือนที่ 5 สวนยอดคำสั่งซื้อสินคา 

สงออกใหมยังหดตัวลงติดตอกันเปนเดือนที่ 11 นอกจากนี้ ยังตองจับตาการประชุม Two Sessions (National People’s 

Congress: NPC และ Chinese People’s Political Consultative Conference: CPPCC) ในชวงการประชุมที่เหลือ ซึ่งจะมีทั้ง

การเผยรายงานงบประมาณทางการ และ การใหสัมภาษณของ บรรดา รมว.หลัก และการกลาวปดการประชุมฯ ของปธน. สี จิ้นผิง 

ซึ่งอาจทำใหตลาดฯ เผชิญความผันผวนในระยะสั้น เราจึงคงมุมมอง Neutral ทั้งตลาดหุนจีน A-Share และ H-Share

SCB CIO Investment Implication:

ยอดสงออกและนำเขาของจีนลาสุด เติบโตสูงกวาตลาดคาด สรางความหวังการฟนตัวของการคาโลก (Source: Reuters)•

ราคาทองคำปรับเพิ่มขึ้นสูระดับสูงสุดเปนประวัติการณ เหนือ 2,160 ดอลลาร สรอ. (Source: Infoquest)•

ราคาทองคำฟวเจอรเพิ่มขึ้นเหนือระดับ 2,160 ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นเปนวันที่ 7 ติดตอกัน ขานรับถอยแถลงของนาย Powell 

ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) โดยนาย Powell ประธาน Fed กลาวตอคณะกรรมาธิการบริการการเงินประจำสภาผูแทน

ราษฎรวา “เราเช�อวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายของเรามีแนวโนมอยูที ่ระดับสูงสุดสำหรับวงจรปจจุบันแลว และหากเศรษฐกิจมีการ

ปรับตัวตามที่เราคาดการณไว ก็จะเปนการเหมาะสมที่ Fed จะเริ ่มผอนคลายนโยบายในปนี ้” อยางไรก็ดี นาย Powell กลาววา  

Fed ยังไมมีกรอบเวลาชัดเจนสำหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย โดยระบุวา “ในการพิจารณาปรับเปาหมายอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

เราจะทำการประเมินอยางระมัดระวังตอขอมูลที่ ไดรับ รวมทั้ง แนวโนมที่เปลี่ยนแปลงไป และการรักษาสมดุลของความเสี่ยง โดย

คณะกรรมการ Fed มองวา ยังคงไมเหมาะสมที่จะปรับลดเปาหมายอัตราดอกเบี้ย จนกวาจะมีความเช�อมั่นมากขึ้นวาเงินเฟอกำลัง

ปรับตัวสูระดับ 2% อยางยั่งยืน”

นอกจากนี้การออนคาของดอลลาร สรอ. ยังชวยเพิ่มความนาดึงดูดของทองคำ โดยทำใหสัญญาทองคำมีราคาถูกลงสำหรับ

ผูถือครองเงินสกุลอ�นๆ สวนการรวงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จะชวยลดตนทุนคาเสียโอกาสในการถือ

ครองทองคำ เน�องจากทองคำเปนสินทรัพยที่ ไมมีผลตอบแทนในรูปดอกเบี้ย

เรามองวา ราคาทองคำมีแนวโนม ไดรับแรงหนุนจาก 1) แนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed สงผลให US 10-Year Real 

Yield มีโอกาสปรับตัวลดลง 2) การออนคาของสกุลเงินดอลลาร สรอ. 3) ความตองการซื้อทองคำของธนาคารกลางยังคง

ดำเนินตอไป และ 4) ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตรที่ยังคงดำเนินอยูในป 2567 ทั้งบนประเด็นความขัดแยงในตะวันออกกลาง สงคราม 

รัสเซีย-ยูเครน รวมทั้งความตึงเครียดระหวางจีนเละชาติตะวันตก อยางไรก็ดี ราคาที่ปรับเพิ่มขึ้นมาก อาจสงผลใหทองคำเสี่ยง

ตอการถูกขายทำกำไรในระยะสั้น ทำใหเรายังคงมุมมอง Neutral สำหรับทองคำ
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•

•

•

•

วันนี้ ติดตามตัวเลขอัตราการวางงาน และการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ (ตลาดคาดวา +200k ตำแหนง จากครั้งกอน

+353k ตำแหนง / GDP ใน 4Q2566 ประมาณการครั้งสุดทายของ EU / PPI ของเยอรมนี / การใชจายภาคครัวเรือน และดุล

บัญชีเดินสะพัดของญี่ปุน / ตัวเลขการคาของไตหวัน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Informa และ Royal London

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Williams ประธาน Fed สาขา New York (Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Holzmann สมาชิก ECB

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดย Fed และ ECB ยังคงทาทีที่ “ไมรีบเรง” ในการลดดอกเบี้ย

โดยใหเหตุผลในเร�องของเงินเฟอ ที่ยังมีโอกาสยืนในระดับปจจุบันไดนานกวาคาด (Sticky Inflation) / UST และ Euro Yield เริ่ม

เขาสูการพักฐานหลังเรงตัวขึ้นในชวงเดือน ก.พ. ที่ผานมา / TGB Yield ตัวยาวยังทรงตัวในระดับต่ำสุดในรอบป สะทอนโอกาส

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ เน�องจาก สภาวะเงินฝด และ เศรษฐกิจที่ขยายตัวคอนขางต่ำ ในชวงที่ผานมา

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย Fund flow ยังมีทิศทางไหลเขา US IG Bond 

สงผลให US IG Spread ยังทรงตัวไดในระดับต่ำ ถึงแมวาจะมี Supply Bond เพิ่มขึ้นจากปที่แลวก็ตาม เราคาดวา Valuation ใน

เชิง Spread คอนขางแพง แตในเชิง Yield-to-Worst ยังอยูในระดับที่คอนขางนาสนใจ แตะระดับ 5.37% ซึ่งเปนระดับที่สูงกวาคา

เฉลี่ย 15 ป

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดปจจัยหนุนจาก 1) การสงสัญญาณของประธาน Fed วาจะลด

ดอกเบี้ยในปนี้ 2) การเบิกจายงบประมาณของภาครัฐ ที่คาดวา จะเห็นความชัดเจนเร็วขึ้นเปนเดือน เม.ย. และ 3) จำนวนนักทองเที่ยว

ตางชาติที่มีสัญญาณฟนตัวตอเน�อง โดยชวง 2M2567 มีจำนวนนักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาประเทศจำนวน 6.38 ลานคน 

(+50%YoY) ดาน Valuation อยูในระดับนาสนใจ forward PE อยูที่ 14.1x (ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป -1.1 s.d.)

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากภาพรวมเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัว จาก

การลงทุนโดยตรง (FDI) ที่ฟนตัวตอเน�อง สินเช�อมีแนวโนมเติบโตไดดี นอกจากนี้ กิจกรรมบนภาคอสังหาฯ มีแนวโนมผานจุดต่ำสุด

ไปแลว ขณะที่ การสงออกและการผลิต ในเดือนก.พ. ที่ลดลง เปนผลจากวันหยุดยาว ดาน Valuation อยูในระดับที่เหมาะสม โดย

มี forward PE อยูที่ 10.8x (ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป -1 s.d.)

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนอินเดีย โดย FY3Q2567 GDP เติบโตที่ระดับ 8.4%YoY สูงกวาที่ตลาดคาดการณ นำโดย

ภาคการลงทุน และการสงออกที่เรงตัวขึ ้น กลุมอุตสาหกรรมที่มีแนวโนมปรับตัวดีขึ ้น ไดแก อุตสาหกรรมยานยนต พลังงาน 

Healthcare และภาคอุตสาหกรรม (Industrial) ขณะที่ กลุมที ่ปรับตัวแยลง ไดแก กลุม FMCG ในสวนของ Economic High 

Frequency Data อยางเชน PMI และรายไดจาก GST บงชี ้การขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ยังเรงตัวตอเน�อง
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MORNING BRIEF

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 8 มีนาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


