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MORNING BRIEF

หัวหนาสำนักงานงบประมาณสภาคองเกรส เตือนภาระทางการคลัง สหรัฐฯ กำลังมุงสูระดับสูงสุดเปนประวัติการณ 

(Source: FT)

Phillip Swagel ผูอำนวยการสำนักงานงบประมาณรัฐสภา กลาววาภาระทางการคลังของสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้นกำลังเขาใกลระดับสูง

ที่สุดเปนประวัติการณ โดยระดับหนี้สาธารณะตอ GDP จะแตะระดับ 116% ในป 2572 ซึ่งอาจกอใหเกิดความเสี่ยงที่จะเกิดวิกฤต

คลายกับสิ่งที่เคยเกิดในรัฐบาล Liz Truss ของสหราชอาณาจักร ซึ่งจุดชนวนใหเกิดการเทขายเงินปอนดและประกาศลาออกของ

นาง Liz Truss ในป 2565 โดยดำรงตำแหนงไดเพียง 45 วัน หลังจากที่วางแผนใหภาครัฐ ปรับลดการเก็บภาษี และใชจายเงิน

จำนวนมากผานการกอหนี้สาธารณะ สงผลใหตนทุนการกูยืมของประเทศสูงขึ้นอยางมาก

นาย Swagel กลาววา สหรัฐฯ "ยังไปไมถึงจุดนั้น" แตเน�องจาก อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้น จะทำใหตนทุนทางการเงินสูงถึง 1 ลาน

ลานดอลลาร สรอ.ในป 2569 ตามขอมูลของสำนักงานงบประมาณแหงสภาคองเกรสสหรัฐฯ (CBO) ภาระหนี้ของรัฐบาลกลาง

สหรัฐฯ อยูที่ 26.2 ลานลานดอลลาร สรอ. หรือ 97% ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ สิ้นป 2566 โดยเริ่มพุงสูง

ขึ้นหลังจากการลดหยอนภาษีครั้งใหญโดย Donald Trump ในป 2560 และการใชจายเงินกระตุนเศรษฐกิจจำนวนมหาศาลในชวง 

การแพรระบาดของโควิด-19  โดย Trump ใหคำมั่นวาจะตออายุการลดหยอนภาษี ซึ่งจะหมดอายุในป 2567 หากเขาไดรับชัยชนะ

เหนือ Joe Biden ในการเลือกตั้งประธานาธิบดีปนี้

Fitch Rating ไดปรับลดอันดับเครดิตของสหรัฐฯ ลงจาก AAA สูระดับ AA+ ในป 2566 โดยอางถึงความกังวลเกี่ยวกับ "ภาระหนี้ 

ภาครัฐทั่วไปที่สูงและเพิ่มมากขึ้น” และ เม�อเดือน พ.ย.2566 ไดเปลี่ยนแนวโนมจาก “มีเสถียรภาพ” เปน “เพิ่มน้ำหนักมุมมองเชิง 

ลบ” โดยยังคงใหอันดับเครดิต AAA

เรามองวา ภาระทางการคลังที่สูงขึ้นจะทำใหความสามารถในการใชจายของภาครัฐลดลง รวมไปถึงจำกัดความสามารถในการใช

นโยบายการคลังเพ�อออกนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ และมีความเสี่ยงที่รัฐบาลจะมีการออกนโยบายเพ�อลดภาระทางการคลัง ซึ่งอาจ 

สงผลตอการชะลอกิจกรรมทางเศรษฐกิจได เชน การรัดเข็มขัดการเบิกจายของรัฐ หรือการเจรจาประเด็นเพดานหนี้ที ่ลาชาใน

ชวงที่ผานมา หรือ ในกรณีที่คุณ Joe Biden ชูนโยบายการปรับขึ้นภาษีนิติบุคคล ซึ่งในระยะสั้นจะกระทบตอผลกำไรของบริษัท 

จดทะเบียน 

เรายังคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ โดยภาพรวม จาก Valuation ที่มีความตึงตัวมาก และ Upside ที่จำกัด หลัง

ดัชนีหุ นสหรัฐฯ สวนใหญ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา อีกทั้งถึงเงินเฟอยังคงปรับลดลงแตยังหางจากเปาของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกรงอาจทำใหแนวโนมการเติบโตของคาจางและเงินเฟอชะลอลงนอย

กวาคาด ทำให Fed ยังไมมีความจำเปนที่จะตองรีบปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในระยะอันใกลนี้ นอกจากนี้ Valuation ที่ตึงตัว และ 

ยังกระจุกตัวอยูในหุนกลุม High Quality และ Tech แสดงถึงความคาดหวังตอกำไรที่อยูในระดับสูง เพิ่มความเสี่ยงตอการจะ

ปรับฐานในระยะถัดไป 

SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 27 มีนาคม พ.ศ. 2567

Markets Movement Markets Movement Key Economic Events and Data ReleasesKey Economic Events and Data Releases

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg
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MORNING BRIEF

กระทรวงพาณิชยไทย รายงานวา การสงออกไทยในเดือน ก.พ. มีมูลคา 23,384.9 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัว 3.6%YoY 

ซึ่งนับเปนการขยายตัวตอเน�อง 7 เดือนติดตอกัน หากหักสินคาที่เกี่ยวเน�องกับน้ำมัน ทองคำ และยุทธปจจัย จะขยายตัว 2.3% 

YoY สำหรับภาพรวม 2 เดือนแรกของป 2567 มีมูลคาการสงออกที่ 46,034.7 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัว 6.7%YoY หาก 

หักสินคาที่เกี่ยวเน�องกับน้ำมัน ทองคำ และยุทธปจจัย จะขยายตัว 5.6%YoY

โดยมูลคาการสงออกในเดือน ก.พ. ที่เติบโตขึ้น เปนผลจาก 1) การสงออกสินคาเกษตรที่ขยายตัว 7.5%YoY ซึ่งเปนการขยาย

ตัวตอเน�อง 2 เดือนติดตอกัน จากการสงออกขาวที่เพิ่มขึ้น 54%YoY (ขยายตัวตอเน�อง 8 เดือน) และการสงออก ยางพารา

ที่เพิ่มขึ้น 32%YoY (ขยายตัวตอเน�อง 4 เดือน) และ 2) การสงออกสินคาอุตสาหกรรมที่ขยายตัว 5.2 %YoY ซึ่งเปนการขยาย

ตัวตอเน�อง 5 เดือนติดตอกัน จากการสงออก เคร�องคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ ที่ขยายตัว 25%YoY (ขยายตัว 

ตอเน�อง 4 เดือน) สำหรับการสงออกไปหลายตลาดสำคัญ เชน สหรัฐฯ และ สหภาพยุโรป (EU) ยังขยายตัวไดดีตอเน�อง ขณะที่ 

การสงออกไปจีนกลับมาหดตัวในรอบ 3 เดือน

เรามองวา ภาคการสงออกไทยจะมีแนวโนมขยายตัวตอเน�องในปนี้ ดวยปจจัยหนุนจาก ภาวะเศรษฐกิจโลกที่ทยอยฟนตัว ความ

เช�อมั่นดานการบริโภคที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้น และ ภาคการผลิตโลกที่มีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยเห็นไดจากดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ

โลก (Global PMI) ที่มีการขยายตัวตอเน�องตั้งแตปลายปที่ผานมา โดยการสงออกไปในตลาดสหรัฐฯ และ EU จะยังคงขยายตัว

ไดดีตอเน�อง สอดคลองกับแนวโนมเศรษฐกิจที่ฟ นตัวไดดี อยางไรก็ตาม การสงออกไปจีน ยังคงมีความไมแนนอนจากภาวะ

เศรษฐกิจจีนที่ยังไมฟนตัวดีนัก และวิกฤตภาคอสังหาฯ ในจีนที่ยังเปนปจจัยกดดันอยู  

ในสวนของการลงทุน เรายังคงมุมมอง Slightly Positive บนตลาดหุนไทย จากภาคการทองเที่ยวที่ฟนตัวตอเน�อง การเบิกจาย

งบประมาณภาครัฐที่คาดวามีผลบังคับใชในเดือน พ.ค. ภาคการสงออกที่มีแนวโนมขยายตัวเพิ่มขึ้นในปนี้ และการลดดอกเบี้ยนโยบาย 

ในชวง 2H2567 ซึ่งจะเปนปจจัยบวกตอภาวะเศรษฐกิจไทย นอกจากนี้ เม�อพิจารณาเชิง Valuation ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบน Forward 

P/E 14x หรือประมาณ -1 s.d. ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ถือเปนระดับ Valuation ที่นาสนใจ

SCB CIO Investment Implication:

ตัวเลขการสงออกไทยในเดือน ก.พ. 2567 ขยายตัว 3.6 %YoY (Source: กรุงเทพธุรกิจ)•

ธนาคารกลางเกาหลีใต (BOK) เปดเผยรายงาน ระบุวา ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคเกาหลีใตปรับตัวลดลงสูระดับ 100.7 ในเดือน

มี.ค. 2567 จากระดับ 101.9 ในเดือน ก.พ. ซึ่งเปนการปรับลดลงรายเดือนมากที่สุดนับตั้งแตเดือน ต.ค. 2566 โดยเหตุผลหลัก

มาจาก ความวิตกกังวลที่เพิ่มมากขึ้นเกี่ยวกับเงินเฟอ ทั้งนี้ ผูตอบแบบสำรวจ 63.4% ระบุวา ราคาสินคาเกษตรจะเปนปจจัยขับ

เคล�อนเงินเฟอในชวง 12 เดือนขางหนา ซึ่งเพิ่มขึ้นอยางมากจาก 51.5% ในเดือน ก.พ. ขณะที่ ตลาดคาดการณเงินเฟอปรับตัว

ขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 5 เดือน สูระดับ +3.2% ในเดือน มี.ค. จากระดับ +3.1% ในเดือนก.พ. โดยผลสำรวจนี้ ไดรับการเผยแพร 

เพียง 2 สัปดาหกอนที่เกาหลีใตจะจัดการเลือกตั้งสมาชิกสภานิติบัญญัติในวันที่ 10 เม.ย. 2567

ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคที่ลดลง อาจสงผลกระทบตอ Sentiment นักลงทุนในระยะสั้น อยางไรก็ดี เรายังมีมุมมองเชิงบวกบน

การลงทุนในตลาดหุนเกาหลีใต จากการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกส ที่กลับมาสูวัฏจักรการฟนตัว ซึ่งจะทำใหผลประกอบการ

บริษัทจดทะเบียนบนตลาดหุนเกาหลีใตที่มีสัดสวนหุนกลุมอิเล็กทรอนิกสมากที่สุด คิดเปนประมาณ 39% มีแนวโนมไดรับอานิสงส 

ในป 2567 โดย Bloomberg Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ ดัชนี KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +66.0% 

YoY และ +25.0%YoY ตามลำดับ สำหรับ อัตราเงินเฟอของเกาหลีใตเดือน ก.พ. 2567 อยูที่ +3.1%YoY สูงกวาตลาดคาดเล็ก

นอยที่ +3.0%YoY และเพิ่มขึ้นจากเดือน ม.ค. 2567 ซึ่งอยูที่ +2.8%YoY ทั้งนี้ BOK คาดการณเงินเฟอทั่วไปสำหรับป 2567 

จะอยูที่ 2.6% ซึ่งยังอยูสูงกวาเปาหมายระยะยาวที่ 2% ทำใหเรามองวา BOK มีแนวโนมคงดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับปจจุบันที่ 

3.5% กอนที่จะเริ่มปรับลดดอกเบี้ยนโยบายใน 2H2567

SCB CIO Investment Implication:

ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของเกาหลีใตปรับตัวลดลงในเดือน มี.ค. บนความกังวลเงินเฟอที่เพิ่มมากขึ้น (Source: Reuters)•

วันที่ 27 มีนาคม พ.ศ. 2567
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•

•

•

•

วันนี้ ติดตามดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของ EU (ครั้งกอนอยูที่ -14.9) / จำนวนผูย�นขอสินเช�อเพ�อการจำนองโดย MBA ของ

สหรัฐฯ / กำไรภาคอุตสาหกรรมของจีน / ผลสำรวจในภาคธุรกิจของเกาหลีใต

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Carnival, PayChex, H&M, James Halstead, Playtech, S4 Capital และ

Vanquis Banking

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Waller ซึ่งเปน Board of Governors ของ Fed

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Cipollone สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB)

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดย Fed และ ECB ยังคงทาทีที่ “ไมรีบเรง” ในการลดดอกเบี้ย

โดยใหเหตุผลในเร�องของเงินเฟอ ที่ยังมีโอกาสยืนในระดับปจจุบันไดนานกวาคาด (Sticky Inflation) / UST และ Euro Yield เริ่ม

เขาสูการพักฐานหลังเรงตัวขึ้นในชวงเดือน ก.พ. ที่ผานมา / TGB Yield ตัวยาวยังทรงตัวในระดับต่ำสุดในรอบป สะทอนโอกาส

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ เน�องจาก สภาวะเงินฝด และ เศรษฐกิจที่ขยายตัวคอนขางต่ำ ในชวงที่ผานมา

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย Fund flow ยังมีทิศทางไหลเขา US IG Bond

สงผลให US IG Spread ยังทรงตัวไดในระดับต่ำ ถึงแมวาจะมี Supply Bond เพิ่มขึ้นจากปที่แลวก็ตาม เราคาดวา Valuation

ในเชิง Spread คอนขางแพง แตในเชิง Yield-to-Worst ยังอยูในระดับที่คอนขางนาสนใจ แตะระดับ 5.46% ซึ่งเปนระดับที่สูงกวา

คาเฉลี่ย 15 ป

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเกาหลีใต โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนตามแนวโนมการสงออกที่ฟนตัว โดยเฉพาะกลุม

เซมิคอนดักเตอร ที่การสงออกในชวง 20 วันแรกของเดือน มี.ค. 2567 เพิ่มขึ้น +46.5%YoY แมในระยะสั้น ดัชนีฯ อาจเผชิญ

ความผันผวนในชวงการเลือกทั่วไป (10 เม.ย.2567) ที่อาจสงผลถึง ความไมแนนอนบนการผลักดันนโยบาย Corporate Value Up

แตเราใหน้ำหนักกับปจจัยพื้นฐานที่แข็งแกรงมากกวาประเด็นการเมือง

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก กระแสเงินทุนของนักลงทุนตางชาติที่เริ่มกลับเขามา

หลังรายงาน Dot Plot ของ Fed ยังคงสงสัญญาณวา Fed จะปรับลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปนี ้ สงผลบวกตอสินทรัพยเสี ่ยง

ขณะที่ คาเงินบาทที่ออนคาตอเน�อง ยังสงผลลบตอเงินทุนตางชาติไหลเขา ทั้งนี้ นักลงทุนรอความชัดเจนของดิจิทัลวอลเล็ต

และ การผานราง พ.ร.บ.งบประมาณรายจายประจำป 2567

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯ ยังมีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากภาพเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัว โดยเฉพาะ

การสงออก แมวา ประเด็นการเมืองอาจกระทบบรรยากาศการลงทุนในระยะสั้น แตเรามองวา การลาออกของประธานาธิบดี

หวอ วัง เถิง ของเวียดนาม จะไมไดสงผลตอปจจัยพื้นฐาน และการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามในระยะยาว อยางไรก็ตาม จับตา

ความเสี่ยงบนการผิดนัดชาระหนี้หุนกูที่กระจุกตัวคอนขางมากใน 2Q2567 ที่ยังคงมีอยู 

วันที่ 27 มีนาคม พ.ศ. 2567
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การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

วันที่ 27 มีนาคม พ.ศ. 2567



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


