
สหรัฐฯ ประกาศขึ้นภาษีนำเขาสินคาจากจีนมูลคา 1.8 หม�นลานดอลลาร สรอ. (Source: Bloomberg)•
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หลังจากที่สัปดาหที ่แลว คณะทำงานของประธานาธิบดี Joe Biden ประกาศแผนขึ้นภาษีนำเขารถยนตไฟฟา (EV) ของจีนจาก 

25% เปน 100% เพ�อปกปองอุตสาหกรรมการผลิตของสหรัฐฯ ลาสุด ในวันอังคารที่ 14 พ.ค. 2567 ทำเนียบขาวไดประกาศ

ขึ้นภาษีสินคานำเขาจากจีนมูลคา 1.8 หม�นลานดอลลาร สรอ. โดยพุงเปาไปที่สินคาที่มีความสำคัญทางยุทธศาสตรตางๆ นำโดย 

สินคาในกลุมเซมิคอนดักเตอรเพิ่มขึ้นจาก 25% เปน  50% มีผลบังคับใชในป 2568 แผงโซลารเซลล เพิ่มขึ้นจาก 25% เปน 50% 

ขณะที่สินคาในกลุมแบตเตอรี่รถ EV ปรับเพิ่มขึ้นจาก 7.5% เปน 25% โดยจะมีผลบังคับใชในป 2567 นี้ ทั้งนี้ นอกจากนี้ ยังได

ประกาศปรับขึ้นภาษีนำเขาเหล็กและอลูมิเนียมจากจีนอีก 3 เทา สูระดับ 25% ในป 2567 ขณะที่ กระทรวงพาณิชยจีน ออกแถลง 

การณโจมตีรัฐบาลสหรัฐฯ ทันที และประกาศวาจะใชมาตรการตอบโตการกระทำดังกลาว อยางไรก็ดี ยังไมไดมีการเปดเผย ราย

ละเอียดเกี่ยวกับมาตรการตอบโต

SCB CIO มองวา การประกาศเพิ่มภาษีนำเขาจากจีนลาสุดนี ้ เปนการกระทำเพ�อหวังเรียกคะแนนเสียงทางการเมืองของฝง

ประธานาธิบดี Joe Biden กอนการเลือกตั้งที่จะมีขึ ้นในเดือน พ.ย. 2567 โดยทางทีมงานไดดำเนินการหลายอยางในชวงไมกี ่

เดือนที่ผานมา เพ�อโนมนาวสมาชิกสหภาพแรงงานใน Swing State วาจะสามารถปกปองตำแหนงงานในรัฐฯ นั้นๆ ได ขณะที่ ผู

ทาชิงอยางอดีตประธานาธิบดี Trump ไดเสนอนโยบายปฏิปกษตอจีนเชนกัน โดยเสนอใหเก็บภาษีนำเขาสินคาทุกประเภทจากจีน 

ที่ 60%

สำหรับผลกระทบตอประเทศจีน SCB CIO มองวา ผลกระทบหลักอยูที่กลุมผูผลิตแบตเตอรี่รถ EV ที่สงออกแบตเตอรี่ Lithium 

-ion ไปยังสหรัฐฯ คิดเปน 21% ของการสงออกสินคาดังกลาวไปทั่วโลก อยางไรก็ตาม สหรัฐฯ ก็มีแนวโนมถูกกระทบเชิงลบ 

เชนกัน หากไมสามารถหาสินคามาทดแทนได โดย ณ สิ้นป 2566 สหรัฐฯ พึ่งพาแบตเตอรี่รถ EV จากจีนคิดเปนสัดสวน 71% 

เพิ่มขึ้นจาก 49% ในป 2561 ซึ่งอาจทำใหแผนการขึ้นภาษีสำหรับสินคาดังกลาวอาจไมประสบสำเร็จ อยางเชนที่เคยเกิดขึ้นแลวใน

อดีต ขณะที่ ผลกระทบตออุตสาหกรรมรถ EV และ แผงโซลารเซลล ของจีนอาจมีแนวโนมบางเบากวา โดยจากขอมูลพบวา การ

สงออกไปยังสหรัฐฯ คิดเปน 1.1% และ 0.2% ของการสงออกสินคาดังกลาวจากจีนในป 2566 เน�องจาก การที่ภาษีนำเขาบน

สินคาดังกลาวที่อยูระดับสูงอยูแลว

อยางไรก็ตาม ปฏิเสธไมไดวานโยบายปฏิปกษตอจีนจากทั้งฝง Biden และ Trump มีแนวโนมสงผลเชิงลบตอ Sentiment นัก

ลงทุนในระยะตอไป และอาจกดดันหุนจีนรายตัวที่อยูในอุตสาหกรรมดังกลาว แตผลกระทบโดยรวมอาจไมไดรุนแรงมากนัก จาก

การที่การเก็บภาษีนำเขามูลคา 1.8 หม�นลาน ดอลลาร สรอ. นั้น ถือวาไมไดสูงมากเทียบกับภาษีนำเขามูลคา 2.3 แสนลานดอลลาร 

สรอ. ในปจจุบันที่เปนผลมาจากนโยบาย Trump กอนหนา ทั้งนี้ เรายังตองรอดูทาทีการตอบโตของจีน ซึ่งในเบื้องตน เราคาด

วา อาจเปนการตอบโตในแบบเดียวกันกับสหรัฐฯ กอน สำหรับการลงทุน ดวยนโยบายกระตุนเศรษฐกิจตางๆ ของจีน และ งบกลุม

บริษัทที่เกี่ยวกับ Tech ที่มีแนวโนมฟนตัวดี ขณะที่ Valuation ของดัชนีหุนจีนยังอยูในระดับที่นาสนใจ เราจึงแนะนำทยอยลงทุน

ตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่

ยอมรับได และแนะนำเขาลงทุนระยะสั้นในตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม
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ดัชนี CPI ของสหรัฐฯ ในเดือนเม.ย. อยูที่ +0.3%MoM ต่ำกวาที่ตลาดคาดการณ (Source: Infoquest)•

กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผย ดัชนี CPI ทั่วไป ในเดือน เม.ย. (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 

0.3%MoM (+3.4%YoY) ต่ำกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที ่ 0.4%MoM (+3.4%YoY) เทียบกับระดับ 0.4%MoM 

(+3.5%YoY) ในเดือน มี.ค.

สวนดัชนี CPI พื้นฐาน (Core CPI) ในเดือน เม.ย. ซึ่งไมนับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 0.3%MoM (+3.6%YoY) 

สอดคลองกับตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะห จากระดับ 0.4%MoM (+3.8%YoY) ในเดือน มี.ค. ดัชนีคาเชาหลัก (Primary 

Rent Measure) ชะลอตัวลงแตะระดับต่ำสุดในรอบ 31 เดือน (+0.35%MOM) ราคาทั้งรถยนตใหม (-0.4%MOM) และรถยนต 

มือสอง (-1.4%MoM) ปรับตัวลดลง ประกันสุขภาพที่มีความผันผวนสูงชะลอตัวลงจาก +1.1%MoM เปน +0.3%MoM ดัชนี

คาเชาเทียบเทาเจาของบาน (OER) ชะลอตัวลงจาก +0.44%MoM เปน +0.42%MoM และราคาการเดินทางก็ปรับตัวลดลงเชน

กัน (คาโดยสารเคร�องบิน -0.8%MoM, ที่พัก -0.2%MoM) ประกันภัยรถยนตเริ่มชะลอตัวลง (+1.8%MoM เทียบกับเดือนกอน

หนาที่ +2.6%MoM) แตอาจจะคอยๆ ชะลอตัวลงในชวงที่เหลือของป อาหารนอกบาน +0.35%MoM อัตราเงินเฟอของบริการ

ที่ไมใชที่อยูอาศัยชะลอลงมาอยูที่ +0.42%MoM จาก +0.66%MoM 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป รวงลงหลุดระดับ 4.4% หลังการเปดเผยตัวเลขเงินเฟอที่ต่ำกวาคาด 

ดอลลาร สรอ. ออนคาลงอยางตอเน�อง ณ เวลา 7.00 น. ตามเวลาไทย ดัชนีดอลลาร ซึ่งเปนดัชนีวัดความเคล�อนไหวของ

ดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก 6 สกุลในตะกราเงิน ลบ 0.75% สูระดับ 104.23 ขณะที่ดอลลารออนคา 0.65% สู

ระดับ 1.088 บน EUR/USD และรวงลง 1.25% สูระดับ 154.9 บน USD/JPY

นอกจากนี้ กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ เปดเผยวา ยอดคาปลีกทรงตัวเม�อเทียบรายเดือน ในเดือน เม.ย. ต่ำกวาที่นักวิเคราะหคาด

วา เพิ่มขึ้น 0.4%MoM หลังจากเพิ่มขึ้น 0.6%MoM ในเดือน มี.ค.

ลาสุด FedWatch Tool ของ CME Group บงชี้วา นักลงทุนใหน้ำหนัก 53.5% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู

ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมเดือน ก.ย. หลังจากใหน้ำหนัก 50.5% เม�อวานนี้ นอกจากนี้ นักลงทุนใหน้ำหนัก 40.2% ที่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลดอัตราดอกเบี ้ย 0.25% สูระดับ 4.75-5.00% ในการประชุมเดือน ธ.ค. หลังจากใหน้ำ

หนัก 36.8% เม�อวานนี้

ดวยตัวเลขเงินเฟอที่ออกมาต่ำกวาที่ตลาดคาด สนับสนุนมุมมองของเราที่ Fed จะเริ่มลดดอกเบี้ยไดในชวง 2H2567 โดยคาด

วา จะลดทั้งหมด 2 ครั้ง สำหรับการลงทุนในตลาดหุน เราเริ่มเห็นปจจัยสนับสนุนมากขึ้นทั้ง 1) Fed แสดงทาทีผอนคลายตอ

มาตรการทางการเงินมากขึ้น หลังประกาศชะลอการใชมาตรการปรับลดขนาดงบดุล (Quantitative Tightening: QT) 2) กำไร

บริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ประกาศออกมาดีกวาคาดมาก 3) เงินเฟอที่มีความหนืดลดลงหลังตลาดแรงงานเริ ่มปรับเขาสู ภาวะ

สมดุล และการขยายตัวของยอดคาปลีกเริ่มชะลอตัวลง ทั้งนี้ เราแนะนำใหสามารถทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุม Quality 

Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได 

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางจีน คงดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% หวังพยุงเศรษฐกิจ-คาเงินหยวน (Source: Bloomberg)•

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ป ที่ระดับ 2.50% เม�อวานที่ผานมา ตามการ

คาดการณของตลาด โดยอัตราดอกเบี้ย MLF ถือเปนดอกเบี้ยมาตรฐานที่ธนาคารพาณิชยจะตองจายเม�อมีการกูยืมเงินจาก 

PBOC ซึ่งมีระยะเวลาการกูยืม 6 เดือน ถึง 1 ป เพ�อเสริมสภาพคลองระยะสั้นใหกับธนาคารพาณิชย การคงดอกเบี้ย MLF ระยะ 

1 ป ของ PBOC ในครั้งนี้ เพ�อรักษาเสถียรภาพของคาเงินหยวน หลังจากที่ไดออนคาลงราว 2%YTD เม�อเทียบกับดอลลาร 

สรอ. ดวยปจจัยกดดันจาก อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่คอนขางต่ำในจีนเม�อเทียบกับประเทศอ�นๆ จากการที่จีนกระตุนเศรษฐกิจ 

ดวยนโยบายการเงินและการคลัง ซึ่งรวมถึงการลดอัตราดอกเบี้ยและอัตราสวนกันสำรองของธนาคาร (RRR) นอกจากนี้ PBOC 

ยังไดอัดฉีดสภาพคลองจำนวน 1.25 แสนลานหยวน หรือราว 1.73 หม�นลานดอลลาร สรอ.เขาสูระบบธนาคาร ผานทางโครงการ 

MLF และกำหนดอัตราดอกเบี้ยไวที ่ระดับ 2.50% เพ�อทดแทนสินเช�อ MLF จำนวนเทากันที่จะหมดอายุในเดือนนี้ สงผลใหการ

ดำเนินการดังกลาวไมมีการเพิ่มเงินทุนหรือถอนเงินออกจากระบบธนาคาร

เรามองวา PBOC จะคำนึงถึงทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ Fed และการแข็งคาของดอลลาร สรอ. กอนการพิจารณาลดดอกเบี้ย 

MLF ระยะเวลา 1 ป สงผลให PBOC มีแนวโนมที่จะคงดอกเบี้ย MLF ระยะเวลา 1 ปที่ 2.5% ในชวง 2Q2567 เพ�อรักษาเสถียรภาพ 

ของคาเงินหยวนที่ไดออนคาลง และจะเริ่มลดดอกเบี้ย MLF หลังการลดดอกเบี้ยของ Fed ในชวง 2H2567 ทางดาน RRR เรา

คาดวา PBOC จะมีแนวโนมลด RRR ในชวง 2Q2567 เพ�อเอื้อตอการออกพันธบัตรรัฐบาลกลางระยะยาว วงเงิน 1 ลานลาน

หยวน ซึ่งคาดวาจะเริ่มออกในวันศุกรนี้ ทั้งนี้ในสวนของการลงทุน เราแนะนำทยอยลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio 

ที่เปนพอรตลงทุนระยะยาว (ลงทุนมากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได และแนะนำเขาลงทุนระยะสั้นใน

ตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม
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*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th
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Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

ตลาดหุนเวียดนาม โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) ภาคการผลิต และ การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง 

โดยการสงออก เดือน เม.ย. ปรับเพิ่มขึ้น +10.6%YoY นำโดยสินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่เพิ่มขึ้น +32.6%YoY 2) โมเมนตัมของ 

FDI ยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นตอเน�อง โดยนับตั้งแตตนปถึงวันที่ 8 พ.ค. เงินลงทุนเบิกจาย (Disbursed FDI) เพิ่มขึ้น + 7.4%YoY 

ขณะที่ เงินลงทุนผูกมัด (Committed FDI) เพิ่มขึ้น +44.8%YoY นอกจากนี้ พบวา เริ่มเห็น FDI ไหลเขาสูภาคอสังหาฯ บงชี้ถึง 

ความเช�อมั่นนักลงทุนที่เพิ่มขึ้น 3) แนวโนมการอัปเกรดสถานะตลาดสูตลาดเกิดใหม (EM) และการเขาไปคำนวนอยูบนดัชนี FTSE 

EM Index ที่จะสามารถเพิ่มสภาพคลองในตลาดหุน จากการเขามาลงทุนโดยนักลงทุนสถาบัน และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ 

Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward P/E อยูที่ 10.2 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d.

ตลาดหุนเกาหลีใต โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออก

สินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น +13.8%YoY ขณะที่ ดัชนีดำสั่งซื้อสินคา

สงออกใหมที่ระดับ 50.7 บงชี้ถึง การสงออกที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดย

เฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี  2) นโยบาย Corporate Value Up จากพรรคฝายรัฐบาล 

(PPP) และ นโยบายจากพรรคฝายคาน (MJP) ที่มุงเนน การปกปองสิทธิ์ของรายยอย และ 3) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation 

ที่นาสนใจ ดวย 12M forward P/E อยูที่ 10.0 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Consensus คาดการณ

วา EPS growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +71%YoY และ +28%YoY ตามลำดับ

ตลาดหุนจีน H-Share โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) การดำเนินมาตรการกระตุนของทางการจีน ซึ่งอาจเนนที่การ

บังคับใชมาตรการเดิมที่มีอยูเปนหลัก 2) Fund Inflows ผาน Southbound Stock Connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตามการผอน

คลายดานตลาดทุนระหวางจีน-ฮองกง บนเกณฑ ETF ภายใต HK Connect และตามที่ลาสุด ทางการเตรียมยกเลิกเก็บภาษีเงิน

ปนผลที่ 20% นักลงทุนจีนที่ซื้อหุนผาน Southbound Connect และ 3) จากการเพิ่มการซื้อหุนคืนและการเพิ่มปนผลของบรรดา

หุนจีน Offshore โดยเฉพาะกลุม Internet Platform รายใหญ ซึ่งอาจชวยหนุนการทยอยเพิ่มขึ้นของ ROE หุนจีน H-Share 

โดยรวมหลังจากนี้ และชวยยกระดับ Valuation ของตลาดฯ ในปจจุบัน

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

 

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้นนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon Rate ที่อยู ในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจาก

การ Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุน

ในตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสู

เงินเฟอได 

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม Housing Starts, Building Permit ดัชนีราคาการนำเขา และการผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 

+0.1%MoM จากเดือนกอนที่ +0.4%) / GDP ใน 1Q2567 ของญี่ปุน / ปริมาณเงิน M2 ของเกาหลีใต

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Applied Materials, Deutsche Telekom, easyJet, JD .com, Premie 

Foods, Sage, Siemens, Tullow Oil และ Walmart

วันนี้ ติดตามการเปดเผยรายงาน Financial Stability Review โดยธนาคารกลางยุโรป (ECB)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Harker ประธาน Fed สาขา Philadelphia (Non-Voter) และของ Mester ประธาน Fed สาขา 

Cleveland (Voter) 

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิก ECB ไดแก Panetta, De Cos, Nagel และ Villeroy

What to WatchWhat to Watch
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 16 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

Product RecommendationProduct Recommendation

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

  



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


