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MORNING BRIEF

• ดัชนี CPI เดือนมี.ค.ของสหรัฐฯ +3.5%YoY สูงกวาคาดการณ (source: Infoquest)

กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผย ดัชนี CPI ทั่วไป (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ในเดือน มี.ค. ปรับตัวขึ้น 

3.5%YoY (+0.4%MoM) สูงกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที่ระดับ 3.4%YoY (+0.3%MoM) จากระดับ 3.2%YoY(+0.4% 

MoM) ในเดือน ก.พ. เพิ่มขึ้นจากหมวดพลังงานที่พลิกกลับมาเปนบวก หลังจากติดลบไป 1 ป และหมวดอาหาร ที่เริ่มกลับมาเรง

ตัวขึ้นครั้งแรก หลังจากชะลอตัวมาตลอด 19 เดือน

สวนดัชนี CPI พื้นฐาน (Core CPI) ซึ่งไมนับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ในเดือน มี.ค. ปรับตัวขึ้น 3.8%YoY(+0.4%MoM) 

สูงกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที่ระดับ 3.7%YoY(+0.3%MoM) จากระดับ 3.8%YoY(+0.4%MoM) ในเดือน ก.พ. ปจจัย 

หลักมาจาก ภาคบริการ ที่แม ราคาที่อยูอาศัยและคาเคร�องบินโดยสารจะชะลอตัวลง แตกลุมอ�นๆ เพิ่มขึ้นเกือบทั้งหมด 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปพุงขึ้นทะลุระดับ 4.56% ขณะที่ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 

2 ป แตะระดับ 4.97% หลังการเปดเผยตัวเลขเงินเฟอที่สูงกวาคาด ซึ่งจะเปนปจจัยทำใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ตรึงอัตรา

ดอกเบี้ยในระดับสูงเปนเวลานานกวาที่ตลาดคาดการณไว

ลาสุด FedWatch Tool ของ CME Group บงชี้วา นักลงทุนใหน้ำหนักเพียง 16.4% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% 

สูระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมวันที่ 11-12 มิ.ย.นี้ หลังจากที่ใหน้ำหนัก 56.1% เม�อสัปดาหที่แลว นอกจากนี้ นักลงทุนยัง

ปรับความคาดหวัง Fed จะลดดอกเบี้ยเหลือเพียง 2 ครั้ง และเล�อนการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกเปนการประชุมในรอบ

เดือน ก.ย. แทน ที่น้ำหนัก 67.7% 

เรามองวา ภาพเศรษฐกิจและแรงงานในสหรัฐฯยังคงแข็งแกรง และ เงินเฟอที่ชะลอตัวลงจะเปนปจจัยบวกตอกำลังซื้อของผูบริโภค 

นอกจากนี้ ตลาดแรงงานมีความ Balance ระหวาง Demand และ Supply มากขึ้น ทำใหแรงกดดันเร�องคาจางลดลงอยางไรก็ตาม 

ดวยเงินเฟอที่ชะลอตัวลงชากวาที่คาด จะทำใหภาพการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับสูง “Higher for Longer” ยังคงดำเนิน

ตอไป เรายังคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ โดยภาพรวม จาก Valuation ที่มีตึงตัวมาก และ Upside ที่จำกัด หลัง

ดัชนีหุนสหรัฐฯ สวนใหญ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา นอกจากนี้ Valuation ที่ตึงตัว และยังกระจุกตัวอยูในหุน

กลุม High Quality และ Tech แสดงถึงความคาดหวังตอกำไรที่อยูในระดับสูง เพิ่มความเสี่ยงตอการจะปรับฐานในระยะถัดไป

- SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2567

Markets Movement Markets Movement Key Economic Events and Data ReleasesKey Economic Events and Data Releases

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

ผลการนับคะแนนลาสุด ณ เวลา 9.00 น. ตามเวลาทองถิ่น (7.00 น เวลาประเทศไทย) พรรคเสรีนิยม (MJP) ไดชัยชนะ 174 จาก 

300 ที่นั่ง ในขณะที่พรรครัฐบาลปจจุบัน ได 108 ที่นั่ง สอดคลองกับ เอ็กซิตโพลจากสถานีโทรทัศนเกาหลีใต ที่คาดวา พรรค

เสรีนิยม ซึ่งเปนพรรคฝายคานหลักจะไดเกาอี ้ 168-193 ที่นั ่ง ขณะที่ พรรคพลังประชาชน (PPP) ซึ ่งเปนพรรครัฐบาลฝาย

อนุรักษนิยม จะไดที ่นั ่งในสภาเพียง 87-111 ที่นั ่ง ทั้งนี้ หากพรรคฝายคานชนะการเลือกตั้ง จะเปนการชนะการเลือกตั้งของ

พรรคฝายคานเปนครั้งที่ 3 ติดตอกัน นับตั้งแตป 2559 โดยระบบการเลือกตั้งของเกาหลีใตเปนการเลือกตั้งแยกระหวาง การ

เลือกตั้งสมาชิกรัฐสภาจำนวน 300 คนของสมัชชาแหงชาติเกาหลีใต (National Assembly) และ การเลือกตั้งประธานาธิบดีที่มี

อำนาจบริหารสูงสุด

SCB CIO Investment Implication:

ผลการนับคะแนนเลือกตั้งเกาหลีใตลาสุด พรรคฝายคานมีแนวโนมชนะการเลือกตั้ง (Source: Korea Times)•
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MORNING BRIEF

สำหรับผลการเลือกตั้งลาสุด และนัยตอตลาดหุน เรามองวา ดวยแนวโนมที่พรรคฝายคานจะไดที่นั่งในสภาเกิน 180 ที่นั่ง จะสง

ผลใหการผานรางกฎหมายตางๆ ทำไดอยางรวดเร็วกวาในอดีตที่พรรคฝายคานครองที่นั่งเพียง 152 จาก ทั้งหมด 300 ที่นั่ง 

อยางไรก็ดี เรายังมีมุมมองเชิงบวก จากการที่พรรคฝายคาน มีนโยบายที่มุงเนนการปกปองสิทธิ์ของนักลงทุน Non-Controlling 

Shareholders เชน การเพิ่มความรับผิดชอบของกรรมการบริษัทจดทะเบียนเพ�อพิทักษผลประโยชนของผูถือหุนรายยอย และ 

การออกกฎหามกระบวนการ M&A/การ Spin-Off ที่เอาเปรียบผูถือหุนรายยอย ที่จะสงผลเชิงบวกตอกลุมหุนที่ซื้อขายบนราคา

ต่ำกวา Book Value ที่ยังสามารถทำการเพิ่มประสิทธิภาพจากทำ Corporate Governance ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหราคาหุนเพิ่มขึ้น

ใกลราคา Book Value แมการที่พรรคฝายคานชนะการเลือกตั้ง มีแนวโนมสงผลให การผานรางกฎหมาย เพ�อสนับสนุนโครงการ 

Corporate Value Up (CVP) อยางเปนรูปธรรม เชน 1) การลดอัตราภาษีการรับมรดก โดยในปจจุบันอัตราภาษีการรับมรดก

ซึ่งสูงถึง 60% จัดวาเปนหนึ่งในอัตราที่สูงที่สุดในกลุมประเทศเศรษฐกิจพัฒนาและ 2) การปรับเปลี่ยนภาษีเงินปนผล ภายใต

กฎหมายภาษีปจจุบัน มีแนวโนมซับซอน และ ลาชา ก็ตาม นอกจากนี้ เรายังใหประเด็นการฟนตัวของวัฏจักรเซมิคอนดักเตอร 

โดยเฉพาะในกลุม Memory ที่อยูในชวงขาขึ้น ทำใหโดยรวม เรายังมีมุมมอง Slightly Positive ในการลงทุนบนตลาดหุนเกาหลีใต

มุมมองตอแนวโนมดอกเบี้ยนโยบาย เรายังคาดวา กนง. จะพิจารณาปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ 2 ครั้งๆ ละ 25 bps. ในชวง 

2H2567 เพ�อใหสอดคลองกับศักยภาพเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่ำลงจากปจจัยเชิงโครงสราง ทั้งในดานภาคการผลิต และความ

สามารถในการสงออกที่ลดลง แตอยางไรก็ตาม เราคาดวา กนง.อาจยังไมรีบรอนในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เน�องจาก 1) 

กนง. มองวา อัตราเงินเฟอทั่วไป นาจะทยอยปรับเพิ่มขึ้นกลับเขากรอบเปาหมายไดภายในปลายปนี้ โดยเฉพาะหากปญหาความ

ตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรมีแนวโนมรุนแรงมากขึ้น จะสงผลตอราคาพลังงาน 2) กนง.มองวา นโยบายการเงินมีประสิทธิผล

จำกัดในการแกปญหาเชิงโครงสราง และ 3) กนง.มองวา อัตราดอกเบี ้ยที ่อยู  ในระดับต่ำ เพิ ่มการสะสมความเปราะบางของ

เศรษฐกิจในระยะยาว (ยอดคงคางหนี้ระยะยาวเพิ่มขึ้น และกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะยาว) 

สำหรับตลาดหุนไทย เรามองวา ดัชนีฯ จะมีแนวโนมปรับตัวขึ้นตอบรับการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยในป 2567 รวมทั้ง การออก

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ ไดแก มาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยและธุรกิจที่เกี่ยวเน�อง โครงการดิจิทัลวอลเล็ต รวมมูลคา 

5 แสนลานบาท ซึ่งนาจะถึงมือประชาชนประมาณ 4Q2567 จะชวยสนับสนุนการขยายตัวของ GDP ในปนี้ สงผลบวกตอกำไร

ของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งมีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลว ขณะที่ Valuation ที่อยูในระดับที่ไมแพง โดยซื้อขายอยูบน Forward P/E 

14x หรือประมาณ -1 s.d. ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ถือเปนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดังนัน เราจึงยังมีมุมมอง Slightly Positive 

บนตลาดหุนไทย

SCB CIO Investment Implication:

กรรมการสวนใหญเห็นวาอัตราดอกเบี้ย ณ ปจจุบันอยูในระดับที่สอดคลองกับการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน รวมถึง 

เห็นวานโยบายการเงินมีประสิทธิผลจำกัดในการแกปญหาเชิงโครงสราง จึงเห็นควรใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งนี้

กรรมการ 2 ทาน เห็นวาควรปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ตอป เพ�อใหสอดคลองกับศักยภาพเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่ำลง จาก

ปจจัยเชิงโครงสรางที่ชัดเจนขึ้น และจะมีสวนชวยบรรเทาภาระของลูกหนี้ ได

ดานอัตราเงินเฟอที่อยู ในระดับต่ำ เปนผลจากปจจัยดานอุปทานและมาตรการชวยเหลือคาครองชีพของภาครัฐ โดยมีแนวโนมที่

จะปรับเพิ่มขึ ้นเขาสู กรอบเปาหมายในชวงปลายป 2567 โดยตองติดตามปญหาภูมิรัฐศาสตรและมาตรการภาครัฐที่สงผลตอ

ราคาพลังงาน

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นในป 2567 และ 2568 อยูที่ 2.6% และ 3.0% ตามลำดับ ดวยปจจัยหนุน

จากภาคการทองเที ่ยวที่ปรับดีขึ ้นทั ้งในดานจำนวนนักทองเที ่ยวและคาใชจายตอคน การบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวตอเน�อง 

กอปรกับ การใชจายภาครัฐที่จะกลับมาเพิ่มขึ้นในชวงที่เหลือของป ภาคการสงออกมีแนวโนมฟนตัวอยางคอยเปนคอยไปในชวง

ครึ่งหลังของป สะทอนปญหาเชิงโครงสรางที่กดดันศักยภาพเศรษฐกิจ จากความสามารถในการแขงขันที่ลดลงและภาวะสินคาลน

ตลาด สงผลใหเศรษฐกิจไทยไดรับผลดีจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกจำกัด

อัตราเงินเฟอทั่วไป คาดวา จะอยูที่ 0.6% และ 1.3% ในป 2567 และ 2568 ตามลำดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟอพื้นฐานมีแนวโนม

อยูที ่ 0.6% และ 0.9% ในป 2567 และ 2568 ตามลำดับ ตามราคาอาหารสดที่ปรับลดลงจากปริมาณผลผลิตที ่เขาสู ตลาด

เปนจำนวนมาก และตามราคาพลังงานที ่ ไดรับการสนับสนุนจากมาตรการชวยเหลือคาครองชีพภาครัฐ ซึ ่งหากหักผลของ

มาตรการดังกลาว อัตราเงินเฟอทั่วไปตลอดชวงที่ผานมายังคงเปนบวก และนาจะทยอยปรับเพิ่มขึ ้นกลับเขากรอบเปาหมาย

ไดภายในปลายปนี ้

ธุรกิจขนาดเล็กบางกลุมและครัวเรือนรายไดนอยเผชิญกับภาวะการเงินที่ตึงตัว จากปญหาเชิงโครงสรางในการเขาถึงสินเช�อ 

และรายไดฟ นตัวชา ทำใหความสามารถในการชำระหนี ้ปรับลดลง หนี ้ครัวเรือนอยู  ในระดับสูง นโยบายการเงินมีประสิทธิผล

จำกัดในการแกปญหาการเขาถึงสินเช�อ จึงควรดำเนินมาตรการเฉพาะจุดผานสถาบันการเงิน

สรุปรายละเอียดผลการประชุม กนง. มีดังนี้

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 5 ตอ 2 เสียง ใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ตอป โดย 2 เสียง เห็นควร

ใหลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ตอป (Source: ธนาคารแหงประเทศไทย)

•

วันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2567

กระทรวงการคลัง เปดเผยวา คณะกรรมการนโยบายโครงการเติมเงิน 10,000 บาท ผาน Digital Wallet ไดเห็นชอบ โครงการ

เติมเงิน 10,000 บาท ผาน Digital Wallet เม�อวันที่ 10 เม.ย. 2567 โดยมีวัตถุประสงคเพ�อกระตุนเศรษฐกิจและชวยบรรเทา

ภาระคาครองชีพ พัฒนาคุณภาพชีวิตใหแกประชาชนที่ตองการไดรับความชวยเหลือ เชน กลุมเปราะบาง เกษตรกร เปนตน รวม

ทั้งเพิ่มโอกาสในการประกอบอาชีพของประชาชน และสนับสนุนการพัฒนาใหเกิดนวัตกรรมดานเทคโนโลยีดิจิทัล โดยแหลงเงินทุน 

จะมาจากงบประมาณ 3 แหลง ไดแก 1) เงินงบประมาณรายจายปงบประมาณป 2568 จำนวน 152,700 ลานบาท 2) การดำเนิน

โครงการผานหนวยงานของรัฐ คือ ธนาคารเพ�อการเกษตรและสหกรณการเกษตร (ธ.ก.ส.) จำนวน 172,300 ลานบาท และ 3) 

การบริหารจัดการเงินงบประมาณรายจายปงบประมาณป 2567 จำนวน 175,000 ลานบาท 

SCB CIO Investment Implication:

รัฐบาลไทยเดินหนาโครงการ Digital Wallet คาดดัน GDP โต 1.2-1.8% (Source: กรุงเทพธุรกิจ) •



SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kampon.adireksombat@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head SCB CIO Office

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**
3

MORNING BRIEF

•

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม PPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +2.2%YoY จากในเดือนกอนหนาที่ +1.6%YoY) / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของ

อิตาลี / ปริมาณเงินของญี่ปุน / CPI และ PPI ของจีน

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิก Fed ไดแก Williams (Voter), Collins (Non-Voter) และ Bostic (Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Greene สมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิม รวมทั้ง ให

ติดตามถอยแถลงของ Lagarde ประธาน ECB

วันท่ี 12 เม.ย. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) โดยเราคาด ท่ีประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ีระดับ 3.50%

วันที่ 12 เม.ย. ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน BlackRock, Citigroup, JPMorgan Chase, State Street และ 

Wells Fargo

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

วันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2567

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยตัวเลขจางงานนอกภาคการเกษตร ในเดือน มี.ค. เพิ่มขึ้น

303,000 สูงกวาตลาดคาดที่ระดับ 205,000 ยิ่งเปนการตอกย้ำภาพ “Higher for Longer” ทำให Yield ระยะยาวนาจะยืนอยูระดับ

ที่สูงอีกสักระยะ ทั้งนี้ เราชอบ Carry Trade ใน Treasuries ระยะสั้น โดยเฉพาะระยะ 1-3 ป จาก Carry Yield ที่สูงกวาตัวยาว 

จากภาวะ Inverted Yield Curve / TGB Yield ไมไดปรับตัวขึ้นตาม UST โดย Curve ยังคงเปนภาพของ Flattening

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย US IG Spread ยังทรงตัวในระดับต่ำมาก (บงชี้

ถึงระดับราคาที่แพง) แต Yield To Worst ยังยืนอยูระดับ 5.28%-5.48% ซึ่งดึงดูดใหบริษัทประกันชีวิตและกองทุนบำเหน็จบำนาญ

เพิ่มน้ำหนักการลงทุน และสัดสวนลงทุนบน IG ของนักลงทุนตางชาติยังเพิ่มขึ้น / Interest Coverage Ratio ทรงตัวในระดับที่

สูงกวาชวง กอน Covid-19 และ ตัวเลขหลังประกาศงบ 4Q2566 บงชี้ถึง Balance Sheet ที่ยังแข็งแกรงในกลุม IG Issuers

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเกาหลีใต โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนตามแนวโนมการสงออกที่ฟนตัว โดยเฉพาะกลุม

เซมิคอนดักเตอร ซึ่งจะชวยหนุนผลประกอบการธุรกิจในกลุมอิเล็กทรอนิกส ที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ แมในระยะสั้น ดัชนีฯ

อาจเผชิญความผันผวนในชวงการเลือกทั่วไป (10 เม.ย. 2567) ที่อาจสงผลถึง ความไมแนนอนบนการผลักดันนโยบาย Corporate

Value Up รวมถึง sentiment เชิงลบบนกลุมเซมิคอนดักเตอร จากแผนดินไหวในไตหวัน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมแกวงตัวในกรอบ เพ�อรอปจจัยใหมเขามาหนุน โดยนักลงทุนยังคง

ติดตามผลการประชุม กนง. ในวันที่ 10 เม.ย.นี้ เกี่ยวกับ มุมมองตอภาวะเศรษฐกิจ และการพิจารณาปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 

หากมุมมองออกมาในเชิงบวก และอยูในโทนผอนคลาย เราคาดวา จะเห็นเม็ดเงินไหลกลับเขาตลาดหุนไทย นอกจากนี้ ดัชนีฯ ยังได

รับแรงหนุนจาก การเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐฯ แนวโนมเศรษฐกิจที่ฟนตัว และ valuation ที่ ไมแพง

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯมีแนวโนมไดรับแรงหนุน โดยเฉพาะจากภาคการสงออกที่ฟนตัว (+14.2%

YoY ในเดือน มี.ค.) ขณะที่ FDI ยังเพิ่มขึ้นตอเน�อง โดยพบวาในชวง 1Q2567 เพิ่มขึ้น +13.4%YoY อยางไรก็ตาม จับตาความ

เสี่ยงบนการผิดนัดชาระหนี้หุนกูที ่กระจุกตัวคอนขางมากใน 2Q2567 นอกจากนี้ ดัชนีฯ อาจเผชิญความผันผวนในระยะสั้น บน

ราคาที่ปรับขึ้นมาเร็ว (+12%YTD) ทามกลางการซื้อขายบน margin โดยนักลงทุนรายยอยที่เพิ่มขึ้น

สำหรับแนวทางการดำเนินโครงการฯ คณะกรรมการฯ ไดกำหนด ดังนี้ 1) กลุมเปาหมาย ประชาชนจำนวนประมาณ 50 ลานคน 

โดยจะมีเกณฑ ไดแก อายุเกิน 16 ป ไมเปนผูที่มีเงินไดพึงประเมินเกิน 840,000 บาทตอปภาษี และมีเงินฝากกับธนาคารพาณิชย

และสถาบันการเงินเฉพาะกิจรวมกันไมเกิน 500,000 บาท 2) เง�อนไขการใชจาย ไดแก 2.1) ระหวางประชาชนกับรานคา ใหใชจาย

เชิงพื้นที่ ในระดับอำเภอ (878 อำเภอ) โดยใชจายกับรานคาขนาดเล็กที่ตามที่กระทรวงพาณิชยกำหนดเทานั้น และ 2.2) ระหวาง

รานคากับรานคา ไมกำหนดเง�อนไขการใชจายเชิงพื้นที่ การใชจายสามารถใชจายไดหลายรอบ โดยรอบที่ 1 จะเปนการใชจาย

ระหวางประชาชนกับรานคาขนาดเล็กเทานั้น ตั้งแตรอบที่ 2 ขึ้นไป จะเปนการใชจายระหวางรานคากับรานคาโดยไมจำกัดขนาดราน

คา 3) ประเภทสินคา สินคาทุกประเภทสามารถใชจายผานโครงการฯ ได ยกเวน สินคาอบายมุข น้ำมัน บริการ และออนไลน เปนตน 

4) คุณสมบัติรานคาที่สามารถถอนเงินสดจากโครงการฯ ตองเปนรานคาที่อยู ในระบบภาษี 5) การจัดทำระบบ มีเปาหมายใหเปน 

Super App ของรัฐบาล โดยการใชงานจะพัฒนาใหสามารถใชจายไดกับธนาคารอ�น ๆ ในลักษณะ ระบบควบคุมวงเปด (Open 

Loop) และ 6) ชวงเวลาการดำเนินโครงการ ประชาชนและรานคาจะสามารถเขารวมโครงการฯ ภายใน 3Q2567 และจะมีการเริ่มใช

จายภายใน 4Q2567 ท้ังน้ีทางกระทรวงการคลังคาดวาโครงการดังกลาวจะสงผลตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทย 1.2%–1.8%

เรามองวา โครงการ Digital Wallet ที่ ไดรับความเห็นชอบจากภาครัฐ จะเปนปจจัยบวกตอภาพรวมดัชนีฯ โดยชวยเพิ่มความ

ชัดเจนแกนักลงทุนตอมาตรการดังกลาว และสนับสนุนภาพรวมเศรษฐกิจไทยใหมีแนวโนมเติบโตดีขึ้น ทั้งนี้ มาตรการดังกลาวจะ

ชวยเพิ่มเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจกวา 5 แสนลานบาท ซึ่งปริมาณเงินหมุนเวียนดังกลาวจะกระจายไปสูทองถิ่นและชุมชน 

โดยเฉพาะกลุมที่มีความเปราะบาง เน�องจาก โครงการดังกลาวมีการกำหนดใหใชจายในรานคาที่กำหนดเทานั้น โดยเรามองวา หุน

ที่จะไดรับประโยชนโดยตรงจากมาตรการดังกลาว คือ หุนในกลุมคาปลีก กลุมอาหารและเคร�องด�ม สำหรับหุนที่ ไดรับประโยชน

ทางออมจะเปน หุนในกลุมธนาคาร จากภาพรวมเศรษฐกิจที่เติบโตดีขึ้น โดยทางกระทรวงการคลังคาดวาจะชวยผลักดัน GDP 

ใหเติบโตราว 1.2-1.8% ในสวนของการลงทุน เรายังคงคำแนะนำ Slightly Positive บนตลาดหุนไทย
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การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

วันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2567



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


