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MORNING BRIEF

• ดัชนี CPI เดือนมี.ค.ของสหรัฐฯ +3.5%YoY สูงกวาคาดการณ (source: Infoquest)

กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผย ดัชนี CPI ทั่วไป (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ในเดือน มี.ค. ปรับตัวขึ้น 

3.5%YoY (+0.4%MoM) สูงกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที่ระดับ 3.4%YoY (+0.3%MoM) จากระดับ 3.2%YoY(+0.4% 

MoM) ในเดือน ก.พ. เพิ่มขึ้นจากหมวดพลังงานที่พลิกกลับมาเปนบวก หลังจากติดลบไป 1 ป และหมวดอาหาร ที่เริ่มกลับมาเรง

ตัวขึ้นครั้งแรก หลังจากชะลอตัวมาตลอด 19 เดือน

สวนดัชนี CPI พื้นฐาน (Core CPI) ซึ่งไมนับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ในเดือน มี.ค. ปรับตัวขึ้น 3.8%YoY(+0.4%MoM) 

สูงกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที่ระดับ 3.7%YoY(+0.3%MoM) จากระดับ 3.8%YoY(+0.4%MoM) ในเดือน ก.พ. ปจจัย 

หลักมาจาก ภาคบริการ ที่แม ราคาที่อยูอาศัยและคาเคร�องบินโดยสารจะชะลอตัวลง แตกลุมอ�นๆ เพิ่มขึ้นเกือบทั้งหมด 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปพุงขึ้นทะลุระดับ 4.56% ขณะที่ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 

2 ป แตะระดับ 4.97% หลังการเปดเผยตัวเลขเงินเฟอที่สูงกวาคาด ซึ่งจะเปนปจจัยทำใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ตรึงอัตรา

ดอกเบี้ยในระดับสูงเปนเวลานานกวาที่ตลาดคาดการณไว

ลาสุด FedWatch Tool ของ CME Group บงชี้วา นักลงทุนใหน้ำหนักเพียง 16.4% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% 

สูระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมวันที่ 11-12 มิ.ย.นี้ หลังจากที่ใหน้ำหนัก 56.1% เม�อสัปดาหที่แลว นอกจากนี้ นักลงทุนยัง

ปรับความคาดหวัง Fed จะลดดอกเบี้ยเหลือเพียง 2 ครั้ง และเล�อนการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกเปนการประชุมในรอบ

เดือน ก.ย. แทน ที่น้ำหนัก 67.7% 

เรามองวา ภาพเศรษฐกิจและแรงงานในสหรัฐฯยังคงแข็งแกรง และ เงินเฟอที่ชะลอตัวลงจะเปนปจจัยบวกตอกำลังซื้อของผูบริโภค 

นอกจากนี้ ตลาดแรงงานมีความ Balance ระหวาง Demand และ Supply มากขึ้น ทำใหแรงกดดันเร�องคาจางลดลงอยางไรก็ตาม 

ดวยเงินเฟอที่ชะลอตัวลงชากวาที่คาด จะทำใหภาพการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับสูง “Higher for Longer” ยังคงดำเนิน

ตอไป เรายังคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ โดยภาพรวม จาก Valuation ที่มีตึงตัวมาก และ Upside ที่จำกัด หลัง

ดัชนีหุนสหรัฐฯ สวนใหญ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา นอกจากนี้ Valuation ที่ตึงตัว และยังกระจุกตัวอยูในหุน

กลุม High Quality และ Tech แสดงถึงความคาดหวังตอกำไรที่อยูในระดับสูง เพิ่มความเสี่ยงตอการจะปรับฐานในระยะถัดไป

- SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2567

Markets Movement Markets Movement Key Economic Events and Data ReleasesKey Economic Events and Data Releases

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

ผลการนับคะแนนลาสุด ณ เวลา 9.00 น. ตามเวลาทองถิ่น (7.00 น เวลาประเทศไทย) พรรคเสรีนิยม (MJP) ไดชัยชนะ 174 จาก 

300 ที่นั่ง ในขณะที่พรรครัฐบาลปจจุบัน ได 108 ที่นั่ง สอดคลองกับ เอ็กซิตโพลจากสถานีโทรทัศนเกาหลีใต ที่คาดวา พรรค

เสรีนิยม ซึ่งเปนพรรคฝายคานหลักจะไดเกาอี ้ 168-193 ที่นั ่ง ขณะที่ พรรคพลังประชาชน (PPP) ซึ ่งเปนพรรครัฐบาลฝาย

อนุรักษนิยม จะไดที ่นั ่งในสภาเพียง 87-111 ที่นั ่ง ทั้งนี้ หากพรรคฝายคานชนะการเลือกตั้ง จะเปนการชนะการเลือกตั้งของ

พรรคฝายคานเปนครั้งที่ 3 ติดตอกัน นับตั้งแตป 2559 โดยระบบการเลือกตั้งของเกาหลีใตเปนการเลือกตั้งแยกระหวาง การ

เลือกตั้งสมาชิกรัฐสภาจำนวน 300 คนของสมัชชาแหงชาติเกาหลีใต (National Assembly) และ การเลือกตั้งประธานาธิบดีที่มี

อำนาจบริหารสูงสุด

SCB CIO Investment Implication:

ผลการนับคะแนนเลือกตั้งเกาหลีใตลาสุด พรรคฝายคานมีแนวโนมชนะการเลือกตั้ง (Source: Korea Times)•
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MORNING BRIEF

สำหรับผลการเลือกตั้งลาสุด และนัยตอตลาดหุน เรามองวา ดวยแนวโนมที่พรรคฝายคานจะไดที่นั่งในสภาเกิน 180 ที่นั่ง จะสง

ผลใหการผานรางกฎหมายตางๆ ทำไดอยางรวดเร็วกวาในอดีตที่พรรคฝายคานครองที่นั่งเพียง 152 จาก ทั้งหมด 300 ที่นั่ง 

อยางไรก็ดี เรายังมีมุมมองเชิงบวก จากการที่พรรคฝายคาน มีนโยบายที่มุงเนนการปกปองสิทธิ์ของนักลงทุน Non-Controlling 

Shareholders เชน การเพิ่มความรับผิดชอบของกรรมการบริษัทจดทะเบียนเพ�อพิทักษผลประโยชนของผูถือหุนรายยอย และ 

การออกกฎหามกระบวนการ M&A/การ Spin-Off ที่เอาเปรียบผูถือหุนรายยอย ที่จะสงผลเชิงบวกตอกลุมหุนที่ซื้อขายบนราคา

ต่ำกวา Book Value ที่ยังสามารถทำการเพิ่มประสิทธิภาพจากทำ Corporate Governance ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหราคาหุนเพิ่มขึ้น

ใกลราคา Book Value แมการที่พรรคฝายคานชนะการเลือกตั้ง มีแนวโนมสงผลให การผานรางกฎหมาย เพ�อสนับสนุนโครงการ 

Corporate Value Up (CVP) อยางเปนรูปธรรม เชน 1) การลดอัตราภาษีการรับมรดก โดยในปจจุบันอัตราภาษีการรับมรดก

ซึ่งสูงถึง 60% จัดวาเปนหนึ่งในอัตราที่สูงที่สุดในกลุมประเทศเศรษฐกิจพัฒนาและ 2) การปรับเปลี่ยนภาษีเงินปนผล ภายใต

กฎหมายภาษีปจจุบัน มีแนวโนมซับซอน และ ลาชา ก็ตาม นอกจากนี้ เรายังใหประเด็นการฟนตัวของวัฏจักรเซมิคอนดักเตอร 

โดยเฉพาะในกลุม Memory ที่อยูในชวงขาขึ้น ทำใหโดยรวม เรายังมีมุมมอง Slightly Positive ในการลงทุนบนตลาดหุนเกาหลีใต

มุมมองตอแนวโนมดอกเบี้ยนโยบาย เรายังคาดวา กนง. จะพิจารณาปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ 2 ครั้งๆ ละ 25 bps. ในชวง 

2H2567 เพ�อใหสอดคลองกับศักยภาพเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่ำลงจากปจจัยเชิงโครงสราง ทั้งในดานภาคการผลิต และความ

สามารถในการสงออกที่ลดลง แตอยางไรก็ตาม เราคาดวา กนง.อาจยังไมรีบรอนในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เน�องจาก 1) 

กนง. มองวา อัตราเงินเฟอทั่วไป นาจะทยอยปรับเพิ่มขึ้นกลับเขากรอบเปาหมายไดภายในปลายปนี้ โดยเฉพาะหากปญหาความ

ตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรมีแนวโนมรุนแรงมากขึ้น จะสงผลตอราคาพลังงาน 2) กนง.มองวา นโยบายการเงินมีประสิทธิผล

จำกัดในการแกปญหาเชิงโครงสราง และ 3) กนง.มองวา อัตราดอกเบี ้ยที ่อยู  ในระดับต่ำ เพิ ่มการสะสมความเปราะบางของ

เศรษฐกิจในระยะยาว (ยอดคงคางหนี้ระยะยาวเพิ่มขึ้น และกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะยาว) 

สำหรับตลาดหุนไทย เรามองวา ดัชนีฯ จะมีแนวโนมปรับตัวขึ้นตอบรับการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยในป 2567 รวมทั้ง การออก

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ ไดแก มาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยและธุรกิจที่เกี่ยวเน�อง โครงการดิจิทัลวอลเล็ต รวมมูลคา 

5 แสนลานบาท ซึ่งนาจะถึงมือประชาชนประมาณ 4Q2567 จะชวยสนับสนุนการขยายตัวของ GDP ในปนี้ สงผลบวกตอกำไร

ของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งมีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลว ขณะที่ Valuation ที่อยูในระดับที่ไมแพง โดยซื้อขายอยูบน Forward P/E 

14x หรือประมาณ -1 s.d. ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ถือเปนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดังนัน เราจึงยังมีมุมมอง Slightly Positive 

บนตลาดหุนไทย

SCB CIO Investment Implication:

กรรมการสวนใหญเห็นวาอัตราดอกเบี้ย ณ ปจจุบันอยูในระดับที่สอดคลองกับการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน รวมถึง 

เห็นวานโยบายการเงินมีประสิทธิผลจำกัดในการแกปญหาเชิงโครงสราง จึงเห็นควรใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งนี้

กรรมการ 2 ทาน เห็นวาควรปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ตอป เพ�อใหสอดคลองกับศักยภาพเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่ำลง จาก

ปจจัยเชิงโครงสรางที่ชัดเจนขึ้น และจะมีสวนชวยบรรเทาภาระของลูกหนี้ ได

ดานอัตราเงินเฟอที่อยู ในระดับต่ำ เปนผลจากปจจัยดานอุปทานและมาตรการชวยเหลือคาครองชีพของภาครัฐ โดยมีแนวโนมที่

จะปรับเพิ่มขึ ้นเขาสู กรอบเปาหมายในชวงปลายป 2567 โดยตองติดตามปญหาภูมิรัฐศาสตรและมาตรการภาครัฐที่สงผลตอ

ราคาพลังงาน

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นในป 2567 และ 2568 อยูที่ 2.6% และ 3.0% ตามลำดับ ดวยปจจัยหนุน

จากภาคการทองเที ่ยวที่ปรับดีขึ ้นทั ้งในดานจำนวนนักทองเที ่ยวและคาใชจายตอคน การบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวตอเน�อง 

กอปรกับ การใชจายภาครัฐที่จะกลับมาเพิ่มขึ้นในชวงที่เหลือของป ภาคการสงออกมีแนวโนมฟนตัวอยางคอยเปนคอยไปในชวง

ครึ่งหลังของป สะทอนปญหาเชิงโครงสรางที่กดดันศักยภาพเศรษฐกิจ จากความสามารถในการแขงขันที่ลดลงและภาวะสินคาลน

ตลาด สงผลใหเศรษฐกิจไทยไดรับผลดีจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกจำกัด

อัตราเงินเฟอทั่วไป คาดวา จะอยูที่ 0.6% และ 1.3% ในป 2567 และ 2568 ตามลำดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟอพื้นฐานมีแนวโนม

อยูที ่ 0.6% และ 0.9% ในป 2567 และ 2568 ตามลำดับ ตามราคาอาหารสดที่ปรับลดลงจากปริมาณผลผลิตที ่เขาสู ตลาด

เปนจำนวนมาก และตามราคาพลังงานที ่ ไดรับการสนับสนุนจากมาตรการชวยเหลือคาครองชีพภาครัฐ ซึ ่งหากหักผลของ

มาตรการดังกลาว อัตราเงินเฟอทั่วไปตลอดชวงที่ผานมายังคงเปนบวก และนาจะทยอยปรับเพิ่มขึ ้นกลับเขากรอบเปาหมาย

ไดภายในปลายปนี ้

ธุรกิจขนาดเล็กบางกลุมและครัวเรือนรายไดนอยเผชิญกับภาวะการเงินที่ตึงตัว จากปญหาเชิงโครงสรางในการเขาถึงสินเช�อ 

และรายไดฟ นตัวชา ทำใหความสามารถในการชำระหนี ้ปรับลดลง หนี ้ครัวเรือนอยู  ในระดับสูง นโยบายการเงินมีประสิทธิผล

จำกัดในการแกปญหาการเขาถึงสินเช�อ จึงควรดำเนินมาตรการเฉพาะจุดผานสถาบันการเงิน

สรุปรายละเอียดผลการประชุม กนง. มีดังนี้

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 5 ตอ 2 เสียง ใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ตอป โดย 2 เสียง เห็นควร

ใหลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ตอป (Source: ธนาคารแหงประเทศไทย)

•

วันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2567

กระทรวงการคลัง เปดเผยวา คณะกรรมการนโยบายโครงการเติมเงิน 10,000 บาท ผาน Digital Wallet ไดเห็นชอบ โครงการ

เติมเงิน 10,000 บาท ผาน Digital Wallet เม�อวันที่ 10 เม.ย. 2567 โดยมีวัตถุประสงคเพ�อกระตุนเศรษฐกิจและชวยบรรเทา

ภาระคาครองชีพ พัฒนาคุณภาพชีวิตใหแกประชาชนที่ตองการไดรับความชวยเหลือ เชน กลุมเปราะบาง เกษตรกร เปนตน รวม

ทั้งเพิ่มโอกาสในการประกอบอาชีพของประชาชน และสนับสนุนการพัฒนาใหเกิดนวัตกรรมดานเทคโนโลยีดิจิทัล โดยแหลงเงินทุน 

จะมาจากงบประมาณ 3 แหลง ไดแก 1) เงินงบประมาณรายจายปงบประมาณป 2568 จำนวน 152,700 ลานบาท 2) การดำเนิน

โครงการผานหนวยงานของรัฐ คือ ธนาคารเพ�อการเกษตรและสหกรณการเกษตร (ธ.ก.ส.) จำนวน 172,300 ลานบาท และ 3) 

การบริหารจัดการเงินงบประมาณรายจายปงบประมาณป 2567 จำนวน 175,000 ลานบาท 

SCB CIO Investment Implication:

รัฐบาลไทยเดินหนาโครงการ Digital Wallet คาดดัน GDP โต 1.2-1.8% (Source: กรุงเทพธุรกิจ) •
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วันนี้ ติดตาม PPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +2.2%YoY จากในเดือนกอนหนาที่ +1.6%YoY) / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของ

อิตาลี / ปริมาณเงินของญี่ปุน / CPI และ PPI ของจีน

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิก Fed ไดแก Williams (Voter), Collins (Non-Voter) และ Bostic (Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Greene สมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิม รวมทั้ง ให

ติดตามถอยแถลงของ Lagarde ประธาน ECB

วันท่ี 12 เม.ย. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) โดยเราคาด ท่ีประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ีระดับ 3.50%

วันที่ 12 เม.ย. ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน BlackRock, Citigroup, JPMorgan Chase, State Street และ 

Wells Fargo

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
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แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยตัวเลขจางงานนอกภาคการเกษตร ในเดือน มี.ค. เพิ่มขึ้น

303,000 สูงกวาตลาดคาดที่ระดับ 205,000 ยิ่งเปนการตอกย้ำภาพ “Higher for Longer” ทำให Yield ระยะยาวนาจะยืนอยูระดับ

ที่สูงอีกสักระยะ ทั้งนี้ เราชอบ Carry Trade ใน Treasuries ระยะสั้น โดยเฉพาะระยะ 1-3 ป จาก Carry Yield ที่สูงกวาตัวยาว 

จากภาวะ Inverted Yield Curve / TGB Yield ไมไดปรับตัวขึ้นตาม UST โดย Curve ยังคงเปนภาพของ Flattening

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย US IG Spread ยังทรงตัวในระดับต่ำมาก (บงชี้

ถึงระดับราคาที่แพง) แต Yield To Worst ยังยืนอยูระดับ 5.28%-5.48% ซึ่งดึงดูดใหบริษัทประกันชีวิตและกองทุนบำเหน็จบำนาญ

เพิ่มน้ำหนักการลงทุน และสัดสวนลงทุนบน IG ของนักลงทุนตางชาติยังเพิ่มขึ้น / Interest Coverage Ratio ทรงตัวในระดับที่

สูงกวาชวง กอน Covid-19 และ ตัวเลขหลังประกาศงบ 4Q2566 บงชี้ถึง Balance Sheet ที่ยังแข็งแกรงในกลุม IG Issuers

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเกาหลีใต โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนตามแนวโนมการสงออกที่ฟนตัว โดยเฉพาะกลุม

เซมิคอนดักเตอร ซึ่งจะชวยหนุนผลประกอบการธุรกิจในกลุมอิเล็กทรอนิกส ที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ แมในระยะสั้น ดัชนีฯ

อาจเผชิญความผันผวนในชวงการเลือกทั่วไป (10 เม.ย. 2567) ที่อาจสงผลถึง ความไมแนนอนบนการผลักดันนโยบาย Corporate

Value Up รวมถึง sentiment เชิงลบบนกลุมเซมิคอนดักเตอร จากแผนดินไหวในไตหวัน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมแกวงตัวในกรอบ เพ�อรอปจจัยใหมเขามาหนุน โดยนักลงทุนยังคง

ติดตามผลการประชุม กนง. ในวันที่ 10 เม.ย.นี้ เกี่ยวกับ มุมมองตอภาวะเศรษฐกิจ และการพิจารณาปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 

หากมุมมองออกมาในเชิงบวก และอยูในโทนผอนคลาย เราคาดวา จะเห็นเม็ดเงินไหลกลับเขาตลาดหุนไทย นอกจากนี้ ดัชนีฯ ยังได

รับแรงหนุนจาก การเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐฯ แนวโนมเศรษฐกิจที่ฟนตัว และ valuation ที่ ไมแพง

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯมีแนวโนมไดรับแรงหนุน โดยเฉพาะจากภาคการสงออกที่ฟนตัว (+14.2%

YoY ในเดือน มี.ค.) ขณะที่ FDI ยังเพิ่มขึ้นตอเน�อง โดยพบวาในชวง 1Q2567 เพิ่มขึ้น +13.4%YoY อยางไรก็ตาม จับตาความ

เสี่ยงบนการผิดนัดชาระหนี้หุนกูที ่กระจุกตัวคอนขางมากใน 2Q2567 นอกจากนี้ ดัชนีฯ อาจเผชิญความผันผวนในระยะสั้น บน

ราคาที่ปรับขึ้นมาเร็ว (+12%YTD) ทามกลางการซื้อขายบน margin โดยนักลงทุนรายยอยที่เพิ่มขึ้น

สำหรับแนวทางการดำเนินโครงการฯ คณะกรรมการฯ ไดกำหนด ดังนี้ 1) กลุมเปาหมาย ประชาชนจำนวนประมาณ 50 ลานคน 

โดยจะมีเกณฑ ไดแก อายุเกิน 16 ป ไมเปนผูที่มีเงินไดพึงประเมินเกิน 840,000 บาทตอปภาษี และมีเงินฝากกับธนาคารพาณิชย

และสถาบันการเงินเฉพาะกิจรวมกันไมเกิน 500,000 บาท 2) เง�อนไขการใชจาย ไดแก 2.1) ระหวางประชาชนกับรานคา ใหใชจาย

เชิงพื้นที่ ในระดับอำเภอ (878 อำเภอ) โดยใชจายกับรานคาขนาดเล็กที่ตามที่กระทรวงพาณิชยกำหนดเทานั้น และ 2.2) ระหวาง

รานคากับรานคา ไมกำหนดเง�อนไขการใชจายเชิงพื้นที่ การใชจายสามารถใชจายไดหลายรอบ โดยรอบที่ 1 จะเปนการใชจาย

ระหวางประชาชนกับรานคาขนาดเล็กเทานั้น ตั้งแตรอบที่ 2 ขึ้นไป จะเปนการใชจายระหวางรานคากับรานคาโดยไมจำกัดขนาดราน

คา 3) ประเภทสินคา สินคาทุกประเภทสามารถใชจายผานโครงการฯ ได ยกเวน สินคาอบายมุข น้ำมัน บริการ และออนไลน เปนตน 

4) คุณสมบัติรานคาที่สามารถถอนเงินสดจากโครงการฯ ตองเปนรานคาที่อยู ในระบบภาษี 5) การจัดทำระบบ มีเปาหมายใหเปน 

Super App ของรัฐบาล โดยการใชงานจะพัฒนาใหสามารถใชจายไดกับธนาคารอ�น ๆ ในลักษณะ ระบบควบคุมวงเปด (Open 

Loop) และ 6) ชวงเวลาการดำเนินโครงการ ประชาชนและรานคาจะสามารถเขารวมโครงการฯ ภายใน 3Q2567 และจะมีการเริ่มใช

จายภายใน 4Q2567 ท้ังน้ีทางกระทรวงการคลังคาดวาโครงการดังกลาวจะสงผลตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทย 1.2%–1.8%

เรามองวา โครงการ Digital Wallet ที่ ไดรับความเห็นชอบจากภาครัฐ จะเปนปจจัยบวกตอภาพรวมดัชนีฯ โดยชวยเพิ่มความ

ชัดเจนแกนักลงทุนตอมาตรการดังกลาว และสนับสนุนภาพรวมเศรษฐกิจไทยใหมีแนวโนมเติบโตดีขึ้น ทั้งนี้ มาตรการดังกลาวจะ

ชวยเพิ่มเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจกวา 5 แสนลานบาท ซึ่งปริมาณเงินหมุนเวียนดังกลาวจะกระจายไปสูทองถิ่นและชุมชน 

โดยเฉพาะกลุมที่มีความเปราะบาง เน�องจาก โครงการดังกลาวมีการกำหนดใหใชจายในรานคาที่กำหนดเทานั้น โดยเรามองวา หุน

ที่จะไดรับประโยชนโดยตรงจากมาตรการดังกลาว คือ หุนในกลุมคาปลีก กลุมอาหารและเคร�องด�ม สำหรับหุนที่ ไดรับประโยชน

ทางออมจะเปน หุนในกลุมธนาคาร จากภาพรวมเศรษฐกิจที่เติบโตดีขึ้น โดยทางกระทรวงการคลังคาดวาจะชวยผลักดัน GDP 

ใหเติบโตราว 1.2-1.8% ในสวนของการลงทุน เรายังคงคำแนะนำ Slightly Positive บนตลาดหุนไทย
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MORNING BRIEF

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

วันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2567



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


