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MORNING BRIEF

"Powell" สงสัญญาณลดดอกเบี้ยปนี้ หากเศรษฐกิจปรับตัวตามคาด (Source: Infoquest)

นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) กลาวตอคณะกรรมาธิการบริการการเงินประจำสภาผูแทนราษฎรวา 

สรุปความไดดังนี้

(1) Fed จะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปนี้ หากเศรษฐกิจมีการปรับตัวตามที่ Fed คาดการณ โดยเช�อวา อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

    มีแนวโนมอยูที่ระดับสูงสุดสำหรับวงจรปจจุบันแลว และหากเศรษฐกิจมีการปรับตัวตามที่คาดการณไว ก็จะเปนการเหมาะสมที่ 

    Fed จะเริ่มผอนคลายนโยบายในปนี้ 

(2) Fed ยังไมมีกรอบเวลาชัดเจนสำหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย คณะกรรมการ Fed มองวายังคงไมเหมาะสมที่จะปรับลด

    อัตราดอกเบี้ย จนกวาจะมีความเช�อมั่นมากขึ้นวาเงินเฟอกำลังปรับตัวสูระดับ 2% อยางยั่งยืน นอกจากนี้ นาย Powell 

    กลาววา การปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วเกินไปจะทำให Fed มีความเสี่ยงตอการพายแพในการทำสงครามกับเงินเฟอ ซึ่งก็จะ

    ทำให Fed ตองกลับมาขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก แตการที่ Fed รอนานเกินไปก็มีความเสี่ยงที่จะกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(3) Fed ยังไมไดตัดสินใจเกี ่ยวกับการปรับปรุง Basel III ซึ ่งหนวยงานกำกับดูแลธนาคารสหรัฐฯ ไดเผยแพรรวมกันในปลาย

    เดือน ก.ค. 2566 หนวยงานกำกับดูแลไดรับฟงความคิดเห็นขั้นสุดทายในชวงกลางเดือน ม.ค. 2567 และยังคงอยูในระหวาง 

    การวิเคราะหอยางละเอียด ประเด็นการกันเงินสำรองใหเพียงพอตอความเสี่ยงในการปลอยกูยังเปนประเด็นสำคัญตองพิจารณา

ทั้งนี้ นาย Powell เผชิญแรงกดดันจากสมาชิกสภาคองเกรสที่ตองการให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ย โดยเฉพาะจากนาง Elizabeth 

Warren วุฒิสมาชิกจากรัฐ Massachusetts โดยนาง Warren เคยเรียกรองให Fed ลดดอกเบี้ยเพ�อลดผลกระทบตอครัวเรือน

ที่มีรายไดนอย และทั้งสองจะเผชิญหนากันในวันพรุงนี้ ขณะที่ นาย Powell มีกำหนดกลาวแถลงการณพรอมตอบขอซักถามจาก

คณะกรรมาธิการการธนาคารประจำวุฒิสภา

เรายังมีมุมมองวา Fed ยังไมมีความจำเปนที่ตองลดดอกเบี้ยจากภาพตลาดแรงงานที่ยังแข็งแกรงและเงินเฟอภาพรวมที่ยังสูง

กวาเปาหมาย เรายังคงมุมมองวา Fed จะเริ ่มลดดอกเบี้ยในไตรมาสที่ 3 และลดทั้งหมด 3 ครั้งในป 2567 ขณะที่ FedWatch 

Tool ของ CME Group บงชี้วา นักลงทุนคาดการณวา Fed จะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกของปนี้ในเดือน มิ.ย. และจะ

ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% จำนวน 4 ครั้งในปนี้

SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 7 มีนาคม พ.ศ. 2567
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สำนักงานสถิติของกระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผย ผลสำรวจการเปดรับสมัครงานและอัตราการหมุนเวียนของแรงงาน (JOLTS) 

ในเดือน ม.ค. พบวา ตัวเลขการเปดรับสมัครงาน ซึ่งเปนมาตรวัดอุปสงคในตลาดแรงงาน ลดลงสูระดับ 8.86 ลานตำแหนง ซึ่ง

เปนระดับต่ำสุดนับตั้งแตเดือน มี.ค. 2564 แตสูงกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที่ 8.85 ลานตำแหนง จากระดับ 8.89 ลาน 

ตำแหนงในเดือน ธ.ค. 2566 นอกจากนี้ ตัวเลขการจางงานในเดือน ม.ค. ลดลงสูระดับ 5.7 ลานตำแหนง จากระดับ 5.8 ลาน

ตำแหนงในเดือน ธ.ค. และตัวเลขการลาออกจากงานโดยสมัครใจลดลง 2.1% จากระดับ 2.2% ในเดือน ธ.ค. ทั้งนี้ ตัวเลข JOLTS 

นับเปนขอมูลที่ Fed ใหความสนใจ โดยมองวาเปนมาตรวัดภาวะตึงตัวในตลาดแรงงาน ซึ่งเปนปจจัยในการพิจารณานโยบายการ

เงิน และอัตราดอกเบี้ยของ Fed

เรามองวา แมจำนวนตำแหนงงานวางจะลดลง แตก็ยังคงอยูในระดับสูงเม�อเทียบกับชวงเกิด Covid-19 แตภาพรวมตลาดแรงงาน 

ของสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง โดย อัตราสวนตำแหนงงานตอการวางงานกลับมาปรับเพิ่มขึ้น ระหวางเดือน ธ.ค. และ ม.ค. ชี้ ให

เห็นวา ยังมีความตองการแรงงานสูง ซึ่งสอดคลองกับการปลดพนักงานที่อยูในระดับต่ำในชวงที่ผานมา 

เรามีมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ จาก Valuation ที่มีตึงตัวมากขึ้น และ Upside ที่จำกัด หลังดัชนีหุนสหรัฐฯ สวนใหญ 

ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา ถึงแมเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโนม Soft Landing และตลาดแรงงานยังคง

แข็งแกรง แตบนสถานการณที่เงินเฟอยังคงปรับลดลงแตยังหางจากเปาของ Fed และตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกรง อาจทำให 

Fed ยังไมมีความจำเปนที่จะตองรีบปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย นอกจากนี้ Valuation ที่ตึงตัวมาก และยังกระจุกตัวอยูในหุนกลุม 

High Quality และ Tech แสดงถึงความคาดหวังตอกำไรที่อยูในระดับสูง เพิ่มความเสี่ยงตอการจะปรับฐานในระยะถัดไป

SCB CIO Investment Implication:

ตัวเลขเปดรับสมัครงาน ของสหรัฐฯ ในเดือน ม.ค. 2567 สูงกวาคาด (Source: Infoquest)•

JD.com เปดเผยรายไดสุทธิใน 4Q2566 อยูที่ 306.1 พันลานหยวน (+3.6%YoY) สูงกวาตลาดคาดที่ 299.9 พันลานหยวน 

และมีกำไรตอหุนอยูที่ 5.30 หยวน สูงกวาคาดที่ 4.57 หยวน (Source: Bloomberg)

•

สำหรับรายละเอียดเพิ่มเติมของแตละสวนหลักของรายได แบงออกเปน 1) Electronics & Home Appliance +6.1%YoY อยูที่ 

150.4 พันลานหยวน 2) General Merchandise +0.2%YoY อยูที ่ 96.1 พันลานหยวน 3) Net Service (เชน Advertising 

และ Marketplace) +3.0%YoY อยูที่ 59.6 พันลานหยวน 4) Logistic +8.1%YoY อยูที่ 35.95 พันลานหยวน และ 5) JD Retail 

+3.4%YoY อยูที ่ 267.6 พันลานหยวน สวน Gross Profit Margin อยูที ่ 14.2 สูงกวาใน 4Q2566 เล็กนอยที่ 14.1% แต 

ต่ำกวาตลาดคาดที่ 14.5%

บริษัทไดประกาศแผนการซื้อหุนคืนใหมที่มากถึง 3 พันลานดอลลาร สรอ. ตลอดชวง 36 เดือนถึงเดือน มี.ค. 2570 รวมทั้ง 

ประกาศจายเงินปนผลอยูที ่ 1.2 พันลานดอลลาร สรอ. ในดานแนวโนมทั้งป 2567 ผูบริหารมุงเนนไปที่ 2 สวนหลัก คือ การ

ปรับปรุง User Experience และการขยายสวนแบงการตลาด นอกจากนี้ ผูบริหารยังแสดงความมั่นใจวาในสวน JD Retail ในป 

2567 จะขยายตัวไดเร็วกวาภาพรวมตลาดคาปลีกของจีน 

สำหรับสวนของการลงทุนนั้น เรายังคงมีมุมมอง Neutral ตลาดหุนจีน H-Share ทั้งนี้ ใหติดตามการรายงานงบฯ ของกลุม 

Internet ชวงเดือนนี้ เชน KF Holdings (14 มี.ค.) Tencent (19 มี.ค.) และ Meituan (21 มี.ค.) เปนตน เพ�อประเมินแนวโนม

ความตอเน�องบนการฟนตัวของ EPS ตลาดหุนจีน H-Share
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•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม Initial Jobless Claims และ ยอดขาดดุลการคาของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 63.5 จากครั้งกอน 62.2 พันลานดอลลาร 

สรอ.) / ยอดคำสั่งซื้อเคร�องจักรของเยอรมนี / ผลสำรวจตลาดแรงงานรายเดือนของญี่ปุน / ยอดสงออก นำเขา และยอดเกิน

ดุลการคาของจีน / อัตราเงินเฟอของไตหวัน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Admiral, Aviva, Broadcom, Costco Wholesale, Grafton, ITV, Kier, 

Kroger และ Vivendi

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Powell ประธาน Fed และของ Mester ประธาน Fed สาขา Cleveland (Voter)

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Deposit Facility 

Rate) ที่ระดับ 4.00% รวมทั้ง จับตาถอยแถลงของนาง Lagarde ประธาน ECB

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ยังคง

ลดลงอยางตอเน�องจาก 6 ครั้งในชวงปลายป 2566 เหลือเพียง 4 ครั้งในชวงตนเดือน ก.พ. และเหลือเพียง 3 ครั้งในปจจุบัน / 

TGB Yield Curve แบนขึ้น (Flattening) หลัง Bond ตัวยาว Pricing การเติบโตทางเศรษฐกิจที่ออนแอ และ TGB Yield ทั้ง Curve 

ลดลงจากแนวโนมที่กนง. อาจมีการปรับลดดอกเบี้ย มากกวาที่ตลาดคาดไว กอนการประชุมกนง. ครั้งลาสุด

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดยผลตอบแทนในระยะสั้นของ IG Bond ถูกกดดันจาก 

Market Rate (Government Bond Yield) จากความคาดหวังการลดดอกเบี้ยนโยบายที่ถูกเล�อนออกไป ในขณะที่ OAS Spread 

ของทั้งทางฝง US / Europe และ Asia ยังคงหดตัวจาก Demand ของ IG Bond ยังแข็งแกรง ทามกลาง Bond Supply ที่

เพิ่มขึ้นเล็กนอย

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมเผชิญแรงกดดันจากแรงขายหุนขนาดใหญที่ถูกปรับออกจากดัชนี 

MSCI Rebalance และผลประกอบการบจ.ที่ออกมาต่ำกวาคาด ซึ่งอาจสงผลใหมีการปรับประมาณการกำไรลง อยางไรก็ตาม 

การเบิกจายงบประมาณของภาครัฐ ที่คาดวาจะเห็นความชัดเจนในเดือน พ.ค. และ จำนวนนักทองเที่ยวตางชาติที่มีสัญญาณฟนตัว

ตอเน�องเปนปจจัยหนุนดัชนีฯ นอกจากนี้ valuation ของหุนไทยยังอยูในระดับที่นาสนใจ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯมีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากภาพรวมเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัว จากการ

ลงทุนโดยตรง (FDI) ที่ฟนตัวตอเน�อง สินเช�อมีแนวโนมเติบโตไดดี นอกจากนี้ กิจกรรมบนภาคอสังหาฯ มีแนวโนมผานจุดต่ำสุด

ไปแลว ขณะที่ การสงออกและการผลิตในเดือนก.พ. ที่ลดลงเปนผลจากวันหยุดยาว ดาน Valuation อยูในระดับที่เหมาะสม โดยมี 

forward PE อยูที่ 10.7x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป -1 s.d.  ซึ่งเปนระดับที่นาสนใจ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนอินเดีย โดยตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เดือน ม.ค. ยังสงสัญญาณขยายตัว ภาคการบริโภค

ขยายตัวดี ทั้งสวนของชนบท (ผานตัวเลขยอดขายสินคาเกษตรหลัก ยอดขายรถแทรกเตอร และ มอเตอรไซค) และการบริโภคของ

ตัวเมือง (ผานยอดขายรถยนต ยอดการเดินทางอากาศ และยอดการบริโภคน้ำมัน) นอกจากนี้ Flash PMI ภาคการผลิตและการ

บริการในเดือน ก.พ. ทำจุดสูงสุดใหมในรอบ 5 เดือน และ 7 เดือน ตามลำดับ
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MORNING BRIEF

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 7 มีนาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


