
จีนกำหนดเปาหมายการเติบโตของ GDP ป 2567 ไวที่ราว 5% (Source: Infoquest)•
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รัฐบาลจีน เปดเผย รายงานการทำงานของรัฐบาล (Government Work Report: GWR) เม�อวันที่ 5 มี.ค. โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

1) กำหนดเปาหมายการเติบโตของ GDP ป 2567 ที่ราว 5% และ กำหนดเปา CPI (เพดานเงินเฟอ) ป 2567 ที่ราว 3% โดย

   เรามองวา การที่ยังตั้งเปาทั ้ง GDP และ CPI ปนี ้ที ่เทากับเปาในปกอน ทามกลางความทาทายทางเศรษฐกิจ และแรงกดดัน

   เงินฝด ชี้วา ทางการมุงเนนการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปนี้ คอนขางมาก และคาดวา ทางการมีความจำเปนอยางชัดเจนที่จะ

   ตองออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติม 

2) ตั้งเปาขาดดุลการคลังในปนี้ที ่ 3% ของ GDP (เทากับเปาครั้งแรกในปกอน) โดยตั้งเปาโควตาการออกพันธบัตรพิเศษของ

   รัฐบาลกลาง (CGSB) ปนี้ที่ 1 ลานลานหยวน (ไมไดมีการตั้งเปานี้ในป 2564-2566) และตั้งเปาโควตาการออกพันธบัตรพิเศษ

   ของรัฐบาลทองถิ่น (LGSB) ปนี้ที่ 3.9 ลานลานหยวน (สูงกวาเปาเม�อปกอนที่ 3.8 ลานลานหยวน) นอกจากนี้ ทางการจีน

   มีการใหคำมั่นวา จะออก CGSB ระยะยาวในชวงไมกี่ปขางหนานี้ โดยเรามองวา จะชวยบรรเทาความกังวลเกี่ยวกับการขาด 

   แคลนแหลงทุนของรัฐบาลทองถิ่น ทามกลางยอดขายอสังหาฯ จีนที่ยังซบเซาและการลดหนี้บน Local Government Financing 

   Vehicle (LGFV) ทั้งนี้ รัฐบาลกลางจีนยังอยูในสถานะที่ดีที่จะกอหนี้เพิ่ม (Leverage) เพ�อหนุนการขยายตัว ตามความกังวล

   หนี้รัฐบาลทองถิ่นจีนที่ยังมีอยู ในสวนการสงสัญญาณผอนคลายทางการคลังจากทางนายกฯ Li Qiang พบวา มีการกลาว

   ถึง การสงเสริมการเพิ่มรายได และโปรแกรม Trade-in เพ�อที่จะสนับสนุนการอุปโภคบริโภคสินคาคงทน เชน New-energy  

   Vehicles และสินคา Electronic 

3) ไดกำหนดเปาหมายการจางงานใหมในปนี้ อยูที่มากกวา 12 ลานตำแหนง (มากกวาเปาปกอนซึ่งตั้งไวที่ราว 12 ลานตำแหนง) 

   ยังคงเปาหมายอัตราการวางงานปนี้ไวที่ราว 5.5% รวมทั้ง ยังมีการอางถึงการสนับสนุนการจางงานในกลุมวัยรุนจีน ที่ถือ

   เปนประเด็นความทาทายเชิงโครงสรางของตลาดแรงงานจีน

4) ยังคงตั้งเปาปริมาณเงิน M2 และยอดระดมทุนรวม (TSF) ปนี ้ ใหขยายตัวสอดคลองกับเปาหมายการขยายตัว และเงินเฟอ 

   รวมทั้ง ยังใหคำมั่นวาจะลดตนทุนทางการเงินโดยรวม ซึ่งชี้ถึงแนวนโยบายเครดิตที่ผอนคลาย และเพิ่มโอกาสที่ธนาคารกลาง

   จีน (PBoC) จะปรับลดดอกเบี้ยลงในปนี้ นอกจากนี้ นายกฯ ยังเนนย้ำถึงความมีเสถียรภาพของคาเงิน ซึ่งชี้วา PBoC จะเขา

   มาชวยรักษาเสถียรภาพเงินหยวน โดยเฉพาะหากออนคาลงอยางมากและเร็ว  

5) ทางการจีนคงทาทีการสนับสนุนภาคอสังหาฯ โดยมุงเนนไปที่ความจำเปนในดานแหลงเงินทุนของผูพัฒนาอสังหาฯ และการ

   เรงการขยายตัวของสังคมเมืองในจีน (Urbanization) ผานการพัฒนาชุมชนในเมือง และโครงการ Social Housing ในขณะที่ 

   ทางการจีนยังไมไดใหรายละเอียดเพิ่มเติมมาก และยังไมไดประกาศเปาหมายในเชิงตัวเลขใดๆ เกี่ยวกับมาตรการที่มุงเนนดังกลาว 

   โดยอาจตองจับตาการใหสัมภาษณของรมว.การเคหะและการพัฒนาเมือง-ชนบท ในชวงไมกี่วันขางหนานี้ วาจะเผยรายละเอียด

   เพิ่มหรือไม และ 

6) การกลับมากำหนดเปาการลดการใชพลังงาน (Energy Intensity) ในปนี้ โดยที่ตั ้งเปาลด 2.5% (ป 2565-2566 ไมไดมีการ

   กำหนดเปาที่ชัดเจน) โดยเรามอง การกำหนดเปาทางดานสิ่งแวดลอมปนี้ จะเพิ่มความเสี่ยงตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เน�อง

   จากทางการจีนมีแนวโนมเพิ่มการควบคุมบนอุปทานพลังงาน และการอุปโภคบริโภค มากกวาชวง 2 ปที่ผานมา 

SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 6 มีนาคม พ.ศ. 2567
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อัตราเงินเฟอของไทยเดือน ก.พ. 2567 อยูที่ -0.77%YoY นอยกวาตลาดคาดการณเล็กนอยที่ -0.80%YoY โดยหดตัวตอ

เน­องเปนเดือนที่ 5 (Source: Infoquest)

•

กระทรวงพาณิชยไทย เปดเผยวา อัตราเงินเฟอทั่วไป ที่ยังลดลงตอเน�องเปนเดือนที่ 5 สาเหตุหลักมาจาก ราคาอาหารสดที่ลดลง 

จากปริมาณผลผลิตเขาสูตลาดจำนวนมาก ในขณะที่ ราคาน้ำมันดีเซล และคากระแสไฟฟาที่ต่ำกวาชวงเดียวกันของปกอน ผลจาก 

มาตรการชวยเหลือคาครองชีพของภาครัฐ และฐานที่สูงในชวงเดียวกันของปกอนหนา โดยจากขอมูลพบวาราคาอาหารสด และ 

ราคาพลังงาน ลดลง -2.7%YoY และ -3.3%YoY ตามลำดับ สงผลใหอัตราเงินเฟอทั่วไป เฉลี่ย 2 เดือนแรกของปนี้ (ม.ค.-ก.พ.67) 

ลดลง -0.94%YoY โดยตัวเลขเงินเฟอลาสุดอยูต่ำกวากรอบเปาหมาย 1%-3% เปนเดือนที่ 10 ติดตอกัน ขณะที่ ดัชนีราคาผู

บริโภคพื้นฐาน (Core CPI) เดือน ก.พ. เพิ่มขึ้น +0.43%YoY จากชวงเดียวกันของปกอนหนา ต่ำกวาตลาดคาดการณเล็กนอย

ที่ +0.50%YoY โดยสาเหตุหลักมาจากราคาสินคาที่ไดรับผลกระทบจากการนำเขาสินคาราคาถูกจากประเทศจีน

เรามอง อัตราเงินเฟอทั่วไปของไทยใน 1Q2567 ยังมีแนวโนมปรับลดลงตอเน�องไปจนถึงเดือน เม.ย. โดยเราคาดวา จะเริ่มเห็น

อัตราเงินเฟอกลับมาเปนบวกไดในเดือน พ.ค. หลังจากที่มาตรการชวยเหลือคาครองชีพของทางภาครัฐทยอยสิ้นสุดลงในเดือน

เม.ย. และการเบิกจายงบประมาณรัฐที่ชัดเจนชวงเดือน เม.ย. ถึง พ.ค. นี้ รวมถึง ความเปนไปไดบนนโยบาย Digital Wallet และ

อุตสาหกรรมการทองเที่ยวชวงวันหยุดสงกรานต จะชวยกระตุนภาคการบริโภคในประเทศกลับมาอีกครั้ง อยางไรก็ตาม ดวย

เงินเฟอที่อยูต่ำกวากรอบเปาหมายที่ 1%-3% เปนระยะเวลาติดตอกันเปนเดือนที่ 10 ประกอบกับ ภาคการผลิตและสงออกของ

ไทยที่ฟนตัวชา ผลจากการที่เศรษฐกิจไทยเช�อมโยงกับเศรษฐกิจจีน และหวงโซการผลิตจีนมาก ทำใหเราประเมินวาคณะกรรมการ

นโยบายการเงิน (กนง.) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้งในเดือน เม.ย. และ มิ.ย. อยูที่ 2% ทำใหเราเช�อวาดัชนีฯ ยังมี

แนวโนมไดรับแรงหนุนในระยะตอไป โดยเฉพาะตั้งแตชวงเดือน เม.ย. เปนตนไป จึงทำใหเรายังคงมีมุมมอง Slightly Positive บน

ตลาดหุนไทย

SCB CIO Investment Implication:

‘นักทองเที่ยวตางชาติ’ เดินทางเขาไทย สะสมชวง 2 เดือนแรก ม.ค.-ก.พ. 2567 ทะลักกวา 6.38 ลานคน เติบโต 50% เทียบ

กับปกอนหนา (Source: bangkokbiznews)

•

กระทรวงการทองเที่ยวและกีฬาของไทย ระบุวา สถิตินักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาประเทศไทย ในชวง 2 เดือนแรกของป 2567 

ตั้งแตวันที่ 1 ม.ค.-29 ก.พ. 2567 มีจำนวนสะสม 6,387,598 คน เพิ่มขึ้น +50%YoY สรางรายไดจากนักทองเที่ยวตางชาติ

สะสม 310,274 ลานบาท 

ทั้งนี้ จำนวนนักทองเที่ยวตางชาติสะสม 2 เดือนแรกปนี้ คิดเปนสัดสวน 18.2% ตอเปาหมายตลอดปนี้ที่กระทรวงการทองเที่ยวฯ 

ตั้งไว 35.09 ลานคน โดยในเดือน ม.ค. มีจำนวน 3.04 ลานคน และเดือน ก.พ. มีจำนวน 3.35 ลานคน จำนวนนักทองเที่ยวตาง

ชาติสูงสุด 5 อันดับแรก ตั้งแตวันที่ 1 ม.ค.-29 ก.พ. 2567 ไดแก 1) จีน 1,183,121 คน 2) มาเลเซีย 822,824 คน 3) รัสเซีย 

423,909 คน 4) เกาหลีใต 412,298 คน และ 5) อินเดีย 311,823 คน

ในสวนของการลงทุน เรายังคงมุมมอง Slightly Positive บนตลาดหุนไทย เน�องจากดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจากการฟนตัว 

ของเศรษฐกิจ ในภาคการสงออกและการทองเที่ยว การเบิกจายงบประมาณภาครัฐฯ ที่ชัดเจนขึ้น และแนวโนมการปรับลดดอกเบี้ย 

ของกนง. ทามกลาง Valuation อยูในระดับที่นาสนใจ โดยดัชนี SET ซื้อขายอยูบน Forward P/E 14x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป 

ประมาณ -1 s.d. 
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วันที่ 6 มีนาคม พ.ศ. 2567

สำหรับสวนการลงทุน เราคงมุมมอง Neutral ทั้งตลาดหุนจีน A-Share และ H-Share โดยเราคาดทางการจีนยังมีแนวโนมออก

มาตรการกระตุนเพิ่มเติม โดยคาด PBoC มีแนวโนมลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และปรับลดอัตราสวนการกันสำรองของธนาคาร 

(RRR) นอกจากนี้ ยังมีแนวโนมสนับสนุน โครงการอสังหาฯ และโครงการโครงสรางพื้นฐานเปาหมาย ทั้งนี้ ยังคงตองจับตาการ

ประชุม Two Sessions (National People’s Congress: NPC และ Chinese People’s Political Consultative Conference: 

CPPCC) ในชวงการประชุมที่เหลือ ซึ่งจะมีทั้งการเผยรายงานงบประมาณทางการคลัง (อาจมีการเผยรายละเอียดที่มากขึ้นบน

การใชจายทางการคลังที่มุงเนน) การใหสัมภาษณของบรรดารมว.หลัก และการกลาวปดการประชุมฯ ของปธน. สี จิ้นผิง
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ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี , CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

สรวิชญ์ ศิลปนุรักษ์ CFP® 

วันที่ 6 มีนาคม พ.ศ. 2567

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตามตัวเลขการเปดรับสมัครงานใหม (JOLTS) และ การจางงานภาคเอกชน โดย ADP ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +150k 

ตำแหนง จากครั้งกอน +107k ตำแหนง) / ยอดคาปลีกของยูโรโซน (EU) / เงินเฟอของเกาหลีใต

วันนี้ ติดตามการเปดเผยรายงาน Beige Book  โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน AIB, Brown-Forman, Campbell Soup, Capita, Galliford Try, Nichols, 

Quilter และ Tullow Oil

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Powell ประธาน Fed และของสมาชิก Fed ไดแก Daly (Voter) และ Kashkari (Non-Voter)

วันที่ 7 มี.ค. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Deposit 

Facility Rate) ที่ระดับ 4.00%

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ยังคง

ลดลงอยางตอเน�องจาก 6 ครั้งในชวงปลายป 2566 เหลือเพียง 4 ครั้งในชวงตนเดือน ก.พ. และเหลือเพียง 3 ครั้งในปจจุบัน / 

TGB Yield Curve แบนขึ้น (Flattening) หลัง Bond ตัวยาว Pricing การเติบโตทางเศรษฐกิจที่ออนแอ และ TGB Yield ทั้ง Curve 

ลดลงจากแนวโนมที่กนง. อาจมีการปรับลดดอกเบี้ย มากกวาที่ตลาดคาดไว กอนการประชุมกนง. ครั้งลาสุด

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดยผลตอบแทนในระยะสั้นของ IG Bond ถูกกดดันจาก 

Market Rate (Government Bond Yield) จากความคาดหวังการลดดอกเบี้ยนโยบายที่ถูกเล�อนออกไป ในขณะที่ OAS Spread 

ของทั้งทางฝง US / Europe และ Asia ยังคงหดตัวจาก Demand ของ IG Bond ยังแข็งแกรง ทามกลาง Bond Supply ที่

เพิ่มขึ้นเล็กนอย

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมเผชิญแรงกดดันจากแรงขายหุนขนาดใหญที่ถูกปรับออกจากดัชนี 

MSCI Rebalance และผลประกอบการบจ.ที่ออกมาต่ำกวาคาด ซึ่งอาจสงผลใหมีการปรับประมาณการกำไรลง อยางไรก็ตาม 

การเบิกจายงบประมาณของภาครัฐ ที่คาดวาจะเห็นความชัดเจนในเดือน พ.ค. และ จำนวนนักทองเที่ยวตางชาติที่มีสัญญาณฟนตัว

ตอเน�องเปนปจจัยหนุนดัชนีฯ นอกจากนี้ valuation ของหุนไทยยังอยูในระดับที่นาสนใจ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯมีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากภาพรวมเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัว จากการ

ลงทุนโดยตรง (FDI) ที่ฟนตัวตอเน�อง สินเช�อมีแนวโนมเติบโตไดดี นอกจากนี้ กิจกรรมบนภาคอสังหาฯ มีแนวโนมผานจุดต่ำสุด

ไปแลว ขณะที่ การสงออกและการผลิตในเดือนก.พ. ที่ลดลงเปนผลจากวันหยุดยาว ดาน Valuation อยูในระดับที่เหมาะสม โดยมี 

forward PE อยูที่ 10.7x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป -1 s.d.  ซึ่งเปนระดับที่นาสนใจ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนอินเดีย โดยตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เดือน ม.ค. ยังสงสัญญาณขยายตัว ภาคการบริโภค

ขยายตัวดี ทั้งสวนของชนบท (ผานตัวเลขยอดขายสินคาเกษตรหลัก ยอดขายรถแทรกเตอร และ มอเตอรไซค) และการบริโภคของ

ตัวเมือง (ผานยอดขายรถยนต ยอดการเดินทางอากาศ และยอดการบริโภคน้ำมัน) นอกจากนี้ Flash PMI ภาคการผลิตและการ

บริการในเดือน ก.พ. ทำจุดสูงสุดใหมในรอบ 5 เดือน และ 7 เดือน ตามลำดับ
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

MORNING BRIEF

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

วันที่ 6 มีนาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่
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วันที่ 6 มีนาคม พ.ศ. 2567

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 6 มีนาคม 2567

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

5

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน



(!"#$%&'()*+,-./$%&*0,12%32034'56,78,9-:3;3$5<5!%+3=9> ?3>3'@-:3$5<5<,0)

!"#=M 9(+9-4 5-(29/

!"#=M$ 9()**. 5-(29/

!"#!% 9(''1) 5-(-*/

!"#!%$ 22(.+44 5-(-*/

:5FNO#DPB 2)(1*+) 5-(29/

:!?5$ )4('1-. 5-(2)/

!"#!QE.-- +.()44- 5-(2)/

!"#!QE.--$ +9(+.+) 5-(2)/

!"#=L;7$8 22(.4)4 5-(4+/

!"#%G%R 24(*)+- 5-(-+/

!"#%G%R$ 2.(*-)9 5-(-+/

!"#%M7$8 .(-1-9 5+(12/

!"#I%H7$8 2-(2*-) ,2(+4/

!"#I0" 2+(*)') ,2()4/

!"#I0"$ 24(*+*- ,2()4/

!"#&%I$7$8 '(241- ,2(+9/

!"#EI? +2(14*) ,-(-+/

>5I0%$F:0 2+(2411 ,-()'/

>?"K#%65$ 2-(-29. ,-(2+/

>?I#6$<=5$ 24(92') ,-()./

>?I#6$<=5= '(9+4+ ,-()./

>:5"F;&$:%5$ 9('*)) ,-(*9/

&5%=I% '(+24+ ,-(12/

&5&%:$ 1()141 5-(**/

&6%<%J5$ 22(.')1 ,-(92/

&6%<%J5= 2-(.4). ,-(92/

3<%5&%=:%"0 '(+-1- ,-(19/

E6;<";E$FSI3EE5$ 29(+921 ,-(*+/

:&#IRI +-(-'1* ,-(2*/

G%M 1(9)*- 52(*-/

:&#G!#FG%"0;E +*(-)1) ,-(14/

#"6%= 5 5

!"#"3&E .('4)' ,-(1'/!"#$%&'()*+,-./012304'56*1#7&(+-89,0-"#$%&-.1.103:

(!"#$%&'()*+,-./$%&*0,12%32034'56,78,9-:3;3$5<5!%+3=9>)

(!"#$%&'()*+,-./$%&*0,12%32034'56,78,9-:3;3$5<5!%+3=9> ?3>3'@-:3$5<5<,0)

%!5;<=3<%!;$ '(2)21 5-('9/

G"; *(+'.1 ,2(44/

>:5;<=;$5$ +2(929- 5-(-2/

E6;<";E$FSM<%R5$ 24()144 ,2(-2/

MORNING BRIEF
วันที่ 6 มีนาคม พ.ศ. 2567

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

6

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 6 มีนาคม 2567



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


