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MORNING BRIEF

Kamala Harris และ Donald Trump เผชิญหนากันในการดีเบต โดยประเด็นหลัก คือ เศรษฐกิจ และ นโยบายการยายถิ่นฐาน Harris 

ใชประสบการณในฐานะอัยการโจมตี Trump ในประเด็นตางๆ เชน ภาวะเงินเฟอ และภาษีศุลกากร พรอมทั้ง เสนอแผนการชวย

เหลือชนชั้นกลาง ผานการขยายเครดิตภาษีสำหรับครอบครัว การสนับสนุนการกูยืมเพ�อที่อยูอาศัย และมาตรการชวยเหลือ

ธุรกิจขนาดเล็ก Harris ยังวิจารณนโยบายเศรษฐกิจของ Trump โดยกลาววา รัฐบาล Biden ตองเขามาแกไขปญหาที่เกิดจาก

นโยบายของ Trump ในอดีต

Trump ปกปองผลงานของตัวเอง โดยยกตัวอยางวา ชวงที่เขาดำรงตำแหนงไมมีภาวะเงินเฟอถึงแมจะมีการใชภาษีศุลกากร เขา

พยายามเบี่ยงประเด็นไปที่การยายถิ่นฐาน โดยกลาวโทษรัฐบาลปจจุบันวา ปลอยใหชายแดนขาดการควบคุมและทำใหผูอพยพเขา

มาในเมืองตางๆ ของสหรัฐฯ Trump ตองการชี้ ใหเห็นถึง ความลมเหลวของนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล Harris และ Biden 

โดยเฉพาะในเร�องคาใชจายที่สูงขึ้น ซึ่งสงผลกระทบตอครัวเรือนในสหรัฐฯ

ผลกระทบตอการเงินโลกจากการดีเบตนี้คอนขางนอย มีการเปลี่ยนแปลงเล็กนอยในตลาดหุน คาเงินดอลลาร สรอ. และ Bitcoin 

อยางไรก็ตาม Harris ไดรับคะแนนนิยมเพิ่มขึ้นเล็กนอยในตลาดการเดิมพัน แสดงใหเห็นวาผูมีสิทธิเลือกตั้งบางสวนอาจมองวา 

นโยบายของเธอมีศักยภาพมากกวาสำหรับการฟนตัวทางเศรษฐกิจ ผลสำรวจหลังดีเบตจาก CNN พบวา 63% ของผูชมมอง

วา Harris ชนะการดีเบตครั้งนี้ ขณะที่ ผล Poll อ�นๆ ก็แสดงใหเห็นวา Harris มีความไดเปรียบมากขึ้น

เรายังคงคาดวา นโยบายการคลังของพรรค Democrats จะไมเปลี่ยนแปลงมาก ภายใตการนำของ Harris โดยนโยบายหลัก

อยางการสนับสนุนดานพลังงานสะอาดและรถยนตไฟฟา รวมไปถึง Inflation Reduction Acts นาจะไมมีการเปลี่ยนแปลง อยางไร 

ก็ตาม เรามองวา แนวทางรัฐสวัสดิการ และการเพิ่มเกณฑในการดำเนินธุรกิจที่เกี่ยวเน�องกับความเปนอยูของประชาชนสวนใหญ 

เชน ธนาคาร และสินคาอุปโภคบริโภค จะมีความชัดเจนมากขึ้น ภายใตการนำของ Harris ขณะที่ หาก Trump ชนะการเลือกตั้ง 

ความไมแนนอนเชิงนโยบายจะเพิ่มขึ้นมาก แมนโยบายของ Trump มีแนวโนมเปนมิตรกับบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ โดยรวม จากการ

ปรับลดภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา  และ การปรับลดภาษีเงินไดนิติบุคคล จะชวยหนุนกำไรสุทธิของบริษัทใหเพิ ่มสูงขึ ้น ขณะที่ 

นโยบายของ Harris ที่ยังคงปรับขึ้นอัตราภาษีนิติบุคคล และการเก็บภาษีการซื้อหุนคืน อาจกดดัน EPS ของตลาดหุนสหรัฐฯ 

แต P/E มีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นไดบาง จากการที่ Bond Yield มีแนวโนมเปนขาลง 

ประเด็นสำคัญที่ยังตองติดตาม ไดแก 1) ผลสำรวจระหวาง Harris และ Trump ในรัฐสำคัญ และ 2) นโยบายการหาเสียงใหมที่จะ

ทยอยออกมาเม�อเขาใกลชวงเลือกตั้ง ในสวนของการลงทุน เรายังแนะนำใหสามารถทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนกลุม 

Quality Growth ผสมผสานกับหุนกลุม Defensive บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้นไป) 

โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

Harris กดดัน Trump ในศึกดีเบต ชิงตำแหนงประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่ดุเดือด (Source: Bloomberg)•

Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications
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รายละเอียดเงินเฟอของสหรัฐฯ เพิ่มเติม มีดังนี้ Core CPI เดือน ส.ค. +0.28%MoM เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนที่ +0.17%MoM 

และสูงกวาตลาดคาดการณที่ +0.2%MoM โดยแรงหนุนหลักมาจาก ดัชนีคาเชาเทียบเทาเจาของบาน (OER) ที่ Pace ของการ

เพิ่มขึ้นแข็งแกรงที่สุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. โดย +0.14 pp สูระดับ +0.50%MoM และยังสูงขึ้นเปนเดือนที่ 2 ติดตอกัน ขณะที่ 

เงินเฟอพื้นฐานในภาคบริการ ที่ ไมนับรวม shelter (supercore) เพิ่มสูงขึ้นสูระดับ +0.35%MoM โดยสวนหนึ่งไดแรงหนุนจาก

คาโดยสารเคร�องบินที่ +3.9%MoM อยางไรก็ดี ในสวนเงินเฟอพื้นฐานภาคสินคา แผวลงที่ -0.2%MoM สะทอนจากการลดลง

บนราคารถมือสอง (-1.0%MoM), ราคา IT (-0.5%MoM) และราคาเฟอรนิเจอร (-0.3%MoM) ในขณะที่ เม�อเทียบเปนรายป 

Core CPI ยังไมเปลี่ยนแปลง อยูที่ +3.2%YoY และสอดคลองกับตลาดคาด โดยกวา 70% ของการฟนตัวมาจากราคาซึ่งเกี่ยว

เน�องกับบาน (Shelter) ที่ +5.2%YoY อยางไรก็ดี คาเฉลี่ย 3 เดือนของ Core CPI (คิดเปนตอป) ฟนตัวขึ้นเล็กนอยที่ +2.1% 

จากครั้งกอนที่ +1.6% ในสวน CPI เดือน ส.ค. +0.19%MoM เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนที่ +0.15%MoM แตสอดคลองกับตลาด

คาดไว โดยราคาพลังงาน -0.78%MoM ขณะที่ ราคาอาหาร +0.12%MoM ในแงรายป CPI +2.53%YoY ลดลงจากเดือนกอน

ที่ +2.89%YoY แตสูงกวาตลาดคาดเล็กนอยที่ +2.5%YoY

เราประเมิน แมวา Core CPI ลาสุด ที่ยังมีทิศทางชะลอลงเพียงพอ และตลาดแรงงานที่มีทิศทางออนตัวลง จะเอื้อใหธนาคาร

กลางสหรัฐฯ (Fed) มีแนวโนมผอนคลายทางการเงิน แตการที่ราคา Shelter ในสวนของ Core CPI ที่หนืดขึ้น อาจจะทำให Fed 

ยังมีความระมัดระวังในการลดดอกเบี้ย ซึ่งเราคาด Fed จะเริ่มลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกเพียง 25 bps ในเดือน ก.ย. นี้ 

แลวลดตออีก 2 ครั้ง รวม 50 bps ในเดือน พ.ย. และ ธ.ค. นี ้ สำหรับป 2568 คาด Fed จะปรับลดดอกเบี้ย 5 ครั้ง รวม 

125 bps 

สวนของการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ ดวยภาพกำไรบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ที่เราคาดวา จะเริ่มเติบโตแบบ Broad base มาก

ยิ่งขึ้น เรายังมองวา หุนในกลุม Defensive นำโดย Utilities, Health care และ Consumer staples จะ Outperform ตลาดฯ 

ในภาพรวม เน�องจาก กำไรมีเสถียรภาพมากกวาในชวงที่เศรษฐกิจเติบโตชะลอตัวลง และ Bond Yield สหรัฐฯ ที่ยังอยูในแนว

โนมขาลง ตามการลดดอกเบี้ยของ Fed จะเปนปจจัยสนับสนุนหุนกลุม Defensive เราจึงเนนกลยุทธการลงทุนแบบ Barbell ที่

มีสัดสวนของหุนกลุม Quality Growth ผสมผสานกับกลุม Defensive

SCB CIO Investment Implication:

Core CPI ของสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. อยูที่ +0.28%MoM มากกวาที่ตลาดคาด (Source: Bloomberg)•

SEC ผูผลิตอุปกรณอิเล็กทรอนิกส และ ชิปหนวยความจำขั้นสูง ที่กำลังเปนที่ตองการในอุตสาหกรรม AI เตรียมปลดพนักงาน

บางแผนกในตางประเทศราว 30% โดยบริษัทไดสั่งการให บริษัทลูกที่กระจายอยูทั้งในสหรัฐฯ ยุโรป และ แอฟริกา ปลดพนักงาน

เกือบ 15% ในแผนกการขายและการตลาด และอีกราว 30% ในฝายบริหารสำนักงาน โดยจะเริ ่มมีผลภายในสิ้นป 2567 ทั้งนี้ 

SEC มีพนักงานรวมทั้งสิ้น 267,800 คน เม�อชวงสิ้นป 2566 และเกินครึ่งหนึ่ง ประจำการอยู ในตางประเทศ โดยแถลงการณ

ของ SEC ระบุวา การปรับเปลี่ยนจำนวนบุคลากรในสำนักงานในตางประเทศเปนเร�องปกติ เพ�อสงเสริมประสิทธิภาพขององคกร

เรามองวา แผนปลดพนักงานดังกลาว อาจสะทอนถึงการเตรียมพรอมของ SEC ตอความตองการสินคาเทคโนโลยีที่มีแนวโนม

ชะลอตัวลงทั่วโลก จากเศรษฐกิจโลกที่เริ ่มชะลอตัว นอกจากนี้ แมเรามองวา กลุมอุตสาหกรรม AI มีแนวโนมเติบโตแบบกาว

กระโดดในระยะยาว ซึ่งมีแนวโนมสงผลเชิงบวกตอบริษัทผูผลิตชิปหนวยความจำขั้นสูงอยาง SEC อยางไรก็ตาม ในระยะสั้น ดวย

ผลประกอบการที่ดีของหุนกลุมเทคโนโลยีขนาดใหญในสหรัฐฯ ไดถูกสะทอนเขาไปในราคาหุนคอนขางมากในชวงที่ผานมา ขณะที่ 

การเติบโต YoY ใน 3Q2567 มีแนวโนมลดลงจากฐานกำไรที่อยูสูง อาจสงผลตอการ De-rating บน P/E ของหุนกลุมเทคโนโลยี 

ขนาดใหญ และสงผลใหตลาดหุนสหรัฐฯ เขาสูชวงพักฐาน ดังนั้น เราจึงยังไมแนะนำลงทุนในระยะสั้น บนตลาดหุนเกาหลีใต ที่มี

ความสัมพันธ (Correlation) กับกลุมเทคโนโลยีสหรัฐฯ คอนขางสูง

SCB CIO Investment Implication:

บริษัท Samsung Electronics (SEC) ของเกาหลีใต เตรียมแผนปลดพนักงานทั่วโลกสูงสุด 30% (Source: Reuters)•
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•

•

•

•

 

 

วันนี้ ติดตาม Initial Jobless Claims และ PPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาดที่ +1.8%YoY จากครั้งกอนที่ +2.2%YoY) / Housing 

Price Balance ของอังกฤษ / ดัชนีราคาสินคาภาคธุรกิจ (CGPI) ของญี่ปุน / CPI และการผลิตภาคอุตสาหกรรมของอินเดีย

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการงบจ. เชน John Lewis และ Adobe

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะลดทั้ง 3 อัตราดอกเบี้ยลง 25 bps และจับตา

ถอยแถลงของ Lagarde ประธาน ECB

วันนี้ ติดตามการเปดเผยรายงานภาวะตลาดน้ำมัน โดยสำนักงานพลังงานสากล (IEA)

วันที่ 12-13 ก.ย. ติดตามการแถลงนโยบายรัฐบาลตอรัฐสภาของไทย โดยคุณแพทองธาร นายกรัฐมนตรี และคณะรัฐมนตรี

What to WatchWhat to Watch
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ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจเวียดนามที่มีแนวโนมเติบโตตอเน�อง โดย ดัชนี PMI เดือน ส.ค. 

ขยายตัวอยูที่ 52.4 ขณะที่การสงออกเดือน ส.ค. +14.5%YoY 2) กำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียน ใน 2Q2567 ขยายตัว +14%

YoY และมีแนวโนมขยายตัวดีใน 2H2567 3) เงินเฟอเดือน ส.ค. อยูที่ +3.5%YoY ลดลงจากเดือน ก.ค. และต่ำกวาเปาระยะยาว

ที่ +4.5% เพิ่มโอกาสในการปรับลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางเวียดนาม 4) นักลงทุนรายยอยเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย เดือน

ก.ค. อยูระดับสูงสุดในรอบ 2 ป 5) Valuation อยูในระดับที่นาสนใจ 12M Fwd P/E อยูที่ 10.4x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป -1 s.d.

และ 6) Consensus คาดวา EPS Growth ดัชนีฯ ในป 2567 จะอยูที่ +35%YoY

ตลาดหุนไทย ปรับเพิ่มขึ้นคอนขางเร็วในสัปดาหแรกของเดือน ก.ย. โดยดัชนีฯ ยังมีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) การเมือง

ในประเทศที่ชัดเจนขึ้น หลังแตงตั้งนายกรัฐมนตรีคนใหม และการจัดตั้งคณะรัฐมนตรีเสร็จสิ้น หนุนความเช�อมั่นนักลงทุนตางชาติ 

ใหกลับมาซื้อสุทธิหุนไทย และ สัญญาซื้อขายลวงหนา 2) กองทุนรวมวายุภักษ ซึ่งคาดวา จะเสนอขายใหนักลงทุนวันที่ 16 ก.ย. 

และ ลงทุน 1 ต.ค. นี้ จะชวยหนุนเงินไหลเขาดัชนีฯ 3) คาดวา กนง.มีแนวโนมปรับลดดอกเบี้ย 25 bps ชวงปลายปนี้ เพ�อชวย

กระตุนเศรษฐกิจ 4) คาเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น จะชวยหนุนเงินทุนไหลเขา และ 5) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่

นาสนใจ 12M Fwd P/E อยูที่ 14.9x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป -1.0 s.d.

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF
วันที่ 12 กันยายน พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBCLIMATE(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกที่เกี่ยวของกับการลดผลกระทบจาก Climate Change ซึ่งเปนเทรนดที่รัฐบาลทั่วโลกให

      การสนับสนุน

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBSET50 โอกาสสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนไทยขนาดใหญที่มีสภาพคลองสูงจำนวน 50 หุน เพ�อตอบรับโนบายกระตุน

      เศรษฐกิจของรัฐบาล



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


