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Exit poll บงชี้วา พรรค Labour จะไดที่นั ่ง 410 ที่นั ่ง จากทั้งหมด 650 ที่นั ่งในสภา (ดีขึ ้นจาก 203 ที่นั ่งกอนเลือกตั้ง) และ

หมายความวา Starmer จะเปนนายกฯ คนใหม ขณะที่ พรรค Conservative ของนาย Sunak นายกฯ คนปจจุบัน ถูกคาด จะได 131 

ที่นั่ง (ลดลงจาก 345 ที่นั่งกอนเลือกตั้ง) ทำใหการดำรงตำแหนงผูนำถึง 14 ป ของพรรค Conservative สิ้นสุดลง

สำหรับแนวนโยบายของพรรค Labour เบื้องตนนั้น พรรคฯ มีแผนเพิ่มรายไดภาษี เชน คุมเขมการเลี่ยงภาษี และขึ้นภาษีลาภลอย 

(Windfall tax) กับกลุมน้ำมันและกาซ โดยคาดจะเพิ่มรายไดภาษีราว 9 พันลานปอนด ในขณะที่ พรรคฯ ยังมีแผนที่จะใชจายบน 

Green Prosperity Plan วงเงิน 5 พันลานปอนด เพ�อชวยบรรลุเปาการผลิตไฟฟาโดยที่ ไมมีการปลอยคารบอนภายในป 2573 

ประกอบกับ ยังมีแผนใชจายเพิ่มเติม 5 พันลานปอนด ในดานการศึกษา และดาน Healthcare จึงทำใหภาพรวมการใชจายใหมสุทธิ

จะอยูที่ 1 พันลานปอนด นอกจากนี้ พรรคฯ ยังมีแผนที่จะลดระดับของยอดขาดดุลการคลัง และหนี้ลงมา ตลอดชวง 5 ปขางหนา 

สำหรับสวนการลงทุน เรามอง ผลการเลือกตั้งในอังกฤษที่พรรค Labour ครองเสียงขางมากในสภาจะชวยเพิ่มความมีเสถียรภาพ

การเมืองของอังกฤษ ประกอบกับ การที่รัฐบาลอังกฤษใหมยังมีแนวโนมรักษาวินัยทางการคลัง จึงทำใหตลาดไมตองกังวลมากนัก

เกี่ยวกับเร�องเสถียรภาพการคลังในอังกฤษ  นอกจากนี้ การที่พรรคฯ เคยใหคำมั่นวา จะพัฒนาความสัมพันธกับยูโรโซน (EU) 

ทั้งความรวมมือบนการคาและบนการปองกันประเทศ จะชวยหนุนแนวโนมเศรษฐกิจอังกฤษไดเชนกัน นอกเหนือจากแผนใชจาย

ทางการคลังที่มี ทั้งนี้ เราคงมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนยุโรป จาก Valuation ที่ยังไมแพง (ไดแรงหนุนจาก Bond yield ขาลง) 

และ EPS ที่มีแนวโนมถูกปรับประมาณการขึ้น โดยที่แนะนำใหทยอยเขาลงทุนกลุม Quality Growth ในยุโรป ที่มีความสามารถในการ

ทำกำไรอยูสูง และมีงบดุลที่ดี ภายใต Core Portfolio พรอมทั้ง แนะนำลงทุนระยะสั้นบนตลาดหุนยุโรป บน Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

พรรค Labour ของนาย Keir Starmer ไดรับชัยชนะอยางถลมทลายในการเลือกตั้งทั่วไปของอังกฤษ (Source: BBC)•

SoftBank Group บริษัทฯ ยักษ ใหญดานเทคโนโลยีของญี่ปุน ไดหารือกับธนาคารเม�อเร็วๆ นี้ เกี่ยวกับการกูยืมเงินเพ�อลงทุน

สูงถึง 10 พันลานดอลลาร สรอ. ในโครงการที่เกี่ยวของกับพลังงาน เพ�อรองรับความกาวหนาทางเทคโนโลยีที่เกี ่ยวกับดาน 

Generative AI ซึ่งเติบโตอยางรวดเร็ว ทั้งนี้ SoftBank สามารถระดมทุนสำหรับโครงการพลังงาน ไดผานทางการกูยืมเงินจาก

ธนาคาร และการระดมทุนจากนักลงทุนรายอ�นๆ

ทางดาน Masayoshi Son ซึ่งเปนผูกอตั้ง SoftBank ยังไดกลาวอีกวา ทาง SoftBank จะเพิ่มธุรกิจผลิตไฟฟาในสหรัฐฯ เพ�อ

จัดหาพลังงานใหกับโครงการ AI ทั่วโลก และ Soft Bank ยังไดมีการหารือเกี่ยวกับการจัดตั้งบริษัทฯที่มีวัตถุประสงคพิเศษเพ�อ

ซื้อชิปจาก Nvidia ดวยเงินที่ยืมมาจากธนาคาร และ บริษัทฯดังกลาวจะให SoftBank เชาชิป

เรามองวา การที่ SoftBank ไดหารือกับธนาคาร เกี่ยวกับการจัดหาเงินทุนสำหรับโครงการพลังงาน แสดงถึงความตองการแหลง

พลังงานที่เพิ่มขึ้น เพ�อรองรับการเติบโตของ AI ในระยะยาว สะทอนถึงอุปสงคตอ AI ที่มีแนวโนมเติบโตตอเน�อง ซึ่งสอดคลอง

กับคำแนะนำลงทุนของเรา ที่แนะนำลงทุนในตลาดหุนเกาหลีใต ใน Opportunistic portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะสั้น จากการที่ 

ตลาดหุนเกาหลีใตมีบริษัทผลิตชิปขั้นสูงชั้นนำอยาง SK Hynix และ Samsung Electronics และ บริษัทอ�นๆ ที่คิดเปนสัดสวนน้ำ

หนักประมาณ 40% บนดัชนี KOSPI โดยกลุมบริษัทดังกลาวมีแนวโนมไดรับอานิสงสจากวัฏจักรการสงออกชิปที่เปนขาขึ้นอีกครั้ง 

ในจังหวะที่อุปสงคนั้นอยูสูงกวาอุปทาน ซึ่งสงผลใหราคาขายตอหนวยมีแนวโนมเปนทิศทางขาขึ้น ซึ่งเรามองวา มีแนวโนมสงผล

เชิงบวกตอผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนเกาหลีใต นอกจากนี้ ดัชนี KOSPI ยังซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 

12M fwd P/E อยูที่ 10 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. และ Consensus คาดการณวา EPS growth ของ 

KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +64%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ

SCB CIO Investment Implication:

SoftBank Group ไดหารือกับธนาคาร เกี่ยวกับการจัดหาเงินทุนสำหรับโครงการพลังงาน (Source: Reuters)•
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วันนี้ ติดตามคาจางเฉลี่ยรายชั่วโมง และการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +190k และจากครั้งกอน +272k

ตำแหนง) / ยอดคาปลีกของ EU / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนี / ยอดการใชจายภาคครัวเรือนของญี่ปุน /

เงินเฟอของไทย

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Williams ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา New York (Voter)

วันนี้ ติดตามการเผย pre-EPS guidance ใน 2Q2567 ของ Samsung Electronics

วันที่ 7 ก.ค. ติดตามการเลือกตั้งของฝรั่งเศส ในรอบที่ 2

What to WatchWhat to Watch
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คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) ไดเรียกเก็บ “ภาษีนำเขาพิเศษ” ตอรถ EV จีน โดยบริษัท SAIC (แบรนด MG) จะถูกเก็บภาษีพิเศษ

เพิ่ม 37.6% บริษัท Geely จะถูกเก็บเพิ่ม 19.9% และบริษัท BYD จะถูกเก็บเพิ่ม 17.4% จากปจจุบันที่ถูก EU เรียกเก็บอยูแลวที่ 

10% ในสวนบริษัทรถ EV ในจีนรายอ�นๆ ที่ ใหความรวมมือในการสวบสวน จะตองเสียภาษีเพิ่มเติมอีก 20.8% ขณะเดียวกัน 

บริษัทรถ EV ในจีน ที่ไมไดใหความรวมมือในการสอบสวน จะตองเสียภาษีเพิ่มอีก 37.6% หลังจากการเจรจาเกี่ยวกับเงินอุดหนุน

จากรัฐบาลจีน ที่สงผลให EU เสียเปรียบทางการคายังไมไดขอสรุป ทั้งนี้ การเจรจาจะยังดำเนินตอไปจนถึงวันที่ 2 พ.ย. ซึ่งในวัน

ดังกลาว จะเริ่มภาษีขั้นสุดทายอยางเด็ดขาด แลวจัดเก็บตอเน�องไปอีก 5 ป อยางไรก็ดี ในชวงระหวางนี้ ประเทศสมาชิก EU ที่ไม

เห็นดวยกับเก็บภาษีพิเศษนี้ อยางเชน เยอรมนี สวีเดน และฮังการี อาจสามารถคว่ำแผนภาษีนี้ ได หากจำนวนประเทศสมาชิกที่รวม

คัดคานมีถึง 15 ประเทศ และสัดสวนประชากรใน EU ที่คัดคานมีถึง 65% 

แมการประกาศเก็บภาษีของ EU จะเปนขาวเชิงลบตออุตสาหกรรมรถ EV ทั้งใน EU และ จีน แตเรามองวาตลาดมีการรับรูกับ

ประเด็นดังกลาวไปแลวพอสมควร ขณะที่ ผลลบตอเศรษฐกิจจีนโดยรวม มีแนวโนมจำกัด โดยยอดขายรถ EV จีนไป EU อยูที่

ราว 3% ของการสงออกสินคาทั้งหมดของจีนไป EU และคิดเปนสัดสวนที่นอยกวา 0.1% ของ GDP จีน นอกจากนี้ เราคาด 

การนำเขารถ EV จีนของยุโรปอาจไมไดลดลงอยางมีนัย เน�องจาก รถ EV จีน ยังเปนที่ตองการใน EU ดวยราคาที่ถูกกวา โดย 

รถ EV จีนที่ขายในยุโรป (กอนถูกเก็บภาษีเพิ่ม) มีราคาสูงกวาที่ขายในจีน 30-50% แตต่ำกวาราคาตลาดรถ EV ยุโรป 20% ซึ่ง

ทำใหบริษัท EV จีน ยังสามารถลดราคาขายใน EU และยังสามารถทำกำไรได ขณะที่ ในระยะตอไป เรามองวา การที่บางประเทศ

สมาชิก EU เริ่มออกมาแสดงการคัดคานการขึ้นภาษีดังกลาว เชน สมาคมอุตสาหกรรมยานยนตเยอรมนี (VDA) ที่ไดแถลงในวันที่ 

3 ก.ค วา การเรียกเก็บภาษีพิเศษดังกลาวจะสงผลเสียตอผูผลิตรถยนตยุโรปและสหรัฐฯ ที่สงออกรถจากจีน และมีความเสี่ยงที่

จีนจะเรียกเก็บภาษีเปนการตอบโต โดย ขอมูลจาก VDA ระบุวา ในป 2566 มูลคาการสงออกรถยนตนั่งสวนบุคคลจากเยอรมนีไป

ยังจีน สูงกวามูลคาการนำเขารถยนตจากจีนถึง 3 เทา จะมีแนวโนมทำใหทั้ง EU และจีน สามารถเจรจาหาทางออกที่เปนธรรมกับ

ทั้ง 2 ฝายไดมากขึ้น กอนการเริ่มเก็บภาษีขั้นสุดทายในวันที่ 2 พ.ย. 2567

SCB CIO Investment Implication:

สหภาพยุโรป (EU) เตรียมเก็บภาษีนำเขารถ EV เพิ่มจากจีนสูงสุด 38% มีผลตั้งแตวันที่ 5 ก.ค. เปนตนไป หลังการหารือบริษัท

รถ EV จีนไรขอสรุป (Source: Bloomberg)

•

Abigail Disney ทายาทของตระกูล Disney พรอมดวยผูบริจาคเงินใหพรรค Democratic คนสำคัญอ�นๆ กำลังระงับการ

สนับสนุนทางการเงินแกพรรค Democratic จนกวาประธานาธิบดี Joe Biden จะถอนตัวจากการแขงขันชิงตำแหนงประธานาธิบดี 

สืบเน�องจากผลงานที่ย่ำแยของ Biden ในการโตวาทีกับอดีตประธานาธิบดี Donald Trump โดยเธอเสนอช�อรองประธานาธิบดี 

Kamala Harris ใหเปนผูทาชิงแทน โดยผลสำรวจลาสุดของ New York Times/Sienna College แสดงใหเห็นวา Biden ตามหลัง 

Trump ถึงหกคะแนนในกลุมผูมีแนวโนมจะไปลงคะแนนเสียง

การตัดสินใจของ Abigail Disney ที่จะระงับการสนับสนุนทางการเงินสะทอนใหเห็นถึงความไมพอใจที่เพิ่มขึ้นในหมูผูสนับสนุนที่

ร่ำรวยที่สุดของพรรค ซึ่งเปนความทาทายที่สำคัญตอการรณรงคหาเสียงของ Biden เรามองวาการที่พรรค Democrat 

จะเปลี่ยนตัว Biden เปนผูสมัครคนอ�นเปนเร�องที่ยาก เพราะ Biden ชนะการเลือกตั้ง primary แบบขาดลอย และครอบครองเสียง

ของคณะผูแทนเลือกตั้งจากแตละมลรัฐหรือ Delegate ในอัตราที่สูงถึง 99% แตในกรณีที่ Biden ปฏิเสธที่จะถอนตัว โอกาสเดียว

ที่จะถอดเขาออกจากการเปนแทนพรรคได คือการเสนอเร�องเขาในการประชุมใหญของพรรค Democrat ในเดือน ส.ค. นี้ โดยกฎ

ของคณะกรรมการแหงชาติพรรค Democrat (DNC) อนุญาตใหพรรคเลือกผูสมัครประธานาธิบดีคนอ�นได แตเฉพาะใน กรณีที่

เกิดการเสียชีวิต ลาออก หรือทุพพลภาพ ที่ทำใหตำแหนงวางลงเทานั้น

ในเชิงผลกระทบตอเศรษฐกิจและตลาดหุน เรามองวา หาก Trump ชนะการเลือกตั้ง ความไมแนนอนเชิงนโยบายจะเพิ่มขึ้นมาก 

แมนโยบายของ Trump มีแนวโนมเปนมิตรกับบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ โดยรวม จากการปรับลดภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา และ 

การปรับลดภาษีเงินไดนิติบุคคล ชวยหนุนกำไรสุทธิของกิจการใหเพิ่มสูงขึ้น ขณะที่นโยบายของ Biden มีแนวโนมเปนมิตรกับบริษัท

จดทะเบียนสหรัฐฯ โดยรวม นอยกวา โดย EPS มีความเสี่ยงถูกกดดันจากการปรับขึ้นภาษีเงินได และการเก็บภาษีการซื้อหุนคืน 

แต P/E มีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นไดบาง จากการที่ Bond Yield มีแนวโนมเปนขาลง ในสวนของการลงทุน เรายังแนะนำใหสามารถทยอย

ลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนกลุม Quality Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้นไป) 

โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ทายาท Disney และผูบริจาคที่มั่งคั่งเรียกรองให Biden ถอนตัว (Source: CNBC)•
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ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกที่ยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยชวง 1H2567 การสงออก

ปรับเพิ่มขึ้น +13.8%YoY 2) อุปสงคในประเทศที่กำลังเพิ่มขึ้น โดยตัวเลข ยอดคาปลีก เดือน พ.ค. เพิ่มขึ้น +9.5%YoY ขณะที่ 

ในระยะตอไป รัฐบาลมีแผนการเพิ่มเงินเดือนขาราชการประมาณ 30% เริ่มตนเดือน ก.ค. 2567 3) ที่ประชุมนโยบายเศรษฐกิจนัด

พิเศษเม�อวันที่ 15-16 มิ.ย. ยังคงยึดเปากรอบบนการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2567 ที่ 6.0%-6.5% ขณะที่ ความกังวลที่ธนาคาร

กลางเวียดนาม อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25-50 bps สูระดับ 4.75%-5.00% เพ�อรักษาเสถียรภาพคาเงิน VND ลด

นอยลง จากแนวโนมคาเงิน VND ที่เริ่มสงสัญญาณแข็งคาเทียบกับสกุลเงิน USD และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation 

ที่นาสนใจ ดวย 12M forward PE อยูที่ 10.4 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. ขณะที่ Consensus คาดการณ

วา EPS growth ของ VNINDEX ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +40%YoY และ +20%YoY ตามลำดับ อยางไรก็ตาม ตลาดหุน

อาจเผชิญความผันผวนระยะสั้นจากผลกระทบจากความผันผวนของราคาหุนกลุมเทคโนโลยีในสหรัฐฯ ที่ออนไหวตาม ฆentiment 

ของนักลงทุนรายยอย ที่มีแนวโนมตองการขายทำกำไร

ตลาดหุนเกาหลีใต มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกสินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอด

สงออกวันที่ 1-20 มิ.ย. เพิ่มขึ้น +8.9%YoY ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที ่คิด

เปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี 2) การปรับประมาณการ GDP ป 2567 ขึ้นจาก +2.1%YoY เปน +2.5%YoY 3) ระดับ

Valuation นาสนใจ ดวย 12M fwd PE อยูที ่ 9.8 เทา ต่ำกวาคาเฉลี ่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. นอกจากนี้ Valuation ระดับ

ปจจุบันยัง Laggard ดัชนี Philadelphia Semiconductor Index (SOX) 4) การยืดเวลาการหาม Short-selling บนตลาดหุน

ที ่มีแนวโนมสงผลเชิงบวกตอ Sentiment ของนักลงทุนรายยอยที่คิดเปนประมาณ 66% ของมูลคาการซื้อขายบนตลาดหุน

เกาหลีใต และ 5) Consensus คาดวา EPS growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที ่ +64%YoY และ +24%YoY

ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) การทยอยออกมาตรการกระตุนและปฏิรูปของทางการ ในการประชุม 3nd

Plenum และการประชุม Politburo ชวงเดือนก.ค.นี้ 2) Fund Inflows ผาน Southbound connect ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ ้น ตาม

ความคาดหวังการผอนคลายดานตลาดทุน ทั้งแนวโนมการผอนคลาย ETF connect ความเปนไปไดที่จะอนุญาตใหนักลงทุนจีน

สามารถใชเงินหยวนเพ�อซื้อหุนจีนที่เทรดในตลาดฮองกง รวมทั้ง ความเปนไปไดที่จะละเวนการเก็บภาษีปนผลใหแกนักลงทุนจีน

ที่เขาซื้อหุนที่เทรดในตลาดฮองกง 3) การเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มปนผล ของ บจ.จีน Offshore โดยเฉพาะ กลุม Internet

Platform ที่เพิ่มเองโดยสมัครใจ จะชวยเพิ่มความนาสนใจของตลาดฯ 4) EPS ตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรงตัวถึงถูกปรับดีขึ ้น และ

5) Valuation ตลาดฯ ที่ยังไมแพง แมวา ขอพิพาทกับสหรัฐฯ และ EU อาจเพิ่มความผันผวน และกดดัน sentiment ก็ตาม

ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมทยอยปรับตัวดีขึ้นตอ 2) Earnings ของตลาดฯ 

ในป 2567 มีแนวโนมถูกปรับประมาณการสูงขึ้น ทั้งจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึง EU และจากเงินยูโรกับเงินปอนดที่มี

แนวโนมออนคา 3) Valuation ตลาดฯ ที่ยังไมไดแพง มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก Bond Yield ขาลง ในยุโรป หลัง ECB และ BoE 

มีแนวโนมทยอยลดดอกเบี้ยลงในชวงที่เหลือของปนี้ และ 4) Total Yield ของตลาดฯ ที่สูง เม�อเทียบกับของตลาดหุนสหรัฐฯ 

ประกอบกับ บจ.ยุโรป ยังคงมี room ที่จะเพิ่มการซื้อหุนคืน เพิ่มเงินปนผล และทำ M&A แมวา ขอพิพาททางการคากับจีนบน

ความเสี่ยงการขึ้นภาษีนำเขารถยนตตอบโตกัน และความไมแนนอนทางการเมืองในยุโรป โดยเฉพาะผลการเลือกตั้งของฝรั่งเศส 

อาจสรางความผันผวนแกตลาดการเงินของยุโรปในระยะสั้น ก็ตาม

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยู ในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจาก

การ Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสู

เงินเฟอได 

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

•    MEURO-G ลงทุนหุนยุโรป คุณภาพ บริหารแบบยืดหยุนโดยทีมผูเชี่ยวชาญจาก BlackRock

  

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF
วันที่ 5 กรกฏาคม พ.ศ. 2567



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


