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ที่ประชุมคณะกรรมการประจําสภาประชาชนแหงชาติ (NPC) ของจีน อนุมัติแผนวงเงิน 10 ลานลานหยวน หรือ 1.4 ลานลาน

ดอลลาร สรอ. เม�อวันที่ 8 พ.ย. สำหรับใหรัฐบาลทองถิ่นนำไปรีไฟแนนซหนี้ที่ซอนเรน หรือ หนี้ Local Government Financing 

Vehicles (LGFVs) โดยวงเงินขางตนใชวิธีจัดสรร ดังนี้ 1) ขยายเพดานหนี้รัฐบาลทองถิ่นรวม 6 ลานลานหยวน ซึ่งเอื ้อให

รัฐบาลทองถิ่นออกพันธบัตรเพ�อนำมารีไฟแนนซหนี้ LGFV เปนระยะเวลา 3 ป (2567-2569) หรือ 2 ลานลานหยวนตอป และ 

2) จัดสรรโควตาออกพันธบัตรพิเศษของรัฐบาลทองถิ่นรวม 4 ลานลานหยวน เพ�อรีไฟแนนซหนี้ LGFV เชนกัน เปนระยะเวลา 

5 ป (2567- 2571) หรือ 8 แสนลานหยวนตอป ทำใหยอดการออกพันธบัตรเพ�อรีไฟแนนซหนี้ LGFV (Debt Swap Program) 

สำหรับป 2567 จะเริ่มตนอยูที่ 2.8 ลานลานหยวน ทั้งนี้ แผนทำ Debt Swap Program จากที่ประชุม NPC ที่ 10 ลานลานหยวน 

ยังมากกวาที่คาดการกันกอนการประชุมฯ ที่ 6 ลานลานหยวน เปนระยะเวลา 3 ป

ดานถอยแถลงของรมว.คลัง มีรายละเอียดดังนี้ 1) เผยหนี้ LGFVs ณ สิ้นป 2566 อยูที ่ 14.3 ลานลานหยวน และจะลดลงสู

ระดับ 2.3 ลานลานหยวน ภายในสิ้นป 2571 โดยที่ยอด 2 ลานลานหยวน จะถูกจายชำระหลังป 2572 2) ประเมิน Debt Sswap 

Program จะชวยลดภาระดอกเบี้ยจายของรัฐบาลทองถิ่น รวม 6 แสนลานหยวน ตลอดชวง 5 ป (คิดเปนเพียง 0.46% ของ 

GDP) 3) เนนย้ำวา รัฐบาลกลางยังมีความสามารถในการกอหนี้และเพิ่มการขาดดุลการคลัง 4) จะมีมาตรการใหมเพ�อสงเสริม

ใหรัฐบาลทองถิ่นซื้อที่ดินและอสังหาฯ ที่คางสต็อก (ยังไมมีการระบุจำนวนเงิน) 5) ย้ำวา จะมีการออกพันธบัตรพิเศษเพ�อนำเงิน

มาใชเพิ่มทุนใหธนาคารรัฐวิสาหกิจรายใหญตางๆ (เรามอง มีความเสี่ยงที่จะเล�อนการทำออกไปใน 2568 ตามที่แผนขางตนอาจ

ไมไดเรงดวนเทาการแกปญหาหนี้ LGFVs กับการสรางเสถียรภาพตลาดอสังหาฯ) 6) ใหคำมั่นวา จะยกระดับทั้งตัวโครงการ 

อัปเกรดอุปกรณ และโครงการเกาแลกใหมบนสินคาบริโภค ในป 2568 รวมทั้ง พยายามปรับปรุงสวัสดิการสังคม และ 7) รับปาก 

วา จะเพิ่มการผอนคลายทางการคลังที่มากขึ้นในป 2568 ซึ่งรวมถึง การเพิ่มการขาดดุล, การเพิ่มโควตาการออกพันธบัตร และ 

การเพิ่มเงินโอนจากรัฐบาลกลางไปยังรัฐบาลทองถิ่น

แมวา ผลการประชุมฯ อาจสรางความผิดหวังแกตลาด ตามที่ทางการจีนยังไมไดอนุมัติโควตาการออกพันธบัตรที่ ใชสำหรับการ

เพิ่มทุนภาคธนาคาร หรือ ใชสำหรับสนับสนุนการบริโภค แตเราเช�อวา มาตรการผอนคลายทางการคลังเพิ่มเติม และตอเน�อง

หลายปจากทางการ เปนสิ่งจำเปน เพ�อรับมือทั้งแรงกดดันบนการขยายตัว และความทาทายเชิงโครงสราง รวมทั้ง เพ�อหนุน

เสถียรภาพราคา และฟนฟูความเช�อมั ่น ทั ้งนี ้ ทางการจีนมีกำหนดการที่จะหารือเกี ่ยวกับเปาหมายการเติบโต และงบการคลัง

สำหรับป 2568 ในการประชุม CEWC เดือน ธ.ค.นี้ แมวา ตัวเลขที่เจาะจงอยางเปนทางการ จะเผยตอนการประชุม NPC เดือน 

มี.ค. 2568 ก็ตาม สวนการลงทุน เรายังคงแนะนำลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะ

ยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ทางการจีนไฟเขียวงบขนาดใหญรวม 1.4 ลานลานดอลลาร สรอ. เพ�อแกปญหาหนี้รัฐบาลทองถิ ่น 

(Source: efinanceThai) 
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SBV กำหนดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 24,283 ดองตอดอลลาร สรอ. ในวันที่ 7 พ.ย. 2567 ซึ่งเปนระดับออนที่สุดนับตั้งแตป 2548 

เพ�อเตรียมรับมือกับคาเงินสกุลดอลลาร สรอ. ที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น หลังจากที่ Trump ชนะการเลือกตั้งในสัปดาหที่ผานมา 

และสรางแรงกดดันตอตลาดเงินและตลาดทุน โดยเฉพาะในประเทศแถบเอเชียที่พึ่งพาการสงออกไปยังสหรัฐฯ จากการที่ Trump 

เตรียมพรอมใชนโยบายกีดกันทางการคา ที่อาจสงผลใหภาษีนำเขาจากจีนถูกเก็บที่ 60% ขณะที่ประเทศอ�นๆมีแนวโนมถูกเก็บ 

10-20% ทั้งนี้ ปจจุบัน คาเงินดองมีการซื้อขายอยูที่ 25,260 ดองตอดอลลาร สรอ. ในวันที่ 8 พ.ย. 2567 โดยอยูหางจาก

ระดับต่ำสุดเปนประวัติการณอยูราว 0.8%

เรามองวามาตรการดังกลาว เปนการเตรียมรับมือกับการแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. จากนโยบายของ Trump อยางไร

ก็ตาม อาจสงผลให เวียดนามถูกเพงเล็งจากสหรัฐฯ บนการกำหนดนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนที่ ไมเปนธรรม โดยปจจุบัน การที่

เวียดนาม เกินดุลบัญชีเดินสะพัดกับสหรัฐฯ คิดเปนสัดสวนราว 7% ของ GDP สงผลให เวียดนามอยูบน Currency Manipulator 

Watch List ของสหรัฐฯ ซึ่งอาจสงผลใหสหรัฐฯ ออกมาตรการอ�นๆ เพ�อลดการเกินดุลทางการคาของเวียดนามกับสหรัฐฯ 

ที่อาจสงผลกระทบเชิงลบตอภาคการสงออกเวียดนาม อยางไรก็ตาม ตัวเลขเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 2567 ที่ยังขยายตัวไดดี 

นำโดยการสงออกที่เพิ่มขึ้น +10.1%YoY ขณะที่ จำนวนนักทองเที่ยวเพิ่มขึ้น +27.6%YoY มีแนวโนมสงผลบวกตอการบริโภคใน

ประเทศ นอกจากนี้ เม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (Disbursed FDI) โดยเฉพาะจากจีน เดือน ม.ค.-ต.ค. 2567 เพิ่มขึ้น +8.8% 

YoY อยางไรก็ดี ดวย Valuation ของดัชนีฯ ยังอยูในระดับที่นาสนใจ โดยซื้อขายอยูบน forward PE 10.4x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 

5 ป ประมาณ -1 s.d. เราจึงแนะนำสะสมบนพอรตเสริม (Opportunistic Portfolio) ตามสัดสวนความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) กำหนดอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินดอง และ เงินดอลลาร สรอ. ที่ระดับต่ำสุดนับตั้งแตป 

2548 เตรียมพรอมรับมือดอลลารแข็ง หลัง Trump ควาชัยเลือกตั้ง (Source: Bloomberg)

•

ราคาหุน Tesla พุงขึ้น 8.2% เปน 321.22 ดอลลาร สรอ. ในวันศุกรที่ผานมา สงผลใหมูลคาตลาดของ Tesla ปดเหนือระดับ 

1 ลานลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนครั้งแรกในรอบกวา 2 ป นับตั้งแตเดือน ต.ค. 2564 โดยไดปจจัยหนุนจาก ความคาดหวังของ

นักลงทุนวา Tesla จะไดรับประโยชนจากการที่ Trump ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ เน�องจาก Elon Musk ซึ่งเปน CEO 

ของ Tesla ไดสนับสนุนเงินราว 130 ลานดอลลาร สรอ. เพ�อรณรงคหาเสียงสนับสนุน Trump ในการเลือกตั้งประธานาธิบดี 

ทั้งนี้ราคาหุน Tesla ไดปรับตัวเพิ่มขึ้นราว 29% ในสัปดาหที่ผานมา สงผลใหมูลคาตลาดของ Tesla เพิ่มขึ้นกวา 230,000 ลาน

ดอลลาร สรอ. ซึ่งเพิ่มมากสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 2566 โดยราคาหุน Tesla ไดกลับมาพุงสูงขึ้น ในชวงปลายเดือน ต.ค. ที่

ผานมา หลังบริษัทฯ รายงานวา อัตรากำไรขั้นตนในไตรมาสที่ 3 ปรับตัวเพิ่มขึ้น และ คาดการณวายอดขายของ Tesla จะเติบโต 

20-30% ในปหนา

เรามองวา ผลประกอบการของ Tesla มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก การที่ Trump ไดเปนประธานาธิบดี เน�องจาก 1) Tesla มี

ขนาดและเงินทุนที่ ใหญในอุตสาหกรรม EV จะมีความไดเปรียบในการแขงขันมากกวาผูเลนอ�น ทามกลางนโยบายของ Trump ที่

ไมสนับสนุนรถยนต EV 2) นโยบายขึ้นภาษีนำเขาจีน 60% ของ Trump จะสงผลใหผูผลิตรถ EV ราคาถูกจากจีน เชน BYD และ 

Nio ไมสามารถเขามาตีตลาดสหรัฐฯ ไดในระยะถัดไป และ 3) เราคาดวา Trump จะชวยเรงการอนุมัติ จากหนวยงานกำกับดูแล

เกี่ยวกับเทคโนโลยีรถยนตไรคนขับ ซึ่งจะชวยหนุนยอดขายรถยนตของ Tesla ในระยะยาว 

ทั้งนี้ สำหรับการรายงานผลประกอบการใน 3Q2567 ของ Tesla บริษัทยังคงคาดการณวา การสงมอบยานพาหนะในป 2567 

จะเติบโตเล็กนอย ขณะที่ คาดวาในป 2568 จะเติบโต 20%-30%YoY นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดเนนวา แผนสำหรับยานพาหนะใหม 

ซึ่งรวมถึงโมเดลรุนใหมตางๆ ที่ราคาเขาถึงได (Affordable Models) ยังมีแนวโนมเปนไปตามแผน ซึ่งคาดวา จะเริ่มการผลิตใน

ชวง 1H2568

สำหรับในสวนการลงทุนบนหุนสหรัฐฯ เรามองบวกตอความชัดเจนทางการเมืองในสหรัฐฯ หลัง Trump ชนะเลือกตั้ง โมเมนตัม

เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ยังดี และ การลดดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งจะชวยหนุนตลาดหุนสหรัฐฯ ในระยะสั้น นอกจากนี้ ถา Trump 

สามารถผลักดันแผนการลดภาษีเงินไดนิติบุคคลลงได จะชวยหนุนแนวโนม EPS ตลาดฯ สวนประเด็นนโยบายทางการคา อาจ

ทำใหหุนสหรัฐฯ ในกลุมที่พึ่งพารายไดจากในสหรัฐฯ เปนหลัก มีแนวโนม outperform กลุมฯ ที่พึ่งพาตลาดตางประเทศ ดังนั้น 

เรายังแนะนำทยอยลงทุนระยะสั้นในดัชนีหุนสหรัฐฯ ขนาดเล็ก ภายใต Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

มูลคาตลาด Tesla แตะ 1 ลานลานดอลลาร สรอ. หลัง Trump ชนะการเลือกตั้ง (Source:CNBC)•

•

•

•

•

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของ Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และของสมาชิก Fed ไดแก Waller, Barkin, 

Kashkari, Harker, Williams, Logan, Musalem, Kugler และ Schmid

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของ Bailey ประธานธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) และของสมาชิก BoE ไดแก Pill และ Mann

สัปดาหนี้ ติดตามยอดคาปลีก และ CPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +2.6%YoY จากเดือนกอน +2.4%YoY) / ZEW Expectations

ของยูโรโซน (EU) / GDP ใน 3Q2567 ของอังกฤษ / GDP ใน 3Q2567 ของญี่ปุน / ยอดคาปลีก และการผลิตภาคอุตสาหกรรม

ของจีน / เงินเฟอของอินเดีย / ตัวเลขการคาของอินโดนีเซีย

สัปดาหนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการบจ.สหรัฐฯ เชน Home Depot, Cisco Systems, Walt Disney และ Applied
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ตลาดหุ นเวียดนาม มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมการเติบโตของ GDP ใน 4Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง 2) 

กำไรสุทธิของบจ.ใน 3Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตดี 3) การไหลเขาของเงินทุนตางชาติ จากการอัปเกรดสถานะตลาดหุนสูตลาด

เกิดใหม (EM) ที่ชัดเจนมากขึ้น หลังรัฐบาลประกาศแผนการยกเลิกระบบ Pre-funding โดยมีผลบังคับใช พ.ย.นี้ และ 4) Valuation 

อยูในระดับที่นาสนใจโดย 12M Fwd P/E อยูที่ 10.5x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Bloomberg consensus

คาดการณ EPS growth ป 2567 และ ป 2568 อยูที่ +32%YoY และ +19%YoY ตามลำดับ ทั้งนี้ รอติดตามแผนการปรับขึ้นภาษี

นำเขาของ Trump ที่จะกระทบกับเวียดนาม ซึ่งพึ่งพาการคากับสหรัฐฯ คอนขางสูง

 

ตลาดหุนไทย ยังมีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) ยังมีแนวโนมไดปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมเรงตัวขึ้นจากโครงการแจก

เงิน 1 หม�นบาท การเบิกจายงบประมาณภาครัฐฯ ที่เรงตัวขึ้น และการทองเที่ยวที่ฟนตัว 2) การประกาศแผนลงทุนในไทยของ 

NVIDIA ชวงเดือน ธ.ค. ซ่ึงกระทรวงการคลังฯ คาดวาจะดึงดูดเม็ดเงินลงทุน ดาน Data Center และ การผลิตแผงวงจร Electronic 

ไมต่ำกวา 1 ลานลานบาทในป 2567 3) แรงหนุนจากการที ่รัฐบาลไดออกมาตรการกระตุ นตลาดทุนทั ้งกองทุนวายุภักษ 1

และกองทุน Thai ESG 4) ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ ้น จากเศรษฐกิจที่ฟนตัว และ 5) 

Valuation ที่ดูจาก Earning Yield Gap ของไทยอยูในระดับที่นาสนใจ โดย Bond Yield ไทยยังไมไดเพิ่มขึ้นมาก

ดัชนี Russell 2000 โดยในระยะสั้น ดัชนีฯ ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นไดจากปจจัยหนุน คือ 1) Valuation Gap ระหวาง Russell 

2000 และ S&P 500 ยังคงมีอยู  2) ดัชนีฯ Sensitive เชิงบวกตอแนวโนมดอกเบี ้ยขาลงในสหรัฐฯ (เราคาดวา Fed จะลด

อัตราดอกเบี้ยลงอีก 25 bps ในเดือน ธ.ค.นี้ และอีก 100 bps ในป 2568) เน�องจากมีสัดสวนหนี้เปน Floating Rate คอน

ขางมาก เม�อเทียบกับของ S&P500 3) โมเมนตัมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังดี และแนวนโยบาย Trump ที่เอื ้อ (ลดภาษีเงินได และ

ผอนคลายกฎระเบียบ) นาจะสงผลประโยชนตอดัชนีฯ มากกวา S&P 500 เน�องจาก มีสัดสวนรายไดที ่มาจากในสหรัฐฯ มาก

กวากรณีของ S&P 500 และ 4) ผลการดำเนินงานของดัชนีฯ ยัง Laggard S&P 500 อยู

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing เศรษฐกิจ

จีน มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นจากการเรงออกมาตรการกระตุนของทางการจีน นอกจากนี้ แนวโนมการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง

หลัก ยังชวยหนุนเศรษฐกิจ และกำไรบริษัท อยางไรก็ตาม Valuation บางตลาดฯ ที่ตึงตัวขึ้น ความขัดแยงภูมิรัฐศาสตร และ

ความไมแนนอนจากการเลือกตั้งในสหรัฐฯ ทำใหเสี่ยงตอการพักฐาน และเกิดการสับกลุมลงทุน ดังนั้น แนะนำลงทุนตลาดหุน DM 

โดยเฉพาะสหรัฐฯ กลุม Quality Growth ผสมผสานกับ Defensive และตลาดหุน EM ที่เหมาะทยอยสะสมในระยะยาว ไดแก หุน

อินเดีย หุนอินโดนีเซีย หุนจีน A-Shares และหุนไทย

 

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักตางๆ และ Coupon rate ที่อยู ในระดับสูง พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ Mark-

to-Market ราคาตราสารหนี้ ได ในกรณีที่มีความเสี่ยงจากนโยบายการคลังหลังการเลือกตั้งสหรัฐฯ  จึงแนะนำทยอยสะสมใน

พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ของสหรัฐฯ

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณามีสัดสวนการลงทุนราว 

5% ของพอรตโดยรวม

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND(A) กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBCLIMATE(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกที่เกี่ยวของกับการลดผลกระทบจาก Climate Change ซึ่งเปนเทรนดที่รัฐบาลทั่วโลกให

      การสนับสนุน

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBSET50 โอกาสสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนไทยขนาดใหญที่มีสภาพคลองสูงจำนวน 50 หุน เพ�อตอบรับโนบายกระตุน

      เศรษฐกิจของรัฐบาล

•    SCBRS2000(A) กองทุนหุนสหรัฐฯ ที่ลงทุนในหุนขนาดเล็กจำนวน 2,000 บริษัท ที่อยูในดัชนี Russell 2000 ซึ่งไดรับประโยชน 

      จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย



กลุมสินทรัพยกลุมสินทรัพย มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน

5

ตราสารหนี้ตราสารหนี้

สินทรัพยทางเลือก (Alternative Investment)สินทรัพยทางเลือก (Alternative Investment)
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Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

สภาพคลอง

(Liquidity)

ตราสารหนี้ / 

เงินฝากระยะยาว

หุนกู ไทยและตางประเทศ

US Treasury

& IG

High Yield Bond

US REITs

Private Credit

สินทรัพยสภาพคลอง/เงินสด มีแนวโนมใหอัตราผลตอบแทนใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ยังสูง โดยเฉพาะ

สหรัฐฯ หลัง Fed มีแนวโนมทยอยลดดอกเบี้ยครั้งละ 25 bps นอกจากนี้ สภาพคลอง/เงินสด มีแนวโนมไดอานิสงส 

จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรที่ยังดำเนินตอ เชน ความขัดแยงภายในตะวันออกกลาง และขอพิพาททางการคา 

โดยลาสุด Trump ชนะเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่งเพิ่มความสี่ยงที่สหรัฐฯ จะเก็บภาษีนำเขาที่อัตรา 60% กับ

สินคาจีนทั้งหมด และเก็บ 10% กับสินคาจากทั่วโลก (ยกเวนจีน)

•

สินทรัพยผสม /

กึ่งหนี้กึ่งทุน / REIT

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

REITs ถือเปนสินทรัพยที่สามารถชวยเพิ่มผลตอบแทนในรูปกระแสเงินใหกับ Portfolio ได ทั้งในระยะกลางถึงยาว และ

เปนการเพิ่ม Diversification ใหกับ Portfolio จากความสัมพันธของผลตอบแทนตอสินทรัพยอ�นต่ำ / สินทรัพยผสม 

ชวยกระจายความเสี่ยงในสินทรัพยที่ลงทุน และชวยบรรเทาผลกระทบจากสถานการณภายนอกที่มีตอสินทรัพยที่ถือ

ครอง

•

US REITs มีปจจัยหนุนจาก 1) Bond yield สหรัฐฯ ที่ยังมีแนวโนมปรับลดลง ตามแนวโนมการลดดอกเบี้ยของ 

Fed ซึ่งเราคาดวา Fed จะปรับลดดอกเบี้ยอีก 125 bps จนถึง สิ้นป 2568 (แมชัยชนะของ Trump อาจสงผลให 

Bond Yield ปรับเพิ่มขึ ้น จากแผนขาดดุลการคลังที่เพิ ่มขึ ้น) 2) Occupancy Rate ที่อยู ในระดับสูงราว 94% 3) 

กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน (NOI) ที่เติบโตตอเน�อง 4) งบดุลที่แข็งแกรง ซึ่งสามารถรองรับการเติบโตในอนาคต 

และ 5) Valuation ที่อยู ในระดับที่ ไมแพง เม�อเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต

•

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอ Private Credit Asset จากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่ ไดผานจุดสูงสุดแลว และ ภาวะ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที ่มีแนวโนมชะลอตัวแบบจัดการได (Soft Landing) อยางไรก็ตาม ยังเนนการลงทุนใน Private 

Credit ที่ปลอยกูในฐานะเจาหนาหนี้ที ่มีสิทธิเรียกรองหลักประกันเปนลำดับแรก (First Lien Seniority)

•

โอกาสที่ UST Yield Curve จะปรับเพิ่มความชันแบบ Steepener (UST yield ตัวยาว เพิ่มขึ้นนำ) ยังมีอยู หลัง Trump 

ชนะในการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่งอาจเพิ่มความเสี่ยงขาขึ้นของเงินเฟอ ทั้งจากการจำกัดผูอพยพ การ

กีดกันทางการคา และการผอนคลายการคลัง (การขาดดุลการคลังที่มากขึ้น ยังนำไปสูการออก UST ตัวยาว ที่มาก

ขึ้น) โดยที่ Bond ตัวยาว (> 7 ปขึ้นไป) มีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น ในขณะที่ Bond อายุ 2-4 ป มีความเสี่ยง Duration ที่

นอยกวา และ Coupon ที่มากเพียงพอ จึงทำใหตราสารหนี้ตัวสั้น ยังมีความนาสนใจในการถือลงทุน เพ�อรับ Coupon 

Income และยังคุมที่จะถือเพ�อ Hedge กรณีที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพาะตัวเลขตลาดแรงงาน ออกมาต่ำกวา

คาด 

•

10Y UST yield เพิ่มขึ้น QTD หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ สวนใหญ ยังชี้แนวโนม Soft Landing ในสหรัฐฯ และลด

ความคาดหวังของตลาดฯ เกี่ยวกับการลดดอกเบี้ยที่มากของ Fed ในระยะถัดไป (ลาสุด ตลาดคาด Fed จะลดดอกเบี้ย 

รวมราว 75 bps ในป 2025 จากเดิมเคยคาดวา จะลดถึง 175 bps) ประกอบกับ ความกังวลยอดขาดดุลการคลังที่

เพิ่มขึ้น ผานการออก UST ที่มากขึ้น จากแนวนโยบายของ Trump / แนะนำลงทุนทั้ง UST และ US IG (ซึ่งมี Net 

Margins และสถานะดานสภาพคลอง ที่ยังดี) โดยเนนลงทุนใน Duration ประมาณ 2-4 ป ที่ ให yield ในกรอบ 4.3% 

-4.9% ซึ่ง Yield เฉลี่ยยังสูงกวา ประมาณการอัตราดอกเบี้ย "ระยะยาว“ ของ Fed ที่ 2.9% เพ�อเปนการ Lock 

Coupon 

•

แมวา UST yield เพิ่มขึ้น QTD แต US HY มีผลตอบแทนรวมติดลบเล็กนอย สวนหนึ่งมาจากการแคบลงของ Spread 

ซึ่งสะทอน 1) US HY LTM Default rate ที่ทยอยลดลง ลาสุดอยู 1.39% 2) จำนวน HY issuers ที่ถูก Upgrade 

มากกวาที่ถูก Downgrade 3) ความผันผวนของตลาด US HY ที่ยังต่ำ และ 4) Maturity Wall ป 2568 ยังไมไดนา

กังวล โดยที่มียอดครบกำหนดเพียง 36 พันลานดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับของป 2569 ที่ 119 พันลานดอลลาร 

สรอ. อยางไรก็ตาม ดวย US HY spread ที่แพงมากเม�อคาเฉลี่ย 10 ป จึงทำให Upside ของ US HY มีคอนขาง

จำกัด

•

ดัชนีหุนไทย ดัชนีฯ ไดปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมเรงตัวขึ้นจากโครงการแจกเงิน 1 หม�นบาท การเบิกจายงบประมาณ

ภาครัฐฯ ที่เรงตัวขึ้น และการทองเที่ยวที่ฟนตัว 2) การประกาศแผนลงทุนในไทยของ NVIDIA ชวงเดือน ธ.ค. ซึ่ง

กระทรวงการคลังฯ คาดวาจะดึงดูดเม็ดเงินลงทุน ดาน Data center และ การผลิตแผงวงจร Electronic ไมต่ำกวา 

1 ลานลานบาทในปนี้ 3) ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น จากเศรษฐกิจที่ฟนตัว 

และ 4) Valuation ที่ดูจาก Earning Yield Gap ของไทยอยูในระดับที่นาสนใจ เน�องจาก Bond Yield ของไทยยังไม

ไดปรับขึ้นมาก

•

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**
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ตลาดหุนพัฒนาแลว

(Developed Market)

ตลาดหุนเกิดใหม

(Emerging Market)

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

ตราสารทุนตราสารทุน

หุนสหรัฐฯ ความคาดหวังแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่โตในอัตราชะลอลงแบบ Soft Landing ยังมีอยู หลังแถลงการณหลังการ

ประชุม Fed รอบลาสุด ระบุวา GDP growth ยังแข็งแกรงและเงินเฟอมีความคืบหนาในการลดลงสูเปาหมายที่ 2% 

ขณะที่ ในการทยอยรายงานผลประกอบการของ S&P500 ใน 3Q2567 พบวา โดยเฉลี่ยบจ.สหรัฐฯ ที่รายงานแลว 

มี EPS Surprise ที่ +6.5% นำโดยกลุม Com. Services และ Cons. Discretionary และอาจชวยหนุนให Consensus 

ทยอยปรับประมาณการ S&P500 EPS ทั้งป 2567 ดีขึ้นนอกจากนี้ ผลเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ ที่ Trump ชนะ ไดหนุน

ความคาดหวังของตลาดบนแนวโนมการผอนคลายดานกฎระเบียบ และการลดภาษีเงินได ซึ่งเปนผลดีตอหุนสหรัฐฯ

•

หุนอินเดีย เรามีมุมมองระมัดระวังตอตลาดหุนอินเดียในระยะสั้น จากการขยายตัวของ GDP ที่มีทิศทางชะลอตัวลง โดย GDP ใน 

CY2Q2567 ขยายตัวชะลอลงอยูที่ +6.7%YoY และเริ่มสงผลตอกำไรของบริษัทจดทะเบียน โดย EPS ใน 3QCY2567 

ขยายตัวนอยกวาที่นักวิเคราะหคาดการณไว และ EPS ใน CY2567 มีแนวโนมถูกปรับประมาณการลง นักลงทุนตาง

ชาติโยกเงินลงทุนออกจากอินเดียนับตั้งแตตนเดือน ต.ค. นอกจากนี้ Valuation ของดัชนีฯ ยังอยู ในระดับที่แพง 

อยางไรก็ดี สัดสวนสงออกสินคาอินเดียไปสหรัฐฯ ต่ำกวาประเทศ EM ในกรณีที่สหรัฐฯ ขึ้นภาษีศุลกากร จะสงผล 

กระทบตอ GDP อินเดียจํากัด โครงสรางการเติบโตในระยะยาวแข็งแกรง เหมาะแกการทยอยสะสมเม�อดัชนีฯ ยอตัว  

•

หุนอินโดนีเซีย ดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) เศรษฐกิจที่เติบโตไดดี จากการบริโภคที่ฟนตัว โดยการเลือกตั้งทองถิ่นในเดือน 

พ.ย. จะชวยสนับสนุนภาคการบริโภค การสงออกที่ขยายตัวดี นอกจากนี้ ไดแรงหนุนจากนโยบายกระตุนของรัฐบาล

ชุดใหม ที่ ใหความสําคัญกับ อาหาร ศักยภาพแรงงาน และการลงทุนมากขึ้น 2) แนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายของธนาคารกลางอินโดนีเซีย โดยเราคาดวาจะปรับลดดอกเบี้ยในชวง 4Q2567 อีก 50 bps จากอัตราเงินเฟอ 

ที่ต่ำ 3) FDI ที่เพิ่มขึ้นตอเน�อง โดย FDI ใน 2Q2567 ขยายตัว +16.6%YoY 4) กำไรของบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโนม 

ฟนตัวใน 2H2567 และ 5) Valuation ของดัชนีฯ ที่อยูในระดับไมแพง

•

หุนจีน A-Share ดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจากการตั้ง Swap Facility เพ�อหนุนการซื้อหุน และ Re-lending Facility เพ�อหนุนการซื้อ

หุนคืน รวมทั้ง จากมาตรการการคลังรอบลาสุดที่เนนการแกไขปญหาหนี้ที่ซอนเรนของรัฐบาลทองถิ่นวงเงิน 10 ลาน

ลานหยวน ในการประชุม NPC standing committee ลาสุด นอกจากนี้ ยังมีความเปนไปไดที่ทางการจีนจะผอนคลาย

การคลังมากขึ้น ผานการสงสัญญาณเกี่ยวกับเปาการเติบโต และงบการคลังสำหรับปหนา ในการประชุม CEWC เดือน 

ธ.ค.นี้ ทามกลางความไมแนนอนจากขอพิพาททางการคากับสหรัฐฯ

•

หุนยุโรป ดัชนีหุนยุโรป ไดแรงหนุนจาก แนวโนมการทยอยลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางหลักในยุโรป โดยเราเนนหุนกลุม Quality 

Growth ยุโรป ที่มีความสามารถในการกำไรสูง และมีงบดุลแข็งแกรง แมยังมีความเสี่ยงจากภาคการเมืองของเยอรมนี 

ที่เสถียรภาพลดลง หลังนายกรัฐมนตรีสั่งปลดรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง รวมทั้ง ขอพิพาทการคากับจีน 

(หลังจีนบังคับใชมาตรการตอบโตการทุมตลาดชั่วคราวตอการนำเขาบรั่นดีจาก EU) และ แนวโนมการขึ้นภาษีนำเขา

ของสหรัฐฯ หลัง Trump ชนะการเลือกตั้ง

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน

เรามองวา การที่ Fed ปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย ภายใตเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing จะ

ทำใหตลาดหุนโลก มีผลตอบแทนที่ดีในกรอบเวลา 6-12 เดือน ดานผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ ชวยสนับสนุนหุนสหรัฐฯ 

โดยเฉพาะกลุมที่ ไดรับประโยชนจากมาตรการของ Trump เชน กลุมการเงิน กลุมพลังงาน เปนตน / ขณะที่ตลาดหุน

ยุโรป เผชิญแรงกดดันจากแนวโนมการปรับเพิ่มภาษีนำเขาของสหรัฐฯ ทามกลางความขัดแยงการเมืองภายในเยอรมนี 

/ หุนญี่ปุน ไดอานิสงสจากเงินดอลลาร สรอ.ที่แข็งคา ทำใหเงินเยนออนคา และสนับสนุนหุนในกลุมสงออกของญี่ปุน 

เนนติดตาม การผลักดันนโยบายตางๆ ของ Trump ในระยะตอจากนี้

•

เงินลงทุนตางชาติไหลออกจากหุนในตลาดเกิดใหมเอเชีย (ไมรวมจีน) สวนใหญ หลัง Trump ชนะการเลือกตั้งสหรัฐฯ 

สรางความกังวลตอประเด็นการเก็บภาษีสินคานำเขา ขณะที่ 10Y UST Yield ปรับเพิ่มขึ้น และ สกุลเงินดอลลาร สรอ. 

แข็งคาขึ้น / ตลาดหุนจีน ยังไดรับแรงหนุนจากการที่การประชุม NPC Standing Committee อนุมัติแผนวงเงิน 10 

ลานลานหยวน สำหรับใหรัฐบาลทองถิ่นนำไปรีไฟแนนซหนี้ LGFVs แมวาจะไมไดประกาศอนุมัติโควตาการออกเพิ่มเติม

สำหรับการเพิ่มทุนของธนาคาร/  เศรษฐกิจของอินเดีย เติบโตชะลอตัวลง ขณะที่ รายงานกำไรของบจ.มีแนวโนมออก

มานอยกวาคาด และ อาจถูกปรับประมาณการลง ทามกลาง Valuation ที่แพง กดดันดัชนีฯ ระยะสั้น

•

สินคาโภคภัณฑ

ทองคำ

ปจจัยพื้นฐานของทองคำยังคงสนับสนุนการลงทุนในพอรตระยะยาว เน�องจาก 1) เปนสินทรัพยที่ปองกันความเสี่ยง

จากภาวะสงครามที่รุนแรงได ทามกลางความขัดแยงในตะวันออกกลาง 2) ความกังวลประเด็นหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ 

ที่อยูสูง และมีแนวโนมเพิ่มขึ้นหลัง Trump ชนะเลือกตั้ง สนับสนุนการลดการถือเงินดอลลาร สรอ. ในทุนสำรองระหวาง 

ประเทศ และสะสมทองคำมากขึ้น และ 3) เงิน Fund Flow ของ ETF ทองคำ กลับเขาซื้อสินทรัพย หลังจากเทขายมา

ตั้งแตตนป 2567 จนถึงกลางเดือน ก.ค. อยางไรก็ตาม สกุลเงินดอลลาร สรอ. ที่แข็งคา และ US Bond Yield ที่ปรับ

ขึ้น หลังชัยชนะของ Trump มีแนวโนมสงผลกดดันตอการเพิ่มขึ้นของราคาทองคำในระยะสั้น

•

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**



7

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Opportunistic Portfolio  (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Opportunistic Portfolio  (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

ตราสารทุนตราสารทุน

ดัชนีหุนเวียดนาม ดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมการเติบโตของ GDP ใน 4Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง 2) กำไร

สุทธิของบจ.ใน 3Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตดี 3) การไหลเขาของเงินทุนตางชาติ จากการอัปเกรดสถานะตลาดหุนสู

ตลาดเกิดใหม (EM) ที่ชัดเจนมากขึ้น หลังรัฐบาลประกาศแผนการยกเลิกระบบ Pre-funding โดยมีผลบังคับใช พ.ย.นี้ 

และ 4) Valuation อยูในระดับที่นาสนใจโดย 12M Fwd P/E อยูที่ 10.5x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ 

Bloomberg consensus คาดการณ EPS growth ป 2567 และ ป 2568 อยูที่ +32%YoY และ +19%YoY ตามลำดับ 

ทั้งนี้ รอติดตามแผนการปรับขึ้นภาษีนำเขาของ Trump ที่จะกระทบกับเวียดนาม ซึ่งพึ่งพาการคากับสหรัฐฯ คอนขางสูง

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน

ดัชนีหุนไทย ดัชนีฯ ไดปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมเรงตัวขึ้นจากโครงการแจกเงิน 1 หม�นบาท การเบิกจายงบประมาณ

ภาครัฐฯ ที่เรงตัวขึ้น และการทองเที่ยวที่ฟนตัว 2) การประกาศแผนลงทุนในไทยของ NVIDIA ชวงเดือน ธ.ค. ซึ่ง

กระทรวงการคลังฯ คาดวาจะดึงดูดเม็ดเงินลงทุน ดาน Data center และ การผลิตแผงวงจร Electronic ไมต่ำกวา 

1 ลานลานบาทในป 2567 3) แรงหนุนจากการที่รัฐบาลไดออกมาตรการกระตุนตลาดทุนทั้งกองทุนวายุภักษ 1 และ

กองทุน Thai ESG 4) ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น จากเศรษฐกิจที่ฟนตัว 

และ 5) Valuation ที่ดูจาก Earning Yield Gap ของไทยอยูในระดับที่นาสนใจ โดย Bond Yield ไทยยังไมไดเพิ่มขึ้นมาก

•

ดัชนี Russell 2000 ในระยะสั้น ดัชนี Russell 2000 ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นไดจากปจจัยหนุน คือ 1) Valuation Gap ระหวาง Russell 

2000 และ S&P 500 ยังคงมีอยู 2) ดัชนีฯ Sensitive เชิงบวกตอแนวโนมดอกเบี้ยขาลงในสหรัฐฯ (เราคาดวา Fed 

จะลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก 25 bps ในเดือน ธ.ค.นี้ และอีก 100 bps ในป 2568) เน�องจากมีสัดสวนหนี้เปน Floating 

rate คอนขางมาก เม�อเทียบกับของ S&P500 3) โมเมนตัมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังดี และแนวนโยบาย Trump ที่เอื้อ 

(ลดภาษีเงินได และผอนคลายกฎระเบียบ) นาจะสงผลประโยชนตอดัชนีฯ มากกวา S&P 500 เน�องจาก มีสัดสวนราย

ไดที่มาจากในสหรัฐฯ มากกวากรณีของ S&P 500 และ 4) ผลการดำเนินงานของดัชนีฯ ยัง laggard S&P 500 อยู 

•



SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2566
WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Fixed Income Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office1แผน
RISK
SCORE

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำประเภทสินทรัพย

เสี่ยงต่ำ

สำหรับเงินลงทุน เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ

กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย

สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อใหพอรตมีความ

มั่งคงและมีเสถียรภาพ

สัดสวนการลงทุน

100% ของ Core Portfolio

Weight 100%

Conservative 

Fixed Income

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

35

35

30

บาท สัดสวนโดยรวม

70

30

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

SCBRF

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio

LOW RISK 

ASSET =

100%

8



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางต่ำสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Allocation2แผน
RISK
SCORE

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

ประเภทสินทรัพย

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สัดสวนการลงทุน

100% ของ Core PortfolioCore Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

สำหรับเงินลงทุน เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ

กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย

สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อใหพอรตมีความ

มั่งคงและมีเสถียรภาพ

Weight 100%

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนไทย

Conservative

Allocation

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

หุนไทย

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

5

10

14

3

SCBTHAICGA

SCBDVA

RISKY ASSET =

22%

บาท สัดสวนโดยรวม

5

68

10

17

KFYENJAI-A

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

SCBRF

35

33

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 23 กันยายน 2567

LOW RISK 

ASSET =

78%

9



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate Allocation

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 4 พฤศจิกายน 2567

ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 15%
Opportunistic Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio
สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(85% ของพอรตลงทุนรวม)

Weight 15%

Weight 85%

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

สินคาโภคภัณฑ

Moderate

Allocation

3แผน
RISK
SCORE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

32

20

5

4

1

SCBTHAICGA

ABSM

4 4

52

5

5

กองทุนรวม :      2

2

2

6

KFGPROP-A

SCBSNLOAN(A)

ONE-LIFESET-UIG/UIS

23

5

23

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

3

1

1

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

LOW RISK 

ASSET =

48%

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBSET50

SCBRS2000(A)

กองทุนรวม :

RISKY ASSET =

52%

K-GSELECT /ES-GQG / SCBGEX(A)กองทุนรวม :

  

10



หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

20

12

5

5

2

SCBTHAICGA

ABSM

5 5

32

5

7

กองทุนรวม :      2

2

2

KFGPROP-A

SCBSNLOAN(A)

ONE-LIFESET-UIG/UIS

6

37

8

37

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

4

2

2

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 

ASSET =

30%

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(80% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 4 พฤศจิกายน 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 20%

Weight 80%

Moderate-

Aggressive

Allocation

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

สินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate-Aggressive Allocation4แผน
RISK
SCORE

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBSET50

SCBRS2000(A)

กองทุนรวม :

Opportunistic Portfolio
ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 20%

RISKY ASSET =

70%

K-GSELECT /ES-GQG / SCBGEX(A)กองทุนรวม :

  

11



หุน

Equity

กองทุนรวม :

5

5

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

กองทุนรวม :      3

3

4

KFGPROP-A

SCBSNLOAN(A)

ONE-LIFESET-UIG/UIS

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

5

7

3

กองทุนรวม :

  

SCBTHAICGA

ABSM

กองทุนรวม :

  

8 8

10

5

10

10

45

12

45

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

6

3

3

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 

ASSET =

11%

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(75% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 4 พฤศจิกายน 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 25%

Weight 75%

Aggressive

Allocation

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย Aggressive Allocation5แผน
RISK
SCORE

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBSET50

SCBRS2000(A)

กองทุนรวม :

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

Opportunistic Portfolio
ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 25%

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

RISKY ASSET =

89%

K-GSELECT /ES-GQG / SCBGEX(A)กองทุนรวม :

  

12



เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม 

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

KFGBRAND-A

SCBS&P500A

K-JPX-A(A)

SCBEUEQ

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

5

5

17

14

4

4

5

31

5

4

2

4

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

5

39

5

5

5

10

31

SCBCIO(A)

SCBDVA

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

บาท สัดสวนโดยรวมประเภทสินทรัพย

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนการเติบโตของเงินตน ความเสี่ยงสูงมาก ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation

GROWTH
OBJECTIVE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

สินคาโภคภัณฑ

Growth 

Objective 

Asset

Allocationหุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation

13
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เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

30

5

5

13

10

11

3

5

8

3

2

3

2

23

14

40

5

8

2

8

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

SCBCIO(A)

SCBPIND

SCBCOMP

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBDV 

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนกระแสเงินสดจากการลงทุน 

   ความเสี่ยงปานกลาง ***

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดตั้งแต ระดับ 3 ขึ้นไป

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดตั้งแต 22 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยงตั้งแต 22 ขึ้นไป

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3
ขึ้นไป

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย
สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Income

Objective 

Asset

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

RISK
SCORE

INCOME
OBJECTIVE

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

***แผนจัดสรรสินทรัพยที่มุงเนนใน การดำเนินงานดานสิ่งแวดลอม 

   สังคม และบรรษัทภิบาล ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment

ประเภทสินทรัพย
Morningstar

ESG Rating

ESGESG

จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

ระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสม

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน ESG

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Thematic

 ESG

Global Blended

ESG

Thai ESG

ESG 

Investment

เงินสด/สภาพคลอง

5RISK
SCORE

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

สัดสวนโดยรวม
บาท

Thai ESG

Global Blended ESG

Thematic ESG

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

SCBTHAICGA 

(SCB Thai Equity CG Fund)

SCBGEESGA 

(SCB Global Sustainable Equity)

UESG 

(United EQ Sustainable Global)

KFGBRAND-A

(Krungsri Global Brands Equity Fund-A)

กองทุนรวม :     SCBTMFPLUS

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

33

46

11

5

5

5

5

33

13

16

17

11

-

-

MRENEW 

(MFC Renewable Energy Fund)

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment
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เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 3

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

สินทรัพยผสม/REIT

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

30

5

5

9

3

5

13

10

4

8

3

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

บาท สัดสวนโดยรวม

12

11

40

5

4

23

11 11

SCBCIO(A)

SCBPIND

หุนไทย

กองทุนรวม : SCBDV

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 3

16

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



เสี่ยงสูง

WEEKLY MORNING BRIEF

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30 - 36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

4RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 4

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

27

19

15

5

16

5

9

4

LOW RISK 

ASSET =

32%

RISKY ASSET =

68%

บาท สัดสวนโดยรวม

34

13

27

5

5

16ES-LOWBETA 

(ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 4

17

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว
Inflation

Hedge

Risk

Score 5

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

5

26

20

5

22

7

10

5

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

บาท สัดสวนโดยรวม

46

15

5

5

7

22ES-LOWBETA 

(ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 5

18

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567
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ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

24.97%

2.69%

3.03%

60 จาก 101 เดือน

41 จาก 101 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

23.51%

2.55%

0.28%

93 จาก 101 เดือน

8 จาก 101 เดือน

1 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Fixed Income Allocation

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

2 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

50.12%

4.96%

7.00%

66 จาก 101 เดือน

35 จาก 101 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

36.65%

3.79%

5.69%

64 จาก 101 เดือน

37 จาก 101 เดือน

3 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate Allocation 4 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate-Aggressive Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

56.17%

5.45%

9.16%

66 จาก 101 เดือน

35 จาก 101 เดือน

5 แผนจัดสรรสินทรัพย

Aggressive Allocation

อัตราเติบโตของเงินลงทุน จากการจัดพอรตลงทุน ปรับเปลี่ยนตามสถานการณ 

(Tactical Asset Allocation)

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลง ทุนคำนวณจากผลตอบแทนถวงน้ำหนักของตัวอยางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในแผนลงทุนปรับเปลี่ยนตามสถานการณ (Tactical)

และผลตอบแทนท้ังหมดท่ีแสดงไวยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการซ้ือขายผลิตภัณฑการลงทุนท่ีจะเกิดข้ึนจากการปรับเปล่ียนผลิตภัณฑในพอรตการลงทุน แตในกรณีกองทุนรวม

ไดรวมคาธรรมเนียมท่ีหักจาก NAV ของกองทุนรวมโดยตรงแลว เชน คาธรรมเนียมการบริหารจัดการ

การลงทุนไมรับประกันผลตอบแทน ผูลงทุนมีโอกาสในการขาดทุนเงินลงทุนได ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี้ เปนผลตอบแทนในอดีตจากชวงเวลาที่ระบุไว ผลตอบแทนในอดีต

ไมไดรับประกันวาผลตอบแทนเชนเดียวกันน้ันจะเกิดข้ึนในอนาคต

ผลการดำเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

คำเตือนสำคัญ

data as of 31 July 2024

Data as of 31 July 2024

data as of 31 July 2024

Data as of 31 July 2024

Data as of 31 July 2024
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แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 11 พฤศจิกายน 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

สภาพคลอง

SCBTMFPLUS-B

SCBMONEY(A)

ตราสารหนี้

SCBFP

SCBRF

SCBDBOND(A)

SCBFIXEDA

SCBSFFPLUS-B

UGIS-N

KT-ARB-A

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

SCBGPROPA

SCBGPROP

KFYENJAI-A

KFCINCOM-A

SCBCLASSICA

SCBSMART2

SCBSMART2A

SCBWINA

SCBWINR

SCBGLOWP

SCBCIO(A)*

SCBGA(A)*

K-GA-A(A)*

K-GA-A(D)*

BCRED-O (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน)

SCBSNLOAN(A) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน)

SCBSNLOAN(D) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน) 

ONE-LIFESET-UIG (Complex Fund สำหรับ UHNW เทานั้น) 

ONE-LIFESET-UIS (Complex Fund สำหรับ UHNW เทานั้น) 

MPCREDIT-UI (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน) 

ลงทุนผาน InnovestX

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 11 7893':;<" 2567

!"#$%& 11 '()*+,-.# '.). 2567
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แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 11 พฤศจิกายน 2567

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 11 7893':;<" 2567

!"#$%& 11 '()*+,-.# '.). 2567

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

KFGPROP-A

KFGPROP-D

หุนไทย

SCBTHAICGA

ABSM

SCBDV

SCBDVA

TSF-A

SCBSET50

หุนตลาดพัฒนาแลว

ES-GQG* (เดิมช�อกอง TMBGQG)

K-GSELECT

SCBNK225

SCBNK225D

SCBGEX(A)

KT-CLIMATE(A)

MRENEW-A

MRENEW-D

ES-USBLUECHIP

SCBRS2000(A)

หุนตลาดกำลังพัฒนา

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

สินคาโภคภัณฑ

SCBGOLDH

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม
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ผลิตภัณฑ
คำแนะนำกองทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

โดยวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative) 

=$!"#"$:>./0"?@<4'A54'B=2;#C-BD'.12'E;+ (Quantitative)

12#3$4*"/56 11 7893':;<" 2567

!"#$%& 11 '()*+,-.# '.). 2567

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBSEMI(A)

คำเตือนและหมายเหตุ

! Quantitative = การใหคำแนะนำโดยวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติยอนหลัง จากขอมูลตัวเลขตางๆ เชน ราคา ความผันผวน Fund Flow หรือการทำ Back testing 

ตามเง�อนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาที่รับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทานั้น (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต 

Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงที่ลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป  และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรบั Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความ

เส่ียงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

คำแนะนำปจจุบัน : แนะนำ ซ้ือ

นายวรัท บางเจริญพรพงค

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย

เลขท่ีทะเบียน 096043

นายภาณุวัฒน อิงคะสุวณิชย

ผูชวยนักวิเคราะห

คำแนะนำปจจุบัน : แนะนำ ซ้ือ

คำแนะนำกองทุนโดยวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative) 

ประจำวันที่ 11 พฤศจิกายน 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำกองทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

โดยวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative) 

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

คำเตือนและหมายเหตุ

•   Quantitative = การให้คำแนะนำโดยวิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติย้อนหลัง จากข้อมูลตัวเลขต่างๆ เช่น ราคา ความผันผวน Fund Flow

   หรือการทำ Back Testing ตามเงื่อนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด
•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรร

   สัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product: ประมาณ 12 เดือนข้ึนไป และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product: น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกต่างกัน โปรด

   พิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

นายวรัท บางเจริญพรพงค์, นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์, เลขที่ทะเบียน 096043

นายภาณุวัฒน์ อิงคะสุวณิชย์, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

มุมมองดัชนี

! ดัชนี VN30 ปรับตัวลดลงเล็กนอยโดยทำใหราคา

ปจจุบันอยูต่ำกวากับราคาเฉล่ียในรอบ 50 วัน 

และราคาเฉล่ียในรอบ 20 วัน ทั้งนี้ ในภาพสัปดาห

ยังคงมีทิศทางเปนบวกอยู แตมีความผันผวนใน

ระยะสั้นรุนแรง

! แนวโนมตลาดหุนเวียดนามยังคงเปน Bearish 

เล็กนอย โดยคา MACD Histogram ยังคงติด

ลบอยู

!"#$%&'()*+)
,(-).+/01# 5

!"#$%&'()2'-+-'3&/4
,(-).+/01# 5

!" !# $%& !$ '$

-0.62% -3.31% 16.43% 18.78% -13.01%

มุมมองดัชนี

! ดัชนีหุนเซมิคอนดักเตอรปรับเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรง

ในชวงสัปดาหท่ีผานมา โดยในระยะส้ันสัญญาณ

โมเมนตัมยังคงแข็งแกรงโดยราคาเฉลี่ยในรอบ 20 วัน

ยังคงอยูสูงกวาราคาเฉลี่ยในรอบ 50 วัน

! สำหรับทิศทางดัชนีเริ่มกลับเปนทิศทางบวกมากขึ้น โดยคา 

MACD Histogram ไดพลิกกลับมาเปนคาบวกเล็กนอย

หลังจากที่ราคาปรับจัวขึ้นในชวงที่ผานมา

!" !# $%& !$ '$

5.37% -1.28% 30.53% 48.89% 53.88%

นายวรัท บางเจริญพรพงค

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย

เลขท่ีทะเบียน 096043

นายภาณุวัฒน อิงคะสุวณิชย

ผูชวยนักวิเคราะห

กองทุนแนะนำสำหรับ Opportunistic Product

!"#$%&'#"()*&+%,-#%."/ (Quantitative Analysis)

VN 30 Index

!"#$%& 11 '()*+,-.# '.). 2567

Source : Bloomberg ขอมูล ณ 8 พฤศจิกายน 2567 Source : Bloomberg ขอมูล ณ 8 พฤศจิกายน 2567

Source : Bloomberg ขอมูล ณ 8 พฤศจิกายน 2567 Source : Bloomberg ขอมูล ณ 8 พฤศจิกายน 2567

ผลตอบแทนยอนหลังของดัชนีอางอิง

ผลตอบแทนยอนหลังของดัชนีอางอิง

คำเตือนและหมายเหตุ

! Quantitative = การใหคำแนะนำโดยวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติยอนหลัง จากขอมูลตัวเลขตางๆ เชน ราคา ความผันผวน Fund Flow หรือการทำ Back testing 

ตามเง�อนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาที่รับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทานั้น (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต 

Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงที่ลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป  และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรบั Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความ

เส่ียงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

PRINCIPAL VNEQ-A

กองทุนแนะนำสำหรับ Opportunistic Product

MVIS US Listed Semiconductor 10% Capped Index
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คำเตือนและหมายเหตุ

•   Quantitative = การให้คำแนะนำโดยวิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติย้อนหลัง จากข้อมูลตัวเลขต่างๆ เช่น ราคา ความผันผวน Fund Flow

   หรือการทำ Back Testing ตามเงื่อนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด
•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรร

   สัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product: ประมาณ 12 เดือนข้ึนไป และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product: น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกต่างกัน โปรด

   พิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

นายวรัท บางเจริญพรพงค์, นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์, เลขที่ทะเบียน 096043

นายภาณุวัฒน์ อิงคะสุวณิชย์, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์



BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)
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* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

ตราสารหน้ี

KFTRB-A

MUBOND-A

MUBOND-D

SCBGSIF

SCBINCA

SCBINCR

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

SCBFLX

SCBMILDA

SCBPINA

SCBPIND

SCBWIPA

K-GINCOME-A(A)

K-GINCOME-A(R)

BPLUS

BPLUS-R

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 11 พฤศจิกายน 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567 

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 24



BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เนองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนไทย

SCBSE

SCBSEA

ES-LowBeta* (เดิมช�อกอง T-LowBeta)

หุนตลาดพัฒนาแลว

SCBS&P500

SCBS&P500A

SCBDJI(A)

SCBEV(A)

SCBGHC

SCBGHCA

SCBMEGA(A)

SCBPGF

K-GHEALTH

KFCYBER-A

KFGBRAND-A

KFGBRAND-D

KT-CLIMATE-A

M-EDGE

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 11 พฤศจิกายน 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 25



ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เนองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนตลาดพัฒนาแลว

M-META

ONE-MEDTECH

PRINCIPAL GOPP-A

UEV

หุนตลาดกำลังพัฒนา

SCBAEM

SCBAEMHA

SCBAOA

SCBASHARES(A)

SCBCTECHA

SCBINDO(A)

ABCA-A

KFACHINA-A

KT-Ashares-A

UCI

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 11 พฤศจิกายน 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 26



วันที่ 11-15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567
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WEEKLY MORNING BRIEF

กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหนี้ระยะสั้น พลัส

(ชนิดหนวยลงทุน B) (SCBSFFPLUS-B)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปด ยูไนเต็ด โกลบอล อินคัม สตราทีจิค 

บอนด ฟนด (UGIS-N)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปดไทยพาณิชยโกลด THB เฮดจ (ชนิด

สะสมมูลคา) (SCBGOLDH)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

ที่มา : Factsheet as of 30 กันยายน 2567

ที่มา : Master Fund Factsheet as of 31 สิงหาคม 2567

ที่มา : Master Fund Factsheet as of 30 กันยายน 2567

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund ที่คัดสรรตราสารห

นี้ทั่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ จากดอกเบี้ยรับที่มี

ความสม่ำเสมอ

กองทุนลงทุนในเงินฝาก ตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ภาคสถาบัน

การเงิน และตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยจะลงทุนในตางประเทศไมเกิน

50% และปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไมนอยกวา 90%

กองทุนเปนกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น ที่มีความผันผวนต่ำ เหมาะกับ

การพักเงินลงทุนในระยะสั้น 

เขาถึงการลงทุนตราสารหนี้ทั่วโลกคุณภาพดี ซึ่งเปนสินทรัพยที่มี

แนวโนมปรับตัวขึ้น ตอบรับการลดดอกเบี้ยของ FED 

กองทุนมีนโยบายสรางผลตอบแทนตามการเคล�อนไหวของราคา

ทองคำแทง ผานกองทุนรวม ETF ทองคำตางประเทศ คือ SPDR 

Gold Trust โดยกองทุนมีการปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

กองทุน SPDR® Gold Trust SG เปนกองทุนเดียวในโลกที่มีการถือ

สำรองทองคำจริงกวา 99% 

กองทุนลงทุนในทองคำซึ่งเปนสินทรัพยที่ชวยลดความผันผวนพอรต 

ในภาวะที่ตลาดมีความผันผวนสูง

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 11 พฤศจิกายน 2567
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


