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สหรัฐฯ ออกโรงตำหนิเวียดนาม หลังประธานาธิบดี Vladimir Putin เตรียมเดินทางเยือนกรุงฮานอยในสัปดาหนี้ ตอกย้ำความ

สัมพันธอันดีระหวางเวียดนามและรัสเซีย (Source: Reuters)

การเยือนเวียดนามที่จะมีขึ้นในสัปดาหนี้ เปนการเยือนอยางเปนทางการครั้งที่ 5 ของประธานาธิบดี Putin และเปนการเยือนครั้งแรก 

นับตั้งแตป 2560 โดยการเยือนครั้งนี้มีขึ ้น หลังจากที่เวียดนามสงรัฐมนตรีชวยวาการกระทรวงการตางประเทศไปรวมประชุม

กลุม BRICS โดยมีสมาชิก 5 ชาติ ประกอบดวย บราซิล รัสเซีย อินเดีย จีน และ แอฟริกาใต ที่รัสเซียเม�อวันที่ 10 มิ.ย. ที่ผานมา 

ในทางกลับกัน เวียดนาม ไมไดเขารวมการประชุมสุดยอดสันติภาพยูเครนที่จัดขึ้นที่ประเทศสวิตเซอรแลนดเม�อวันที่ 15-16 มิ.ย. 

ที่ผานมา ทั้งนี้ มีการคาดการณวา ประธานาธิบดี Putin จะเขาพบกับพลตำรวจเอก To Lam ประธานาธิบดีคนใหมของเวียดนาม 

และผูนำพรรคคอมมิวนิสตคนอ�นๆ ระหวางการเยือนกรุงฮานอยในวันที่ 19-20 มิ.ย.นี้ เพ�อประกาศขอตกลงในภาคสวนตาง 

เชน การคา การลงทุน เทคโนโลยี และการศึกษา นอกจากนี้ อาจมีการหารือในประเด็นละเอียดออน ที่รวมถึง เร�องอาวุธ เร�อง

พลังงาน ตลอดจน เร�องการชำระเงินในการคาขาย เน�องดวยทั้งสองประเทศประสบปญหาในการทำธุรกรรมจากมาตรการคว่ำบาตร 

ของสหรัฐฯ ตอธนาคารของรัสเซีย

เรามองวา การเดินทางเยือนเวียดนามของผูนำรัสเซียในครั้งนี้ อาจสงผลกระทบเชิงลบตอ Sentiment ของนักลงทุน จากการ

ที่สหรัฐฯ อาจออกมาตรการตอบโตการกระทำดังกลาว ที่อาจรวมถึง มาตรการกีดกันทางการคาระหวางสหรัฐฯและเวียดนาม 

เชน การขึ้นภาษีนำเขา อยางที่สหรัฐฯ ไดทำกับจีนไปกอนหนา ซึ่งอาจทำใหเศรษฐกิจของเวียดนามที่พึ่งพาการสงออกไปยังสหรัฐฯ 

คิดเปนประมาณ 31% ของมูลคาการสงออกทั้งหมด ไดรับผลกระทบ ทั้งนี้ เม�อวันที่ 8 พ.ค. 2567 กระทรวงพาณิชยของสหรัฐฯ 

ไดมีการพิจารณาอนุมัติการอัปเกรดเวียดนามเปน ‘Market Economy’ ซึ่งจะชวยยกระดับความสัมพันธระหวางสองประเทศ จาก

แนวโนมการสงออกที่เพิ่มขึ้น จากภาษีที่จะถูกปรับลดลง โดยการมาเยือนของประธานาธิบดี Putin อาจสงผลใหการพิจารณาดังกลาว 

อาจมีความซับซอนมากขึ้น อยางไรก็ดี เรายังคงแนะนำลงทุนในตลาดหุนเวียดนาม ใน Opportunistic Portfolio จากภาพรวม

ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง แมตลาดฯ อาจเผชิญความผันผวนในระยะสั้นจากความตึงเครียดที่อาจ

เกิดขึ้นในสัปดาหนี้
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ภาคการบริโภคของจีนใน เดือน พ.ค. สูงกวาตลาดคาด ในขณะที่ ภาคการผลิต และภาคการลงทุน YTD  แยกวาตลาดคาด 

โดยมีรายละเอียดดังนี้

•

ยอดคาปลีกที่เติบโตดีขึ้น YoY นำโดยยอดขายสินคาออนไลนที่เติบโตไดดี ตามที่เทศกาลชอปปงออนไลน 618 ปนี้ เกิดขึ้นชวง

กลางเดือน พ.ค. โดยเร็วกวาปกติที่มักเกิดขึ้นชวงเดือน มิ.ย. แมวา ยอดขายรถยนตหดตัวมากขึ้นจากเดือนกอนหนาก็ตาม

การผลิตภาคอุตสาหกรรม (IP) ที่เติบโต YoY นอยกวาในเดือน เม.ย. สวนหนึ่งเปนผลมาจาก การบิดเบือนของจำนวนวันทำงาน 

(จำนวนวันทำงานเดือน พ.ค. ปนี้และปกอนหนาไมตางกัน แตจำนวนวันทำงานเดือน เม.ย. ปนี้ มากกวาของปกอนหนา) 

FAI โดยรวมชะลอลง แมมีแรงหนุนจากฐานที่ต่ำ โดยรายละเอียดเพิ่มเติมมีดังนี้ FAI ฝงโครงสรางพื้นฐาน YTD เติบโตในอัตรา

ที่ชะลอลง และ FAI ฝงอสังหาฯ YTD หดตัวมากขึ้น (สอดคลองไปกับยอดขายอสังหาฯ การกอสรางบานใหม และราคาบานเดือน 

ม.ค. ที ่ชะลอลง) ในขณะที ่ FAI ฝ งภาคการผลิต (Capex) YTD ยังขยายตัวสูง (คาดสวนหนึ่งไดรับแรงหนุนจากมาตรการ 

ยกระดับอุปกรณ)

ตัวเลขกิจกรรมเศรษฐกิจจีน เดือน พ.ค. ที่ออกมาผสมผสาน จึงทำใหเราประเมินวา ยังมีความเสี่ยงที่ GDP ใน 2Q2567 อาจ

ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง QoQ ตอป จาก 1Q2567 ที่โต 7.4%QoQ ตอป ดังนั้น เราคาด ทางการจีนจำเปนตองเรงบังคับใช 

และปรับปรุงประสิทธิผลของมาตรการผอนคลายตางๆ บนภาคการบริโภค และภาคการลงทุนในประเทศ เพ�อเพิ่มความมั่นใจวา 

สามารถที่จะบรรลุเปาหมายการขยายตัวของ GDP ในปนี้ที่ราว 5% ดานนโยบายการเงิน แมวาลาสุด ธนาคารกลางจีน (PBoC) 

คงอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปไวอยูที่ 2.5% แตเราคาดวา ดวยรายงานเครดิตที่ยังออนแอ อุปสงคภายใน

ประเทศที่ยังคงออนแอ (โดยเฉพาะในภาคอสังหาฯ) ภาวะเงินเฟอที่ยังต่ำ ทำให PBoC มีแนวโนมปรับลดอัตราสวนการกันสำรอง

เงินฝากของธนาคารพาณิชย (RRR) ลง 25 bp ชวง 3Q2567 เปนอยางเร็ว (สวนหนึ่งเพ�อเอื้อตอการเรงออกพันธบัตรพิเศษ 

ของรัฐบาล) และมีแนวโนมลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงภายในชวงที่เหลือของปนี้ โดยเฉพาะเม�อความกังวลจากประเด็นบน Net 

Interest Margin (NIM) ของภาคธนาคาร และจากความเสี่ยงเงินทุนที่ไหลออก เริ่มบรรเทาลง ทั้งนี้ ในสวนของการลงทุน เรา

แนะนำทยอยเขาลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวน 

ตามความเสี่ยงที่ยอมรับได และยังแนะนำเขาลงทุนระยะสั้นในตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม

SCB CIO Investment Implication:

Bill Gates กลาววาเขาพรอมที่จะทุ มเงินหลายพันลานดอลลาร สรอ. ใหกับพลังงานนิวเคลียร (Source :Bloomberg)•

SCB CIO Investment Implication:

Bill Gates เตรียมทุมเงินหลายพันลานดอลลาร สรอ. ในโครงการโรงไฟฟานิวเคลียรรุนใหมในรัฐไวโอมิง เพ�อตอบสนองความ

ตองการพลังงานที่เพิ่มขึ้นในสหรัฐฯ  

บริษัท TerraPower ซึ่งเปนสตารตอัปที่กอตั้งโดย Gates ไดเริ่มกอสรางเคร�องปฏิกรณนิวเคลียรเชิงพาณิชยเคร�องแรกในรัฐ

ไวโอมิง เม�อสัปดาหที่ผานมา และ คาดวาจะสรางเสร็จในป 2573 โดยเคร�องปฏิกรณรุนใหมนี้ จะใชโซเดียมเหลวเปนสารหลอเย็น

แทนน้ำ ซึ่งจะชวยใหเคร�องสามารถทำงานไดที่ระดับความดันต่ำลง และลดความจำเปนในการสรางเกราะปองกันที่หนาในกรณีที่

เกิดอุบัติเหตุ รวมทั้ง เคร�องปฏิกรณดังกลาวยังมีเกลือหลอมเหลวที่สามารถกักเก็บความรอน เพ�อเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต 

ไฟฟาอีกดวย ทั ้งนี ้ บริษัท TerraPower ไดวางแผนในการจัดหาเชื ้อเพลิงเคร�องปฏิกรณ จากสหรัฐฯ และประเทศพันธมิตร 

นอกจากนี้ Gates ไดกลาวอีกวา พลังงานนิวเคลียรไรคารบอนเปนสวนสำคัญในการตอสูกับการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 

และบริษัทตางๆ จำนวนมากกำลังสงเสริมเคร�องปฏิกรณขนาดเล็ก โดยปที่ผานมา 25 ประเทศที่เขาประชุมการเปลี่ยนแปลงสภาพ

ภูมิอากาศในดูไบ (COP28) เรียกรองใหผลิตพลังงานนิวเคลียรเพิ่มขึ้น 3 เทาภายในป 2593

เรามองวา การสรางเคร�องปฏิกรณนิวเคลียรรุนใหมดังกลาวจะชวย 1) ตอบสนองความตองการพลังงานในสหรัฐฯที่เพิ่มขึ้นใน

ภาคธุรกิจตางๆ และ 2) ลดปญหาโลกรอนในระยะยาว เน�องจาก การผลิตพลังงานไฟฟาของโรงไฟฟานิวเคลียรจะปราศจาก

คารบอน  นอกจากนี้ เรายังมองวาการสรางโรงไฟฟานิวเคลียรรุนใหม จะชวยหนุนใหแนวโนมการผลิตพลังงานนิวเคลียรเพิ่มขึ้น  

ซึ่งสอดคลองกับเปาหมายในการประชุม COP28 เน�องจาก โรงไฟฟานิวเคลียรรุ นใหม มีคาใชจายในการกอสราง และตนทุนใน

การผลิตไฟฟาที่ถูกกวา รวมทั้ง มีความปลอดภัยที่สูงกวา สำหรับในสวนของการลงทุน เรามองวา การผลิตไฟฟา ดวยพลังงาน 

นิวเคลียรจะชวยลดตนทุนในการผลิตไฟฟา ซึ่งจะเปนบวกตออุตสาหกรรมที่ตองใชพลังงานไฟฟาสูง เชน อุตสาหกรรมรถยนต

ไฟฟา และ อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ที่มีความตองการใช Data Center เพิ่มขึ้น เพ�อรองรับการขยายตัวของ AI

•

•

•

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตามการผลิตภาคอุตสาหกรรม และยอดคาปลีกของสหรัฐฯ (ตลาดคาดที่ 0.3%MoM จากครั้งกอน 0.0%MoM) / 

ZEW Expectations และเงินเฟอของยูโรโซน (EU)

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Ashtead, SThree, Tatton Asset Management และ Whitbread

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดแก Barkin (Voter), Logan (Non-Voter), Kugler (Voter) 

และ Goolsbee (Non-Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Villeroy สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB)

วันนี้ ติดตามประเด็นทางการเมืองของไทย

วันที่ 20 มิ.ย. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 5.25%

วันที่ 20 มิ.ย. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 6.25%

วันที่ 20 มิ.ย. ติดตามการประกาศระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (LPR) ระยะ 1 ป และ 5 ป ของจีน โดยตลาดคาด อัตรา

ดอกเบี้ย LPR ระยะ 1 ป และ 5 ป จะถูกคงไวที่ 3.45% และ 3.95% ตามลำดับ

What to WatchWhat to Watch

ยอดคาปลีก เดือน พ.ค. 2567 อยูที่ +3.7%YoY สูงกวาคาดที่ +3.0%YoY หลังจาก +2.3%YoY ในเดือน เม.ย. 2567

การผลิตภาคอุตสาหกรรม (IP) เดือน พ.ค. อยูที่ +5.6%YoY ต่ำกวาคาดที่ +6.2%YoY และลดลงจากเดือน เม.ย.ที่ +6.7%YoY

การลงทุนสินทรัพยถาวร (FAI) เดือน ม.ค.-พ.ค. 2567 (%YTD) +4.0% ต่ำกวาตลาดคาดไว และเดือน ม.ค.-เม.ย. 2567 ที่ +4.2%

(Source: Bloomberg)
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยการสงออก เดือน พ.ค. ปรับ

เพิ่มขึ้น +15.8%YoY 2) อุปสงค ในประเทศที่กำลังเพิ่มขึ้น โดยตัวเลข ยอดคาปลีก เดือน พ.ค. เพิ่มขึ้น +9.5%YoY ขณะที่ ใน

ระยะตอไป รัฐบาลมีแผนการเพิ่มเงินเดือนขาราชการประมาณ 30% เริ่มตนเดือน ก.ค. 2567 นอกจากนี้ กิจกรรมในภาคอสังหาฯ 

มีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลว จากการประมาณการโดย CBRE 3) ที่ประชุมนโยบายเศรษฐกิจนัดพิเศษเม�อสุดสัปดาหที่ผานมายัง

คงยึดเปากรอบบนการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2567 ที่ 6.0%-6.5% และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ 

ดวย 12M Forward PE อยูที่ 10.5 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. นอกจากนี้ ความกังวลวา ธนาคารกลาง

เวียดนาม อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25-50 bps สูระดับ 4.75%-5.00% จากปจจุบันอยูที ่ 4.50% ลดนอยลง จาก

แนวโนมคาเงิน VND ที่เริ่มสงสัญญาณแข็งคาเทียบกับสกุลเงิน USD

ตลาดหุนเกาหลีใต มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออกสินคากลุม

อิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกเดือน พ.ค. เพิ่มขึ้น +54.5%YoY ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการ

บจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี  2) การปรับประมาณการ GDP ป 2567 ขึ้นจาก 

+2.1%YoY เปน +2.5%YoY 3) นโยบายสงเสริมความเปนผูนำในอุตสาหกรรมชิปมูลคากวา 19 พันลานดอลลาร สรอ. และขาว

การพัฒนาชิปขั้นสูงสำหรับบริษัท NVIDIA โดย บริษัท Samsung ที่มีแนวโนมไปในทิศทางที่ดี 4) การยืดเวลาการหามทำการ 

Short-selling บนตลาดหุนที่มีแนวโนมสงผลเชิงบวกตอ Sentiment ของนักลงทุนรายยอยที่คิดเปนประมาณ 66% ของมูลคา

การซื้อขายบนตลาดหุนเกาหลีใต 5) ระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M Forward PE อยูที่ 9.9 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป

ประมาณ -1 s.d. และ 6) Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +64%YoY และ

+24%YoY

ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) การทยอยออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติมของทางการ รวมถึง ความคาดหวัง

ในการออกมาตรการปฏิรูปตางๆ ในการประชุม 3rd Plenum และการประชุม politburo ในชวงเดือน ก.ค. 2) Inflows ผาน 

Southbound connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตามการผอนคลายดานตลาดทุน 3) การเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มปนผล ของ

บจ.จีน offshore ที่จะชวยเพิ่มความนาสนใจของตลาดฯ 4) การคาดการณ EPS ของตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรงตัวถึงถูกปรับเพิ่ม

ขึ้น โดยเฉพาะหุนกลุม Internet และ 5) ระดับ Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไมแพง เม�อเทียบกับตลาดหุน EM และ DM แมวา ขอพิพาท 

ทางดานการคา และดานเทคโนโลยี ระหวางจีนกับคูคาตางๆ อาจเพิ่มความผันผวน และกดดัน Sentiment ของตลาดฯ ก็ตาม

ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมทยอยปรับตัวดีขึ้นตอ 2) Earnings ของตลาดฯ

ในป 2567 มีแนวโนมถูกปรับประมาณการสูงขึ้น ทั้งจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก และจากเงินยูโรที่มีแนวโนมออนคา (รายได 

และกำไร สวนใหญมาจากนอกยุโรป) 3) Valuation ตลาดฯ ที่ยังไมไดแพง ทั้งในแงของ P/E และ Earnings Yield Gap มีแนวโนม

ฟนตัว ตาม Bond Yield ขาลงในยุโรป ที่มีแนวโนมเปนขาลง หลัง ECB มีแนวโนมทยอยลดอัตราดอกเบี้ยอีก 50 bp ในชวงที่

เหลือของปนี้ และ 4) Total Yield ของตลาดฯ ที่สูง เม�อเทียบกับของตลาดหุนสหรัฐฯ ประกอบกับ บริษัทยุโรปโดยรวม ที่มีเงินสด

ในงบดุลสูง และมีการกอหนี้ที่ต่ำ ยังมี Toom เพิ่มการซื้อหุนคืน เพิ่มเงินปนผล และทำ M&A แมวา ขอพิพาททางการคากับจีน

บนความเสี่ยงการปรับขึ้นภาษีนำเขายานยนตตอบโตกัน อาจกดดัน sentiment ของตลาดฯ ก็ตาม

ตลาดหุนไทย ปรับตัวลดลง จากความกังวลประเด็นทางการเมือง สงผลใหนักลงทุนชะลอการลงทุน เพ�อรอติดตามปจจัยทาง

การเมืองในประเทศ วันที่ 18 มิ.ย. นี้ อยางไรก็ดี เรามองวา ตลาดหุนไทย ยังมีแนวโนมไดรับแรงหนุนจากการที่ดัชนีฯ ไดปรับลด

ลงมาคอนขางมาก ทำให Valuation อยูในระดับที่ไมแพง โดยซื้อขายที่บริเวณ 14x Forward PE ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปยอนหลัง

ราว -1 s.d. (ใกลเคียงกับชวงโควิด-19) ขณะที่ กำไรของบจ. ยังมีแนวโนมเติบโตไดดีกวาชวงโควิด-19 เปนอยางมาก และอาจ

ปรับเพิ่มขึ้นไดตอ นอกจากนี้ เศรษฐกิจไทย ไดแรงหนุนจากภาคการทองเที่ยว ตามการออกมาตรการกระตุนของภาครัฐฯ แนวโนม

การปรับลดดอกเบี้ยของกนง.ในปนี้ (เราคาดปรับดอกเบี้ยลดลง 25 bp) รวมทั้ง ความคาดหวังการนำกองทุน LTF กลับมาให

สิทธิประโยชนทางภาษี เปนตน

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการลงทุนใน

ทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสู

เงินเฟอได 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 18 มิถุนายน พ.ศ. 2567

Product RecommendationProduct Recommendation

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

•    MEURO-G ลงทุนหุนยุโรป คุณภาพ บริหารแบบยืดหยุนโดยทีมผูเชี่ยวชาญจาก BlackRock

•    SCBTHAICGA กองทุนหุนไทยขนาดใหญ พื้นฐานดี มีธรรมาภิบาล คาดวาจะเห็นการฟนตัวตามแนวโนม Sentiment เชิงบวก

      ที่ดีขึ้นในตลาดหุนไทย

 

  



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


