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สมาชิกสภาผูแทนฯ ของสหรัฐฯ ย�นเสนอรางกฎหมายใหมรวมกัน 2 ฉบับ เพ�อจำกัดการลงทุนของสหรัฐฯ ในบริษัทจีน 

(Source: Bloomberg) 

•
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Spartz ซึ่งเปนสมาชิกพรรค Republican และ Sherman ที่เปนสมาชิกพรรค Democrat เสนอกฎหมายรวมกัน (Bipartisan 

Legislation) โดยรางฉบับแรก จะหามกองทุนรวมของสหรัฐฯ ลงทุนในบางผลิตภัณฑการลงทุนที่อางอิงดัชนีหุนจีน (กระทบ 

Index fund สหรัฐฯ ที่ลงทุนตามดัชนีหุนจีน) และรางขางตนนี้ จะยับยั้งประชาชนสหรัฐฯ จากความเขาใจที่ผิดๆ เกี่ยวกับมูลคา

ของบริษัทจีน สวนรางอีกฉบับ จะบังคับใหบริษัทจดทะเบียนของสหรัฐฯ ระบุตัวเลข และเปดเผยบทบาทของจีนใน Supply chain 

ของตนเอง รวมถึง ขอมูลการลงทุนในจีน แกนักลงทุน (รางฯ พยายามชี้วา การลงทุนในจีนเปนความเสี่ยง) นอกจากนี้ ยังมี

มาตรการที่จะยุติการยกเวนภาษีกำไรจากการลงทุน (Capital gain tax break) ในบริษัทที่ตั้งอยูในจีน เบลารุส อิหราน เกาหลีเหนือ 

และรัสเซีย 

รางกฎหมายขางตน ยังอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปจากรูปแบบเนื้อหาในปจจุบัน และอาจใชเวลานานในการผานราง (โดยรางฯ 

ตองผาน ความเห็นชอบจากสภาผูแทนฯ ซึ่งนำโดย Republican และ จากวุฒิสภาฯ ซึ่งนำโดย Democratic แลวจึงสงตอให

ปธน. Biden ลงนามออกเปนกฎหมายมาบังคับใช) สำหรับสวนการลงทุน แมเรายังมีมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนจีน A-Share 

และ H-Share แตปจจัยความเสี่ยงขางตน อาจกดดัน sentiment และเพิ่มความผันผวนตอหุนจีน โดยเฉพาะในฝง Offshore 

ตามที่ขอมูล ณ เดือน ม.ค. 2567 บงชี้วา นักลงทุนสถาบันของสหรัฐฯ ถือครองหุนจีนรวม ที่ราว 590 พันลานดอลลาร สรอ. 

(ซึ่งสวนใหญอยูในตลาดหุนจีน H-share และตลาดหุนจีน ADR)
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Market cap ของ "Apple Inc." วูบกวา 1 แสนลานดอลลาร สรอ. หลังถูกฟองคดีผูกขาดตลาด (Source: Infoquest)•

บริษัท Apple Inc. กำลังเผชิญสถานการณที่ยากลำบากในขณะนี้ หลังจากบริษัทถูกกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ย�นฟองในขอหา

ละเมิดกฎหมายตอตานการผูกขาดตลาด ซึ่งการฟองรองดังกลาวมีขึ้นในเวลาเดียวกับที่ บริษัท Apple กำลังเผชิญกับการตรวจ

สอบในยุโรปวา บริษัทปฏิบัติตามกฎหมาย "Digital Markets Act" ของสหภาพยุโรป (EU) หรือไม

สำนักขาว Bloomberg รายงานวา สถานการณดังกลาว สงผลใหราคาหุน Apple รวงลง 4.1% ในการซื้อขายที่ตลาดหุนสหรัฐฯ 

ในวันพฤหัสบดี (21 มี.ค.) สงผลใหมูลคาตามราคาตลาด (Market cap) ของ Apple หายไปถึง 1.13 แสนลานดอลลาร สรอ. 

และนับตั้งแตตนปนี้ ราคาหุน Apple ดิ่งลงไปแลว 11% กอนหนานี้ Apple เคยเปนบริษัทที่มีมูลคาตลาดสูงที่สุดในโลก โดยมีมูลคา

กวา 3 ลานลานดอลลาร สรอ. แตในป 2567 หุน Apple กลับทำผลงานไดย่ำแยทั้งในดัชนี S&P500 และดัชนี Nasdaq 100

กระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ประกาศฟองบริษัท Apple โดยระบุวา ทางบริษัทไดผูกขาดตลาดสมารตโฟน จนสงผลกระทบตอผู

บริโภค ผูพัฒนาแอปพลิเคชัน และบริษัทคูแขง ขณะที่ผลิตภัณฑตางๆ ของบริษัทนับตั้งแต iPhone, Apple Watch ไปจนถึง 

Apple Pay ตางก็เกี่ยวของในพฤติกรรมการผูกขาดตลาดของบริษัท แถลงการณจากกระทรวงฯ ยังระบุวา ในความพยายามที่จะ

ใหผูบริโภคซื้อ iPhone บริษัท Apple ไดปดกั้นแอปพลิเคชันเกี่ยวกับการสงขอความที่มาจากแพลตฟอรมอ�น และไดจำกัดความ

สามารถของ Smart Watch และ Wallet ของบริษัทอ�นในการทำงานรวมกับระบบของ iPhone รวมทั้งปดกั้นโปรแกรมที่ ไมได

อยู ใน App Store และการใหบริการ Streaming บน Cloud

ดาน Apple Inc. ออกแถลงการณ ระบุวา "ทางบริษัทจะย�นอุทธรณเพ�อสูคดี คดีนี้ถือเปนการคุกคามตัวตนของเรา และหลักการ

ที่ทำให Apple Inc. แตกตางจากตลาดที่มีการแขงขันกันอยางดุเดือด หากกระทรวงฯ ไดรับชัยชนะ สิ่งนี้จะขัดขวางความสามารถ

ของเราในการสรางเทคโนโลยีที่ลูกคาตองการเห็นจาก Apple Inc. ทั้งในดานฮารดแวร ซอฟตแวร และการใหบริการ" ขณะที่โฆษก

ของ Apple Inc. กลาววา "คดีนี้ถือเปนตัวอยางที่อันตราย โดยเปนการใหอำนาจแกรัฐบาลในการกำหนดเทคโนโลยีของประชาชน"

เรามีมุมมองวาบริษัท Tech ขนาดใหญที่มีฐานรายไดอยู ในสหรัฐฯ และสหภาพยุโรปกำลังตกอยูบนเปาของการตรวจสอบโดย 

Regulator ที่มีความพยายามพัฒนากฏระเบียบ ในการเขาควบคุมทั้งเร�องของ Privacy ดานขอมูล รวมถึงประเด็นดานการผูกขาด

ตลาด โดยบริษัท Tech อ�นอยาง Google ก็ถูกกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ฟองในขอหาผูกขาดการใชงาน Search Engines 

ในชวงตนป 2566 หรือ META ที่ถูกฟองโดยอัยการของรัฐตางๆ ในขอหาเปนส�อที่อันตรายตอเด็กและเยาวชน ในชวงปลายป 

2566 เราเช�อวาในระยะสั้น การฟองรองจะไมมีผลตอการดำเนินธุรกิจของบริษัท Tech ยักษใหญ โดยทั่วไปคดีตอตานการผูกขาด 

จะใชเวลานานหลายปกวาในชั้นพิจารณาคดี  ถึงแมวาบริษัท Apple จะมีโอกาสแพคดี ก็มีโอกาสนอยมากที่จะมีการบังคับใชคำตัดสิน

ในทันที  เน�องจาก ตองผานการอุทธรณตามมา  ซึ่งจะยิ่งทำใหกระบวนการลาชาออกไปอีก  ซึ่งในระหวางที่รอผลของคดี ธุรกิจ

ของ Apple ในสหรัฐฯ จะยังคงดำเนินการไดตอไปตามปกติ

SCB CIO Investment Implication:

ความตองการจัดหาเงินทุนและการเบิกจายสินเช�อใหมของอินโดนีเซีย เพิ่มขึ้น ในเดือน ก.พ. (Source: Bank Indonesia)•

การสำรวจอุปสงคและอุปทานในการจัดหาเงินทุน ซึ่งจัดทำโดยธนาคารกลางอินโดนีเซีย ในเดือน ก.พ. 2567 บงชี้วา ความตองการ

จัดหาเงินทุนของบริษัทตางๆ เพิ่มขึ้น สะทอนจาก การเพิ่มขึ้นของยอดดุลถวงน้ำหนักสุทธิ (Weighted Net Balance: WNB) 

ของสินเช�อ เปน 11.1% จาก 6.5% ในเดือน ม.ค. จากความตองการเงินทุนที่เพิ่มขึ้นในภาคการเกษตร ภาคสารสนเทศ ภาคการ

ส�อสารคมนาคม รวมถึง ภาคอสังหาริมทรัพย ทั้งนี้ บริษัทสวนใหญเลือกที่จะจัดหาเงินทุนจาก เงินทุนภายในบริษัทกอน ตามมา

ดวยวงเงินกูที่ยังไมไดเบิกจาย และการจัดหาเงินทุนจากธนาคารในประเทศ ทางดานครัวเรือน ความตองการสินเช�อใหมเพิ่มขึ้นเม�อ

เทียบกับเดือน ม.ค. โดยสวนใหญจะมาจากธนาคารพาณิชย ตามมาดวยสหกรณและการเชาซื้อ ในขณะเดียวกัน การเบิกจายเงินกู

ใหมของภาคธนาคารในเดือน ก.พ. ก็มีแนวโนมสูงขึ้นเชนกัน โดยมี WNB ที่สอดคลองกัน โดยเพิ่มขึ้นเปน 54.1% จาก 24.5% 

ในเดือน ม.ค. ทั้งนี้ ปจจัยหลักที่สงผลตอการเบิกจายเงินกูใหม คือ ความตองเงินทุนของลูกคา แนวโนมทางเศรษฐกิจ รวมถึง 

ระดับการแขงขันระหวางสถาบันการเงิน

เรามีมุมมองวา ความตองการจัดหาเงินทุน และการเบิกจายสินเช�อใหมจะมีแนวโนมเติบโตดีในระยะถัดไป ดวยปจจัยหนุนจาก 

1) ภาพรวมเศรษฐกิจที่ยังเติบโตดีในระยะยาว โดยเฉลี่ยที่ 5% สงผลใหภาคธุรกิจตางๆ มีความตองการระดมทุนเพ�อขยายกิจการ

ในอนาคต โดยเฉพาะภาคการเกษตรซึ่งเปนอุตสาหกรรมหลักของประเทศ และ 2) แนวโนมอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คาดปรับลงราว 

75 bps ในชวง 2H2567 ซึ่งจะสงผลใหตนทุนในการกูยืมเงินเพ�อดำเนินธุรกิจ หรือเพ�อการบริโภคลดลง นอกจากนี้ เม�อเรา

พิจารณาถึงความสามารถในการชำระหนี้ โดยรวมของอินโดนีเซียยังอยู ในระดับที่แข็งแกรง โดยเห็นไดจากอัตราสวนหนี้สิน

ภาคเอกชนตอ GDP ที่ยังอยูในระดับต่ำราว 30%

ในสวนของการลงทุน แมวาเราจะมีมุมมองเชิงบวกตอเศรษฐกิจอินโดนีเซียที่มีแนวโนมเติบโตดีในระยะยาว กอปรกับ ตลาดหุน

อินโดนีเซียมีมูลคาพื้นฐานที่นาสนใจ โดยมี Forward P/E ที่ 14x ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปยอนหลังราว -1 s.d. แตเน�องจาก

ภาคการสงออกที่ยังคงหดตัวลงตอเน�อง 9 เดือนติดตอกัน และ ดอกเบี้ยนโยบายที่ยังคงอยูในระดับสูงที่ 6.0% ซึ่งเปนปจจัย

กดดันภาคการบริโภคและอุปโภคในประเทศ เราจึงยังคงมุมมอง Neutral ตลาดหุนอินโดนีเซีย
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สัปดาหนี้ ติดตามยอดขายบานใหม ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค และ PCE ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 2.5%YoY จากครั้งกอนที่ 2.4%)

/ Economic Sentiment Index และปริมาณเงิน M3 ของยูโรโซน / GDP ใน 4Q2566 ของอังกฤษ / เงินเฟอกรุงโตเกียว

และอัตราการวางงานของญี่ปุน / PMI ภาคการผลิตของจีน / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของเกาหลีใต

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดแก Bostic (Voter), Cook (Voter) และ Waller (Voter)

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดแก Holzmann, Cipollone และ Villeroy

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Mann สมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)
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วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดย Fed และ ECB ยังคงทาทีที่ “ไมรีบเรง” ในการลดดอกเบี้ย

โดยใหเหตุผลในเร�องของเงินเฟอ ที่ยังมีโอกาสยืนในระดับปจจุบันไดนานกวาคาด (Sticky Inflation) / UST และ Euro Yield เริ่ม

เขาสูการพักฐานหลังเรงตัวขึ้นในชวงเดือน ก.พ. ที่ผานมา / TGB Yield ตัวยาวยังทรงตัวในระดับต่ำสุดในรอบป สะทอนโอกาส

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ เน�องจาก สภาวะเงินฝด และ เศรษฐกิจที่ขยายตัวคอนขางต่ำ ในชวงที่ผานมา

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย Fund flow ยังมีทิศทางไหลเขา US IG Bond

สงผลให US IG Spread ยังทรงตัวไดในระดับต่ำ ถึงแมวาจะมี Supply Bond เพิ่มขึ้นจากปที่แลวก็ตาม เราคาดวา Valuation

ในเชิง Spread คอนขางแพง แตในเชิง Yield-to-Worst ยังอยูในระดับที่คอนขางนาสนใจ แตะระดับ 5.46% ซึ่งเปนระดับที่สูงกวา

คาเฉลี่ย 15 ป

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเกาหลีใต โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนตามแนวโนมการสงออกที่ฟนตัว โดยเฉพาะกลุม

เซมิคอนดักเตอร ที่การสงออกในชวง 20 วันแรกของเดือน มี.ค. 2567 เพิ่มขึ้น +46.5%YoY แมในระยะสั้น ดัชนีฯ อาจเผชิญ

ความผันผวนในชวงการเลือกทั่วไป (10 เม.ย.2567) ที่อาจสงผลถึง ความไมแนนอนบนการผลักดันนโยบาย Corporate Value Up

แตเราใหน้ำหนักกับปจจัยพื้นฐานที่แข็งแกรงมากกวาประเด็นการเมือง

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก กระแสเงินทุนของนักลงทุนตางชาติที่เริ่มกลับเขามา

หลังรายงาน Dot Plot ของ Fed ยังคงสงสัญญาณวา Fed จะปรับลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปนี ้ สงผลบวกตอสินทรัพยเสี ่ยง

ขณะที่ คาเงินบาทที่ออนคาตอเน�อง ยังสงผลลบตอเงินทุนตางชาติไหลเขา ทั้งนี้ นักลงทุนรอความชัดเจนของดิจิทัลวอลเล็ต

และ การผานราง พ.ร.บ.งบประมาณรายจายประจำป 2567

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯ ยังมีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากภาพเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัว โดยเฉพาะ

การสงออก แมวา ประเด็นการเมืองอาจกระทบบรรยากาศการลงทุนในระยะสั้น แตเรามองวา การลาออกของประธานาธิบดี

หวอ วัง เถิง ของเวียดนาม จะไมไดสงผลตอปจจัยพื้นฐาน และการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามในระยะยาว อยางไรก็ตาม จับตา

ความเสี่ยงบนการผิดนัดชาระหนี้หุนกูที่กระจุกตัวคอนขางมากใน 2Q2567 ที่ยังคงมีอยู 
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567
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Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุนAsset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

สภาพคลอง

/ เงินสด

พันธบัตรรัฐบาลไทย

และตางประเทศ

หุนกูไทยและ

ตางประเทศ

Investment Grade

(>BBB Rating)

High Yield

หุนสหรัฐฯ

หุนยุโรป

หุนญี่ปุน

สภาพคลอง/เงินสด มีแนวโนมใหผลตอบแทนใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ที่ยังมีแนวโนมทรงตัว

อยูสูง โดยเฉพาะในสหรัฐฯ หลังที่ประชุม Fed ลาสุด ปรับเพิ่มคาดการณ GDP ของสหรัฐฯ ดีขึ้น นอก

จากนี้ สภาพคลอง รวมเงินสด ยังมีแนวโนมไดแรงหนุนความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่ยังคงมีอยู

•

Fed และ ECB ยังคงทาทีที่ “ไมรีบเรง” ในการลดดอกเบี้ย โดยใหเหตุผลในเร�องของเงินเฟอ ที่ยังมีโอกาส

ยืนในระดับปจจุบันไดนานกวาคาด (Sticky Inflation) / UST และ Euro Yield เริ่มเขาสูการพักฐานหลังเรงตัว

ขึ้นในชวงเดือน ก.พ. ที่ผานมา / TGB Yield ตัวยาวยังทรงตัวในระดับต่ำสุดในรอบป สะทอนโอกาสการปรับ

ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ เน�องจาก สภาวะเงินฝด และเศรษฐกิจที่ขยายตัวคอนขางต่ำ ในชวงที่ผานมา

•

Fund flow ยังมีทิศทางไหลเขา US IG Bond สงผลให US IG Spread ยังทรงตัวไดในระดับต่ำ ถึงแมวา

จะมี Supply Bond เพิ่มขึ้นจากปที่แลวก็ตาม เราคาดวา Valuation ในเชิง Spread คอนขางแพง แตในเชิง 

Yield-to-Worst ยังอยูในระดับที่คอนขางนาสนใจ แตะระดับ 5.46% ซึ่งเปนระดับที่สูงกวาคาเฉลี่ย 15 ป

•

OAS Spread ตึงตัวขึ้นมาก แมวาอัตราดอกเบี้ยและเงินเฟอที่มีแนวโนมขาลง ชวยลดแรงกดดันตอกระแส

เงินสดและลดความตึงตัวในงบดุลของกิจการ ทำใหราคาสินทรัพยมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นไดในระยะสั้น แต 

Valuation ที่ตึงตัว จะเพิ่มความเสี่ยงที่ราคาจะผันผวนในระยะกลาง ทั้งนี้ แม Default rate จะยังอยูต่ำกวา

คาเฉลี่ยระยะยาว แตกำหนดการครบกำหนดชำระหนี้ จะเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วปลายป 2567 และจะเรงตัว

ตั้งแตป 2568 เปนตนไป

•

ผลตอบแทนของตลาดหุนสหรัฐฯยังคงกระจุกตัวอยูในหุนขนาดใหญมากกวาเล็ก โดย Theme หุน AI และ

หุน Quality ยังเปนปจจัยผลักดันผลตอบแทนของดัชนีฯ เรามองวา ตลาดไดซึมซับขาวดี ของผลดำเนิน

งาน 4Q2566 ที่ดีกวาคาดไปพอสมควร ขณะที่ Valuation อยูในระดับที่ตึงตัวมาก / ผลตอบแทนของหุน

ในกลุม Magnificent 7 เริ่มฉีกหางออกจากกัน (ผลตอบแทน AAPL และ TSLA เปนลบ YTD สวนทางตัว

อ�นในกลุม)

•

EPS ดัชนี Stoxx 600 ใน 4Q2566 หดตัว YoY และยังมีแนวโนมหดตัวตอใน 1Q2567 โดย Consensus

คาด -10.7%YoY อยางไรก็ดี Valuation ที่ยังไมแพง ประกอบกับ เราคาด ECB มีแนวโนมลดอัตรา

ดอกเบี้ยนับตั้งแตเดือน มิ.ย. จะทำให Bond yield ยุโรป มีแนวโนมเปนขาลงมากกวาขาขึ้น และจะชวย

ประคองการฟนตัว P/E

•

ดัชนีหุนญี่ปุนที่เพิ่มขึ้นคอนขางมากในชวงที่ผานมา สงผลให valuation ตึงตัวมากขึ้น ขณะที่ BoJ เริ่มลด

การผอนคลายทางการเงิน ซึ่งจะสงผลให เงินเยนมีแนวโนมแข็งคา และ JGB yield ปรับเพิ่มขึ้น นอกจากนี้

การที่ BoJ ยุติการเขาซื้อ ETF จะเพิ่มความกังวลนักลงทุน เกี่ยวกับแนวโนมการทยอยขาย ETF ออกมา

ของ BoJ

•

กลุมสินทรัพยกลุมสินทรัพย มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุนViewView

จีน A-Share

เราคาดวา ทางการจีนอาจยังไมรีบเรงออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติมอยางมีนัย ในการประชุม Politburo

ชวงปลายเดือน เม.ย.นี้ ตามที่ GDP ใน 1Q2567 ยังมีแนวโนมขยายตัวไดดี ในขณะที่ ความขัดแยงทาง

ภูมิรัฐศาสตรระหวางจีนกับประเทศตางๆ โดยเฉพาะกับสหรัฐฯ จากการออกตราการกีดกันตางๆ อาจจำกัด

การปรับตัวเพิ่มตอเน�องของดัชนีฯ

•

จีน H-Share
ดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก EPS ที่มีแนวโนมขยายตัวดีขึ้น จากแรงฉุดภาคอสังหาฯ ที่ลดลง จากเงิน

เฟอจีนที่มีแนวโนมสูงขึ้น และจากการซื้อหุนคืนกับจายเงินปนผลที่มากขึ้น ขณะที่ Valuation ที่ยังนาสนใจ

จึงทำใหความเสี่ยงขาลงจำกัด อยางไรก็ตาม ขอพิพาททางเทคโนโลยีที่ยังมีอยู จะยังจำกัด Upside ของ

ดัชนีฯ

•

หุนเกาหลีใต
ดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนตามแนวโนมการสงออกที่ฟนตัว โดยเฉพาะกลุม Semiconductor ที่การ

สงออกในชวง 20 วันแรกของเดือน มี.ค.2567 เพิ่มขึ้น +46.5%YoY แมในระยะสั้น ดัชนีฯ อาจเผชิญ

ความผันผวนในชวงการเลือกทั่วไป (10 เม.ย.2567) ที่อาจสงผลถึง ความไมแนนอนบนการผลักดัน

นโยบาย Corporate Value Up แตเราใหน้ำหนักกับปจจัยพื้นฐานที่แข็งแกรงมากกวาประเด็นการเมือง

•

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kampon.adireksombat@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head SCB CIO Office

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567
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Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุนAsset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

ตราสารทุนตราสารทุน

ตราสารทางเลือกตราสารทางเลือก

WEEKLY MORNING BRIEF

REITs 

ประเทศพัฒนาแลว

REITs 

เอเซีย (ไมรวมญี่ปุน)

หุนไทย

หุนเวียดนาม

ดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก กระแสเงินทุนของนักลงทุนตางชาติที่เริ่มกลับเขามา หลังรายงาน Dot Plot

ของ Fed ยังคงสงสัญญาณวา Fed จะปรับลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปนี้ สงผลบวกตอสินทรัพยเสี่ยง

ขณะที่ คาเงินบาทที่ออนคาตอเน�อง ยังสงผลลบตอเงินทุนตางชาติไหลเขา ทั้งนี้ นักลงทุนรอความชัดเจน

ของดิจิทัลวอลเล็ต และ การผานราง พ.ร.บ.งบประมาณรายจายประจำป 2567

•

ดัชนีฯ ยังมีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากภาพเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัว โดยเฉพาะการสงออก แมวา ประเด็น

การเมืองอาจกระทบบรรยากาศการลงทุนในระยะสั้น แตเรามองวา การลาออกของประธานาธิบดี หวอ

วัง เถิง ของเวียดนาม จะไมไดสงผลตอปจจัยพื้นฐาน และการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามในระยะยาว

อยางไรก็ตาม จับตาความเสี่ยงบนการผิดนัดชาระหนี้หุนกูที่กระจุกตัวคอนขางมากใน 2Q2567 ที่ยังคง

มีอยู 

•

หุนอินโดนีเซีย

ดัชนีฯ ไดรับปจจัยกดดันจาก EPS ในชวง 4Q2566 ท่ีหดตัวลง YoY จากภาคการบริโภคท่ีชะลอตัวลง 

และ ผลประกอบการของบริษัทอสังหาริมทรัพยที่หดตัว อยางไรก็ตาม ดวย Valuation ที่ยังไมแพง และ

สินเช�อในประเทศท่ีเติบโตแข็งแกรง โดยในเดือน ก.พ. ขยายตัวท่ี +11.3%YoY สงผลใหมีเงินทุนของ

นักลงทุนตางชาติไหลเขามาตอเน�อง โดยตั้งแตตันเดือน มี.ค. มียอดซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติราว

571 ลานดอลลาร สรอ.

•

หุนอินเดีย

ตัวเลขเศรษฐกิจสวนใหญขยายตัวไดดี แต valuation แพงเม�อเทียบกับอดีตและเทียบกับตลาดอ�นในภูมิภาค  

ดัชนีฯ สะทอนขาวดีเร�องการเลือกต้ังไปสมควร และตามสถิติในอดีตบงช้ีวา ดัชนีฯ มักจะพักฐานในชวง

1-2 เดือนกอนการเลือกตั้ง เพ�อรอความชัดเจน / ก.ล.ต. อินเดียคุมเขมการซื้อขายหุนขนาดกลางและเล็ก 

กดดัน Sentiment การลงทุน เราแนะนํา ให “ทยอยขายทํากําไร” และรอหาจังหวะเขาสะสมหลังการเลือกตั้ง

ผานพน

•

ราคาน้ำมันดิบไดแรงหนุน จากน้ำมันคงคลังสหรัฐฯ ลดลงเร็วกวาที่คาด และ EIA ปรับคาดการณ อุปทาน

น้ำมันในตลาดโลกในปนี ้ตึงตัวมากขึ้น โดยคาดวาอุปทานจะเพิ่มขึ ้นเพียง 800,000 bld/ อยูที ่ 102.9 

Mbl/d ซึ่งต่ำกวาคาดเดิมที่ 103.8 Mbl/d พรอมปรับเพิ่มคาดการณการขยายตัวของอุปสงคน้ำมันในปนี้ 

1.3 Mbl/d ขณะที่ ยูเครนใชโดรนโจมตีคลังน้ำมันของผูผลิตน้ำมันรายใหญ 4 รายในรัสเซีย จะทำให

อุปทานน้ำมันลดลงในชวงสั้น 

•

ราคาทองคำไดรับอานิสงสเชิงบวก ตามแนวโนมการลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในป 2567 สงผล 10Y

UST Real Yield มีโอกาสปรับตัวลดลง และคาเงินดอลลาร สรอ. ออนคา อีกทั้ง ยังมีความตองการซื้อ

ทองคำของธนาคารกลางประเทศตางๆ อยางตอเน�อง อยางไรก็ตาม ราคาที่ปรับตัวขึ้นอยางมากในชวง

ที่ผานมา รวมถึงความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ ที่ลดลง อาจทำให Upside ราคาทองคำคอนขาง

จำกัด

•

DM REITs ปรับตัวขึ้นในสัปดาหที่ผานมา ดวยปจจัยหนุนจาก 10Y UST Yield ที่ปรับตัวลง หลังรายงาน

Dot Plot ของ Fed ยังคงสงสัญญาณวา Fed จะปรับลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปนี้ กอปรกับ ตัวเลขเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ที่ออกมาแข็งแกรงเปนบวกตอ US REITs อยางไรก็ตาม เม�อพิจารณาจาก Dividend Yield 

Spread ของ US REITs ซึ่งอยูในระดับที่แคบ และต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปยอนหลัง จึงยังไมนาสนใจลงทุน 

•

REITs ไทย ยังคงมีแนวโนมทรงตัว ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ทรงตัว และ มีมูลคา

การซื้อขายรายวันที่ต่ำ จึงยังไมนาสนใจลงทุน ขณะที่ REITs สิงคโปร ไดปจจัยหนุนจาก 1) Dividend 

Yield Spread ที่เริ ่มกลับมามีความนาสนใจมากขึ้น หลัง Bond Yield ของสิงคโปรปรับลดลงชวงที่

ผานมา และ 2) ภาพรวมเศรษฐกิจสิงคโปรที่มีแนวโนมเติบโตมากขึ้นในปนี้

•

Private Asset*

*สำหรับนักลงทุน Ultra High Networth

เรามีมุมมองบน Private Credit เปน Slightly Positive จากแนวโนมดอกเบี้ยที่ผานจุดสูงสุดแลว และ 

ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมชะลอตัวแบบจัดการได (Soft Landing) อยางไรก็ตาม ยังเนนการลงทุน

ใน Private Credit ที่ปลอยกูในฐานะเจาหนาหนี้ที ่มีสิทธิเรียกรองหลักประกันเปนลำดับแรก (First Lien 

Seniority); มอง Private Equity เปน Neutral อัตราดอกเบี ้ยที ่ผานจุดสูงสุดและมีแนวโนมลดลง

สงผลใหแรงกดดันดาน Discount Rate ทีมีตอ Valuation ของบริษัทในกองทุน Private Equity 

ลดลง ในขณะที่มอง Private Real Estate เปน Slightly Negative เน�องจาก หลายกองทุนยังมีการ

บังคับใชการระงับการไถถอนกองทุนอยู 

•

กลุมสินทรัพยกลุมสินทรัพย มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุนViewView

ทองคำ

น้ำมัน

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kampon.adireksombat@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head SCB CIO Office

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567



SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2566
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วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

Conservative 

Fixed Income

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง
แผนเชิงกลยุทธ (Tactical)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

1
สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Fixed Income

Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผน
RISK
SCORE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

0.5% – 2.0% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

   คอนขางต่ำ

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

60

5

35
LOW RISK 

ASSET =

100%

บาท สัดสวนโดยรวม

65

35

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

Investment Grade Bond

SCBFP

แนะนำพอรตลงทุน แผน 1 จัดสรรสินทรัพย Conservative Fixed Income Allocation

7
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

แผนเชิงกลยุทธ (Tactical)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

2 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผน
RISK
SCORE

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง
หุนไทย

Conservative

Allocation

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

1.8% – 6.6% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

   ไดถึง -5%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

หุนไทย

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

55

17

4

5

14

5

SCBDVA

SCBS Alpha Fund

LOW RISK 

ASSET =

77%

RISKY ASSET =

23%

บาท สัดสวนโดยรวม

4

72

5

19

SCBSMART2A

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

Investment Grade Bond

SCBFP

แนะนำพอรตลงทุน แผน 2 จัดสรรสินทรัพย Conservative Allocation

8



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย

แผนเชิงกลยุทธ (Tactical)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

3 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผน
RISK
SCORE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

3.3% – 7.3% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -10%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

Moderate

Allocation
หุนประเทศ

พัฒนาแลว

Private Asset

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย
สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

บาท สัดสวนโดยรวม

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

30

5

7

3

10

3

SCBDVA

SCBS Alpha Fund

KIKO อางอิงบนหุน US

SCBDJI(A)

3

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

3

42

3

13

กองทุนรวม :      7

1
8

SCBCIO(A)

TMBGPROP

3

2

2

6

3

2

1

KFGBRAND-A

SCBS&P500A

K-JPX-A(A)

SCBEUEQ

BCRED (ลงทุนผาน InnovestX)

12

19

ES-INDONESIA

SCBCHAA

SCBKEQTG

KT-INDIA-A

PRINCIPAL VNEQ-A

4

1

3

1

3

Investment Grade Bond

SCBFP

KT-ARB-A

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 มีนาคม 2567

แนะนำพอรตลงทุน แผน 3 จัดสรรสินทรัพย Moderate Allocation
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หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

20

10

2

13

3

SCBDVA

SCBS Alpha Fund

KIKO อางอิงบนหุน US

SCBDJI(A)

3

LOW RISK 

ASSET =

32%

RISKY ASSET =

68%

3

30

2

16

กองทุนรวม :      7

1
8

SCBCIO(A)

TMBGPROP

5

4

4

8

3

3

2

KFGBRAND-A

SCBS&P500A

K-JPX-A(A)

SCBEUEQ

BCRED (ลงทุนผาน InnovestX)

12

29

ES-INDONESIA

SCBCHAA

SCBKEQTG

KT-INDIA-A

PRINCIPAL VNEQ-A

4

1

3

1

3

Investment Grade Bond

KT-ARB-A

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)

แผนเชิงกลยุทธ (Tactical)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

4 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate-Aggressive Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผน
RISK
SCORE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

4.0% – 9.1% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -15%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

ประเภทสินทรัพย

Moderate-

Aggressive

Allocation

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

สินคาโภคภัณฑ

Private Asset

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

บาท สัดสวนโดยรวม

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 มีนาคม 2567

แนะนำพอรตลงทุน แผน 4 จัดสรรสินทรัพย Moderate-Aggressive Allocation
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หุน

Equity

กองทุนรวม : 3

5

Investment Grade Bond

KT-ARB-A

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

2

17

5

SCBDVA

SCBS Alpha Fund

KIKO อางอิงบนหุน US

SCBDJI(A)

4

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

4

8

2

22

กองทุนรวม :      5

1
6

SCBCIO(A)

TMBGPROP

6

6

7

12

3

6

2

KFGBRAND-A

SCBS&P500A

K-JPX-A(A)

SCBEUEQ

BCRED (ลงทุนผาน InnovestX)

16

42

ES-INDONESIA

SCBCHAA

SCBKEQTG

KT-INDIA-A

PRINCIPAL VNEQ-A

4

2

4

2

4

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย

แผนเชิงกลยุทธ (Tactical)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

5 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

แผนจัดสรรสินทรัพย

Aggressive Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผน
RISK
SCORE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

4.5% – 10.8% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -25%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

Aggressive

Allocation

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ

Private Asset

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

บาท สัดสวนโดยรวม

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 มีนาคม 2567

แนะนำพอรตลงทุน แผน 5 จัดสรรสินทรัพย Aggressive Allocation
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เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม 

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

KFGBRAND-A

SCBS&P500A

K-JPX-A(A)

SCBEUEQ

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

5

5

17

14

4

4

5

31

5

4

2

4

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

5

39

5

5

5

10

31

SCBCIO(A)

SCBDVA

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
บาท สัดสวนโดยรวมประเภทสินทรัพย

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนการเติบโตของเงินตน ความเสี่ยงสูงมาก ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ 2567

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย

Growth Objective Asset Allocation

GROWTH
OBJECTIVE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

สินคาโภคภัณฑ

Growth 

Objective 

Asset

Allocationหุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

4.5% – 10.8% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -25%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation

8 12



เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

30

5

5

13

10

11

3

5

8

3

2

3

2

23

14

40

5

8

2

8

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

SCBCIO(A)

SCBPIND

SCBCOMP

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBDV 

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย

Income Objective Asset Allocation

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนกระแสเงินสดจากการลงทุน 

   ความเสี่ยงปานกลาง ***

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดตั้งแต ระดับ 3 ขึ้นไป

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดตั้งแต 22 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ 2567

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยงตั้งแต 22 ขึ้นไป

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3
ขึ้นไป

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย
สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Income

Objective 

Asset

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

RISK
SCORE

INCOME
OBJECTIVE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

3.3% – 7.3% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -10%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

***แผนจัดสรรสินทรัพยที่มุงเนนใน การดำเนินงานดานสิ่งแวดลอม 

   สังคม และบรรษัทภิบาล ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

แนะนำโดย SCBS Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย

ESG Investment

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)ประเภทสินทรัพย
Morningstar

ESG Rating

ESGESG

จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

ระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสม

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน ESG

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Thematic

 ESG

Global Blended

ESG

Thai ESG

ESG 

Investment

เงินสด/สภาพคลอง

5RISK
SCORE

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

4.5% – 10.8% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -25%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

สัดสวนโดยรวม
บาท

Thai ESG

Global Blended ESG

Thematic ESG

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

SCBTHAICGA 

(SCB Thai Equity CG Fund)

SCBGEESGA 

(SCB Global Sustainable Equity)

UESG 

(United EQ Sustainable Global)

KFGBRAND-A

(Krungsri Global Brands Equity Fund-A)

กองทุนรวม :     SCBTMFPLUS

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

33

46

11

5

5

5

5

33

13

16

17

11

-

-

MRENEW 

(MFC Renewable Energy Fund)

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย

ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3RISK
SCORE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

3.3% – 7.3% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -10%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 3

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

สินทรัพยผสม/REIT

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

30

5

5

9

3

5

13

10

4

8

3

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

บาท สัดสวนโดยรวม

12

11

40

5

4

23

11 11

SCBCIO(A)

SCBPIND

หุนไทย

กองทุนรวม : SCBDV

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 3
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WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30 - 36

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย

ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

4RISK
SCORE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

4.0% – 9.1% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -15%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 4

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

27

19

15

5

16

5

9

4

LOW RISK 

ASSET =

32%

RISKY ASSET =

68%

บาท สัดสวนโดยรวม

34

13

27

5

5

16T-LowBeta (ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 4

16



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ*** (รหัสกองทุน)
ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

* การจัดสรรนี้มีการเปลี่ยนแปลงบอยกรุณาติดตามอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย

ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

หมายเหตุ : ผลตอบแทนจากการถือครอง

เปนระยะเวลา 5 ป คำนวณจากสถิติขอมูล

ยอนหลังตั้งแต วันที่ 30/3/2010 

ถึง 31/3/2022 ภายใตความเช�อมั่น 90%

ผลตอบแทนที่พึงคาดหวัง 

(ถือครอง 5 ปขึ้นไป)

4.5% – 10.8% ตอป

   

   ในชวงการถือครอง 1 ป 

***โอกาสที่จะขาดทุนเงินตน

  ไดถึง -25%

โอกาสที่จะขาดทุนเกินกวานั้น มีความนาจะเปน

ทางสถิติ 5% (VaR) ***โอกาสขาดทุนในชวง

การถือครอง 1 ป ประมาณการณโดยคาทางสถิติ 

ภายใตความเช�อมั่น 95% ในสภาวการณปกติ

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว
Inflation

Hedge

Risk

Score 5

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ

ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

5

26

20

5

22

7

10

5

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

บาท สัดสวนโดยรวม

46

15

5

5

7

22T-LowBeta (ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 5
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วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

18.18%

2.21%

3.04%

49 จาก 92 เดือน

36 จาก 92 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

15.62%

1.92%

0.28%

84 จาก 92 เดือน

8 จาก 92 เดือน

1 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Fixed Income Allocation

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

2 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

41.91%

4.68%

7.18%

60 จาก 92 เดือน

32 จาก 92 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

28.40%

3.32%

5.73%

58 จาก 92 เดือน

34 จาก 92 เดือน

3 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate Allocation 4 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate-Aggressive Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

48.67%

5.32%

9.25%

60 จาก 92 เดือน

32 จาก 92 เดือน

5 แผนจัดสรรสินทรัพย

Aggressive Allocation

อัตราเติบโตของเงินลงทุน จากการจัดพอรตลงทุน ปรับเปลี่ยนตามสถานการณ 

(Tactical Asset Allocation)

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลง ทุนคำนวณจากผลตอบแทนถวงน้ำหนักของตัวอยางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในแผนลงทุนปรับเปลี่ยนตามสถานการณ (Tactical)

และผลตอบแทนท้ังหมดท่ีแสดงไวยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการซ้ือขายผลิตภัณฑการลงทุนท่ีจะเกิดข้ึนจากการปรับเปล่ียนผลิตภัณฑในพอรตการลงทุน แตในกรณีกองทุนรวม

ไดรวมคาธรรมเนียมท่ีหักจาก NAV ของกองทุนรวมโดยตรงแลว เชน คาธรรมเนียมการบริหารจัดการ

การลงทุนไมรับประกันผลตอบแทน ผูลงทุนมีโอกาสในการขาดทุนเงินลงทุนได ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี้ เปนผลตอบแทนในอดีตจากชวงเวลาที่ระบุไว ผลตอบแทนในอดีต

ไมไดรับประกันวาผลตอบแทนเชนเดียวกันน้ันจะเกิดข้ึนในอนาคต

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

คำเตือนสำคัญ

Data as of 16 Nov 2023

Data as of 16 Nov 2023

Data as of 16 Nov 2023

Data as of 16 Nov 2023

Data as of 16 Nov 2023
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SCBAEM 10.1759 +2.20%
SCBAEMHA 7.8289 +2.25%
SCBAOA 4.5013 +0.89%
SCBASHARES(A) 5.1205 -1.49%
SCBCHA 7.3838 -0.99%
SCBCHAA 7.3944 -1.00%
SCBCEH 5.8488 -2.58%
SCBCTECHA 3.5269 -2.76%
SCBINDO(A) 8.2335 -0.10%
ABCA-A 7.9588 -0.69%
KFACHINA-A 7.0995 -0.17%
KT-Ashares-A 5.9989 -0.27%

สาํหรบัลกูคา้ที�รบัความผนัผวนและอาจขาดทนุในระยะสั�นได ้
สาํหรบัลกูคา้ที�รบัความผนัผวนและอาจขาดทนุในระยะสั�นได ้เนน้ลงทนุระยะยาว

SCBTMFPLUS-B 11.3220 +0.0044%

SCBSFFPLUS-B 11.3698 +0.0035%
SCBFIXEDA 10.8023 -0.0102%
SCBFP 13.2567 -0.0075%
SCBGSIF 11.6773 +0.1329%
SCBDBOND(A) 10.0501 -0.0139%
KFTRB-A 11.1817 +0.0018%
KT-ARB-A 10.0501 +0.0607%
MUBOND-A 9.8540 +0.0437%
MUBOND-D 9.8539 +0.0437%
UGIS-N 11.0355 +0.1279%

SCBCIO(A) 9.9417 +0.30%
SCBGA(A) 10.6396 +0.21%
SCBCLASSICA 10.3622 +0.20%
SCBFLX 11.3624 -0.18%
SCBINCA 10.5015 +0.11%
SCBINCR 10.5014 +0.11%
SCBMILDA 9.9873 +0.06%
SCBPINA 9.7956 -0.27%
SCBPIND 8.9661 -0.27%
SCBSMART2 9.8561 -0.17%
SCBSMART2A 10.1099 -0.17%
SCBWIPA 9.6632 +0.22%
K-GA-A(D) 11.8599 +1.19%
K-GINCOME-A(A) 11.9810 +0.62%
K-GINCOME-A(R) 11.9713 +0.62%
KFYENJAI-A 10.1152 -0.05%
BPLUS 9.5355 +0.01%
BPLUS-R 9.5354 +0.01%

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 25 มีนาคม 2567

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

WEEKLY MORNING BRIEF

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567
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สาํหรบัลกูคา้ที�รบัความผนัผวนและอาจขาดทนุในระยะสั�นได ้เนน้ลงทนุระยะยาว

SCBDV 8.4258 -0.32%
SCBDVA 8.7965 -0.32%
SCBSE 9.1805 -0.48%
SCBSEA 11.7576 -0.48%
T-LowBeta 16.7948 -0.46%
TSF-A 64.5452 -0.40%

SCBS&P500 26.1735 +0.29%
SCBS&P500A 28.8483 +0.29%
SCBDJI(A) 11.7750 +0.67%
SCBEUEQ 13.8351 +1.01%
SCBEUEQA 15.8339 +1.01%
SCBEV(A) 5.1469 -0.74%
SCBGEX(A) 10.2054 +0.69%
SCBGHC 12.0940 -0.07%
SCBGHCA 13.2861 -0.07%
SCBMEGA(A) 9.1908 +0.53%
SCBPGF 22.9406 +0.47%
K-GHEALTH 12.1569 +0.83%
KFCYBER-A 9.6478 +1.42%
KFGBRAND-A 13.8114 +0.55%
KFGBRAND-D 9.1728 +0.55%
KT-CLIMATE-A 9.2488 +1.47%
M-EDGE 9.3857 +1.73%
M-META 7.6840 -0.21%
MRENEW-A 11.8192 +1.79%
MRENEW-D 10.7387 +1.79%
ONE-MEDTECH 9.1018 +0.29%
PRINCIPAL GOPP-A 18.4852 +2.02%
TMBGQG 20.5386 +0.58%
UEV 7.8604 +0.02%
TMBUSBLUECHIP 24.4459 +1.31%
SCBBLOC(A) 7.6137 +5.53%
SCBSEMI(A) 15.8531 +5.59%
BCRED - -

SCBCOMP 6.0716 -0.13%(ลงทุนเพื�อกระจายความเสี�ยงในพอรต์การลงทุนระยะยาว)

สาํหรบัลกูคา้ที�รบัความผนัผวนและอาจขาดทนุในระยะสั�นได ้
สาํหรบัลกูคา้ที�รบัความผนัผวนและอาจขาดทนุในระยะสั�นได ้เนน้ลงทนุระยะยาว

ES-INDONESIA 9.3726 +0.38%
UCI 4.2835 -0.31%
KT-INDIA-A 21.2543 +1.40%
PRINCIPAL VNEQ-A 13.9652 +1.34%
SCBKEQTG 9.9727 +0.93%

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 25 มีนาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567
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วันที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหนี้ระยะสั้น พลัส

(ชนิดหนวยลงทุน B) (SCBSFFPLUS-B)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปดไทยพาณิชย Cross Asset Investment

Opportunity (ชนิดสะสมมูลคา) (SCBCIO(A))

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปดไทยพาณิชย Electric Vehicles and Future 

Mobility (ชนิดสะสมมูลคา) SCBEV(A)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

ที่มา : Factsheet as of 31 มกราคม 2567

ที่มา : Factsheet as of 31 มกราคม 2567

ที่มา : Factsheet as of 31 มกราคม 2567

กองทุนผสมแบบ Fund of Funds ที่ลงทุนในหลากหลายสินทรัพย

ทั้งไทย และตางประเทศ สามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดยืดหยุน

โดยเพิ่มลดสัดสวนไดตั้งแต 0-100% ตามสภาวะตลาด

กองทุนลงทุนในเงินฝาก ตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ภาคสถาบัน

การเงิน และตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยจะลงทุนในตางประเทศไมเกิน

50% และปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไมนอยกวา 90%

กองทุนเปนกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น ที่มีความผันผวนต่ำ เหมาะกับ

การพักเงินลงทุนในระยะสั้น 

เปน ONE-Stop Fund คัดสรรกองทุนรวมทั้งใน และตางประเทศ

ภายใตระดับความเสี่ยงที่เหมาะสมตามสภาวะตลาด 

ลงทุนในกองทุน KraneShares Electric Vehicles & Future Mobility 

Index ETF โดยจะเนนลงทุนในหุนที่เกี่ยวของกับรถยนตไฟฟา และ

เทคโนโลยีที่เกี่ยวของกับการขับเคล�อนในอนาคต

รถยนตไฟฟาเปนอีกหนึ่งใน Theme การลงทุนที่มีการเติบโตสูงทั้งจาก 

Demand ของผูบริโภคที่เพิ่มสูงขึ้น และการสนับสนุนจากภาครัฐเปลี่ยน

กฎเกณฑของภาครัฐเหมาะสมกับการลงทุนในระยะยาว

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 25 มีนาคม 2567

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร
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