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MORNING BRIEF

ผลการเลือกตั้งสภาลางลาสุด พบวา พรรครวมระหวาง LDP (191 ที่นั่ง) และ Komeito (24 ที่นั่ง) ไดที่นั่งรวม 215 ที่นั่ง ซึ่ง

อยูต่ำกวาเกณฑเสียงขางมากในสภาฯ ที่ 233 ที่นั่ง ดานบรรดาพรรคฝายคานเดิม เชน พรรค CDP, JIP และ DPP ได 148, 38 

และ 28 ที่นั่ง ตามลำดับ ดังนั้น ตองจับตาการรวมกลุมกันระหวางพรรคตางๆ ในสภาฯ สำหรับพรรครวม LDP และ Komeito 

ตองการอีกอยางนอย 18 ที่นั่ง ในการจัดตั้งพรรครวมเพ�อใหไปถึงเกณฑเสียงขางมาก สวนทางพรรค CDP ตองการอยางนอย 

85 ที่นั่ง ทั้งนี้ ญี่ปุนจะตองเปดประชุมรัฐสภารอบพิเศษ ภายในวันที่ 27 พ.ย.นี้ (ภายใน 30 วัน หลังเลือกตั้ง) 

เรามอง รูปแบบการจัดตั้งรัฐบาล อาจแบงเปน 3 กรณี กรณีที่ 1) พรรครวม LDP และ Komeito รวมมือกับผูสมัครอิสระ 

12 คน และสมาชิกจากพรรคฝายคานบางสวน เพ�อจะใหถึงเกณฑเสียงขางมาก กรณีที่ 2) พรรครวม LDP และ Komeito จะ

รวมมือกับผูสมัครอิสระ และพรรคฝายคานอยาง JIP หรือ DPFP ที่ ไมมีทาทีนโยบายที่ฉีกจากพรรครวม LDP และ Komeito 

นัก (Conservative Policy Stance) และ กรณีที่ 3 พรรค CDP เปนแกนนำจัดตั้งรัฐบาล แลวใหพรรค LDP / Komeito กลาย 

เปนพรรคฝายคาน (เรามอง กรณีที่ 3 ยังเปนไปไดยาก เน�องจาก ทาทีนโยบายแตละพรรคฝายคานแตกตางกันคอนขางมาก) 

สำหรับนัยตอแนวนโยบายทางเศรษฐกิจ กรณีที่ 1 เราคาด ทาทีนโยบายอาจผอนคลายมากขึ้น เพ�อที่จะพยายามฟนคะแนนนิยม 

โดยผลที่ตามมา อาจจะทำใหการออกงบใชจายสวนเพิ่มเติมเกิดขึ้น ภายในสิ้นปนี้ และมีวงเงินที่มากกวาของปกอน (13.2 ลาน

ลานเยน) กรณีที่ 2 การที่รวมพรรค JIP หรือ DPFP เขามารวมในรัฐบาล อาจจะทำใหภาพรวมแนวนโยบายการคลังผอนคลาย

มากขึ้น ตามที่พรรค JIP และ DPFP ตางเสนอใหลดภาษีบนการบริโภคจาก 10% เปน 8% และ 5% ตามลำดับ ในสวนกรณีที่ 3 

เราคาดนโยบายการเงินและการคลังจะกลายมาเปนตึงตัวมากขึ้น

สำหรับสวนการลงทุน เรายังไมไดแนะนำใหเขาลงทุนบนตลาดหุนญี่ปุนโดยรวม จากเสถียรภาพทางการเมืองในญี่ปุนที่ลดลง และ

ความไมแนนอนที่เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับ นักลงทุนอาจชะลอการซื้อขาย เพ�อรอประเมินนัยของผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ อยางไร

ก็ดี เรายังเนนใหทยอยลงทุนระยะยาวในหุนกลุม Quality Growth ของญี่ปุน ภายใต Core Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

Ishiba นายกรัฐมนตรีญี่ปุน สงสัญญาณวาจะยังคงเปนหัวหนารัฐบาลตอไป แมพรรค LDP และพรรครวม Komeito สูญเสีย 

เสียงขางมากในสภาลาง ในการเลือกตั้งลาสุด (Source: Infoquest)

•

Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications
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กระทรวงพาณิชย รายงานวา มูลคาสงออกของไทย ในเดือน ก.ย. อยูที่ 25,983 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัว +1.10%YoY 

หากหักสินคาที่เกี่ยวเน�องกับน้ำมัน ทองคำ และยุทธปจจัย จะขยายตัว +3.1%YoY สำหรับภาพรวมการสงออกชวง 9M2567 มี

มูลคาการสงออก 223,176 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัว +3.9%YoY หากหักสินคาที่เกี่ยวเน�องกับน้ำมัน ทองคำ และยุทธปจจัย

จะขยายตัว +4.2%YoY  

มูลคาการสงออกที่ขยายตัว เปนผลจาก 1) การสงออกสินคาเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรที่ขยายตัว +3.5%YoY ซึ่งเปนการ

ขยายตัวตอเน�อง 3 เดือน จากการสงออกขาว ยางพารา และ อาหารทะเลกระปองและแปรรูปที่ขยายตัว +15.2%YoY +47.4%YoY 

และ +15.6%YoY ตามลำดับ และ 2) การสงออกสินคาอุตสาหกรรมที่ขยายตัว  +2.0%YoY ซึ่งเปนการขยายตัวตอเน�อง 6 เดือน 

จากการสงออก เคร�องคอมพิวเตอร อุปกรณ และสวนประกอบ ที่ขยายตัว +25.5%YoY การสงออกผลิตภัณฑยางที่ขยายตัว 

+15.7%YoY และ การสงออกเคร�องจักรกลและสวนประกอบ ที่ขยายตัว +8.7%YoY ทั้งนี้ การสงออกไปตลาดสำคัญสวนใหญ

ยังขยายตัว โดยเฉพาะในสหรัฐฯ, สหภาพยุโรป (EU) และสหราชอาณาจักร ที่อุปสงคมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง จากความกังวล

เร�องอัตราเงินเฟอที่ทยอยลดลง

เรามองวา ภาคการสงออกไทยจะขยายตัวตอเน�องในชวง 4Q2567 และ สามารถบรรลุเปาหมายของกระทรวงพาณิชยที่ 2% ใน

ปนี้ ดวยปจจัยหนุนจาก 1) ความตองการสินคาเกษตรและอาหารไทยมีแนวโนมเติบโตตอเน�อง โดยเฉพาะในชวงเทศกาลและฤดูกาล

ทองเที่ยวปลายป 2) สินคาอิเล็กทรอนิกสและเคร�องใชไฟฟาที่มีแนวโนมเติบโตตอเน�อง ตามวัฏจักรขาขึ้น 3) ตนทุนในการขนสง

สินคาที่มีแนวโนมลดลง ตามการลดลงของอัตราคาระวางเรือขนสงสินคา 4) เศรษฐกิจในตลาดหลักอยางสหรัฐฯ และ EU เริ่มฟน

ตัวจากสถานการณเงินเฟอที่คลี่คลาย และ 5) การเขารวมเปนสมาชิกกลุม BRICS เม�อวันที่ 23 ต.ค.ที่ผานมา ซึ่งจะชวยหนุนการ

สงออกสินคาไทย ไปยังกลุม BRICS โดยปจจุบันไทยมีสัดสวนการสงออกกับประเทศสมาชิก BRICS ประมาณ 19.2% 

สำหรับในสวนของการลงทุน เรามองวา ตลาดหุนไทยมีแนวโนมไดปจจัยหนุนจาก 1) ภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่จะขยายตัวเพิ่มขึ้นใน

ชวง 2H2567 จากการเบิกจายงบประมาณภาครัฐที่เรงตัวขึ้น และการเบิกจายงบประมาณป 2568 ที่มีความตอเน�อง เม�อเทียบกับ

งบประมาณป 2567 ที่มีความลาชา รวมทั้ง มาตรการแจกเงิน 1 หม�นบาทซึ่งจะชวยภาคการบริโภค 2) ภาคการทองเที่ยวที่เขาสู

ชวง High Season ใน 4Q2567 3) ผลประกอบการของบจ.ไทย ที่มีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น จากภาพรวมเศรษฐกิจที่

ฟนตัว 4) คาเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคา จะชวยสนับสนุนเม็ดเงินลงทุนจากตางชาติ และ 5) เม็ดเงินลงทุนที่มีแนวโนมไหลเขาลงทุน

ในดัชนีหุนไทย ผานกองทุนรวมวายุภักษ ซึ่งไดเริ่มลงทุนวันที่ 1 ต.ค. รวมทั้ง ผานกองทุนรวม Thai ESG ในชวงปลายป เพ�อ

ลดหยอนภาษี ดังนั้น ดวยระดับ Valuation ของดัชนีฯ ปจจุบันที่อยูในระดับที่ไมแพง เราจึงแนะนำใหสะสมหุนไทย ทั้งบนพอรตหลัก 

(Core Portfolio) และบนพอรตเสริม (Opportunistic Portfolio) ภายใตสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ตัวเลขสงออกของไทย ในเดือน ก.ย. ขยายตัว +1.1%YoY ซึ่งเปนการขยายตัวตอเน�อง 3 เดือนติดตอกัน 

(Source: TPSO)

•
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•
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วันนี้ ติดตามดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค และยอดการเปดรับสมัครงานใหม โดย JOLTS ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 7.99 ลาน

ตำแหนง จากเดือนกอน 8.04 ลานตำแหนง) / ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของเยอรมนี / อัตราการวางงานของญี่ปุน

วันนี ้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Adidas, Alphabet, BP, HSBC, Novartis, Pfizer, PeroChina, 

Snap, Visa และ YouGov

วันที่ 31 ต.ค. ติดตามผลการประชุม BoJ โดยเราคาดการณวา ที่ประชุมฯ จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที ่ระดับ 0.25%

What to WatchWhat to Watch

กองทัพอิสราเอลไดทำการโจมตีเปาหมายทางทหารในอิหรานเม�อวันที่ 26 ต.ค. 2567 เพ�อเปนการตอบโตที่อิหรานโจมตีอิสราเอล 

ตอเน�องในชวงหลายเดือนที่ผานมา อยางไรก็ดี กองทัพอิสราเอลหลีกเลี่ยงการโจมตีแหลงผลิตน้ำมัน รวมทั้ง โครงสรางพื้น

ฐานดานนิวเคลียร และ พลังงานของอิหราน ตามคำเรียกรองของคณะบริหารของประธานาธิบดี Biden โดย กิจกรรมตางๆ 

ในอุตสาหกรรมน้ำมันของอิหรานยังคงดำเนินไปอยางปกติ ทั้งนี้ อิหรานเปนผูผลิตน้ำมันรายใหญอันดับ 3 ของกลุมประเทศ 

ผูสงออกน้ำมัน (OPEC+) และมีกำลังการผลิต 3.2 ลานบารเรล/วัน หรือคิดเปนสัดสวน 3% ของผลผลิตน้ำมันทั่วโลก โดย

การเลี่ยงการโจมตีแหลงพลังงานของอิหราน สงผลใหราคาน้ำมันดิบลดลงกวา -6% หลังตลาดเปดทำการในวันจันทรที่ 28 

ต.ค. 2567 โดยเปนการปรับลดลงระหวางวันที่มากที่สุด นับตั้งแตเดือน มี.ค. 2566

เรามองวา ตลาดน้ำมันในปจจุบันยังอยูในภาวะอุปทานเกินดุล นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงที่ราคาน้ำมันดิบอาจปรับลดลง ต่ำกวา

ประมาณการ จาก ความตองการน้ำมันจากจีนที่ฟนตัวออนแอ และ หาก OPEC+ ยกเลิกการลดกำลังการผลิตเพิ่มเติม เร็วกวา

ที่คาด โดยทาง Goldman Sachs คาดวา กลุม OPEC+ จะกลับมาเพิ่มปริมาณการผลิตน้ำมันเปนเวลา 3 เดือน โดยจะเริ่มตั้งแต 

เดือน ธ.ค.นี้ ดังนั้น ดวยแนวโนมคาดการณอุปทานของน้ำมันดิบที่กำลังจะเขาสูชวง อุปทานสวนเกิน ในชวง 4Q2567 ยาวไป

จนถึงชวง 2Q2568 เปนอยางนอย เราจึงแนะนำใหหลีกเลี่ยงการลงทุนในน้ำมัน โดยเรายังคงกรอบระดับประมาณการราคาน้ำมัน

ดิบ WTI ที่ 70 – 85 ดอลลาร สรอ. ตลอดป 2567

SCB CIO Investment Implication:

ราคาน้ำมันดิบปรับลดลงกวา -6% หลังอิสราเอลเลี่ยงการโจมตีโรงกลั่นน้ำมันในอิหราน (Source: Bloomberg)•
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ตลาดหุ นเวียดนาม มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมการเติบโตของ GDP ใน 4Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง 2) 

กำไรสุทธิของบจ.ใน 3Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตดี 3) การไหลเขาของเงินทุนตางชาติ จากการอัปเกรดสถานะตลาดหุนสูตลาด

เกิดใหม (EM) ที่ชัดเจนมากขึ้น หลังรัฐบาลประกาศแผนการยกเลิกระบบ Pre-funding โดยมีผลบังคับใช พ.ย.นี้ และ 4) Valuation

อยูในระดับที่นาสนใจโดย 12M Fwd P/E อยูที่ 10.5x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Bloomberg consensus

คาดการณ EPS growth ป 2567 และ 2568 อยูที่ +32%YoY และ +19%YoY ตามลำดับ นักลงทุนรอดูการประชุมสภาแหงชาติ

ชวง 21 ต.ค.–3 ธ.ค.นี้ ซึ่งคาดวาจะยกเคร�องกฎหมายครั้งใหญที่สุดเทาที่เคยมีมา

ตลาดหุนไทย ยังมีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) ภาพรวมเศรษฐกิจที่ดีขึ้น โดยนโยบายแจกเงิน 1 หม�นบาท จะชวยภาคการบริโภค

และกระตุนเศรษฐกิจ ซึ่งเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้น จะชวยสนับสนุนผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 2) แนวโนมการลดดอกเบี้ย

ของ กนง. ซึ่งคาดวา จะลดเพิ่มอีก 25 bps ในเดือน ธ.ค. จะชวยหนุนเศรษฐกิจและ Sentiment นักลงทุน 3) เม็ดเงินลงทุน ที่

มีแนวโนมไหลเขาลงทุนในดัชนีฯ ผาน กองทุนรวมวายุภักษ ซึ่งไดเริ ่มลงทุนวันที่ 1 ต.ค. รวมทั้งผานกองทุนรวม Thai ESG 

เพ�อลดหยอนภาษี 4) เม็ดเงินลงทุนจากตางประเทศ ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้น จากคาเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ตาม Easing Cycle

ของสหรัฐฯ และ 5) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ

ดัชนี Russell 2000 โดยในระยะสั้น ดัชนีฯ ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นไดจากปจจัยหนุน คือ 1) Valuation Gap ระหวาง Russell

2000 และ S&P 500 ยังคงมีอยู โดยเฉพาะในแงของ P/BV 2) ดัชนีฯ Sensitive เชิงบวกตอแนวโนมดอกเบี้ยขาลงในสหรัฐฯ 

(ตามการทยอยลดดอกเบี้ยของ Fed) เน�องจาก มีสัดสวนหนี้ที ่เปน Floating rate คอนขางมาก เม�อเทียบกับของ S&P 500 

3) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังดี นาจะสงผลประโยชนตอดัชนีฯ มากกวา S&P 500 เน�องจาก มีสัดสวนรายไดที ่มาจากใน

สหรัฐฯ มากกวากรณีของ S&P 500 และ 4) ผลการดำเนินงานของดัชนีฯ ยังคง Laggard S&P 500 อยู

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing เศรษฐกิจ

จีน มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นจากการเรงออกมาตรการกระตุนของทางการจีน นอกจากนี้ แนวโนมการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง

หลัก ยังชวยหนุนเศรษฐกิจ และกำไรบริษัท อยางไรก็ตาม Valuation บางตลาดฯ ที่ตึงตัวขึ้น ความขัดแยงภูมิรัฐศาสตร และ

ความไมแนนอนจากการเลือกตั้งในสหรัฐฯ ทำใหเสี่ยงตอการพักฐาน และเกิดการสับกลุมลงทุน ดังนั้น แนะนำลงทุนตลาดหุน DM 

โดยเฉพาะสหรัฐฯ กลุม Quality Growth ผสมผสานกับ Defensive และตลาดหุน EM ที่เหมาะทยอยสะสมในระยะยาว ไดแก หุน

อินเดีย หุนอินโดนีเซีย หุนจีน A-Shares และหุนไทย

 

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักตางๆ และ Coupon rate ที่อยู ในระดับสูง พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ Mark-

to-Market ราคาตราสารหนี้ ได ในกรณีที่มีความเสี่ยงจากนโยบายการคลังหลังการเลือกตั้งสหรัฐฯ  จึงแนะนำทยอยสะสมใน

พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ของสหรัฐฯ

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณามีสัดสวนการลงทุนราว 

5% ของพอรตโดยรวม

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF
วันที่ 29 ตุลาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND(A) กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBCLIMATE(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกที่เกี่ยวของกับการลดผลกระทบจาก Climate Change ซึ่งเปนเทรนดที่รัฐบาลทั่วโลกให

      การสนับสนุน

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBSET50 โอกาสสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนไทยขนาดใหญที่มีสภาพคลองสูงจำนวน 50 หุน เพ�อตอบรับโนบายกระตุน

      เศรษฐกิจของรัฐบาล

•    SCBRS2000(A) กองทุนหุนสหรัฐฯ ที่ลงทุนในหุนขนาดเล็กจำนวน 2,000 บริษัท ที่อยูในดัชนี Russell 2000 ซึ่งไดรับประโยชน 

      จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


