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รัฐสภาสหภาพยุโรป ไดอนุมัติกฎหมายดานการจัดการปญญาประดิษฐหรือเอไอ (AI) ฉบับแรกของโลก เพ�อควบคุมปญญาประดิษฐ 

โดยกฎหมายดังกลาวไดบรรลุฉันทามติเบื้องตนในสหภาพยุโรปเม�อเดือน ธ.ค. 2566 และไดรับการอนุมัติจากการประชุมรัฐสภา

เม�อวันที่ 13 มี.ค. ที่ผานมา โดยกฎหมายวาดวยปญญาประดิษฐของสหภาพยุโรป (EU AI Act) จัดตั้งขึ้นเม�อป 2564 โดยแบง

หมวดหมูเทคโนโลยีปญญาประดิษฐตามระดับความเสี่ยง ตั้งแตระดับที่ไมสามารถยอมรับได ซึ่งจะนำไปสูการแบน ตามดวยระดับสูง 

ระดับกลาง และระดับต่ำ ทั้งนี้ คาดวา กฎหมายดังกลาวจะมีผลบังคับใชในชวงสิ้นสุดสมัยการประชุมรัฐสภาสหภาพยุโรปในเดือน 

พ.ค. และ หลังจากการผานการตรวจสอบ และอนุมัติขั้นสุดทายในสภายุโรป จากนั้นจะนำไปปฏิบัติอยางคอยเปนคอยไป ตั้งแตป 

2568

เรามีมุมมองวา กฎหมายดังกลาวจะนำไปสูการจัดระเบียบ และปองกันเทคโนโลยีปญญาประดิษฐ (AI) ท่ีมีความเส่ียงสูง เชน Deepfakes 

ที่สรางขึ้นโดย AI โดยเลียนแบบใบหนาและเสียงของผูอ�น ซึ่งอาจนำไปสูปญหาอาชญากรรม จนไปถึงกลายเปนเคร�องมือทางการ

เมืองที่ใชในการโจมตีคูแขง เชน ในกรณี คลิปวิดีโอปลอมของนายพล Suharto อดีตประธานาธิบดีอินโดนีเซียผูลวงลับ ซึ่งกลาว

สนับสนุนพรรคการเมืองเกาของเขาสมัยที่ดำรงตำแหนงผูนำ ไดกลายเปนคลิปไวรัลบนโลกออนไลน และมียอดผูชมมากถึง 4.7 

ลานครั้ง ขณะที่ ในสหรัฐฯ คลิป Deepfake ของนาย Biden ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่เรียกรองใหประชาชนไมออกไปใชสิทธิ ์

เลือกตั้ง Primary เปนตน 

รายงานของ Sumbub แพลตฟอรมดานความปลอดภัยทางออนไลนที่เผยแพรเม�อในเดือน พ.ย. 2566 ระบุวา จำนวนคลิปวิดีโอ 

Deepfake ทั่วโลกเพิ่มขึ้น 10 เทา ในชวงป 2565 ถึง 2566 ขณะที่ รายงานภัยคุกคามทั่วโลกป 2567 ของ Crowdstrike บริษัท 

รักษาความปลอดภัยทางไซเบอร เตือนวาการเลือกตั้งจำนวนมากที่กำหนดไวสำหรับปนี้ บรรดาผูไมประสงคดีที่มีสวนเกี่ยวของ

กับรัฐจากประเทศตาง ๆ เชน จีน รัสเซีย และอิหราน มีแนวโนมสูงที่จะฉวยโอกาสดำเนินการเผยแพรขอมูลอันเปนเท็จ หรือการ

บิดเบือนขอมูลเพ�อแทรกแซงการเลือกตั้ง

ในสวนของการลงทุน เรามองวา กระแส Generative AI จะยังดำเนินตอไปในระยะยาว จากการที่หลายบริษัทพยายามพัฒนาเพ�อ

ตอบสนองความตองการของตลาดและชิงสวนแบงการตลาดในอนาคต โดยราคาหุนในกลุมที่ไดรับประโยชนจากกระแส AI ไดแก 

กลุมเซมิคอนดักเตอร ธุรกิจ Data Center บริษัทดานชิปประมวลผลเกี่ยวกับการทำงานของ AI เชน บริษัท Nvidia ไดปรับเพิ่ม

ขึ้นอยางโดดเดนในชวงที่ผานมา โดยเรามองวา ราคาหุนในกลุมเซมิคอนดักเตอร ที่ปรับเพิ่มขึ้นไดนำหนาการฟนตัวของยอดขาย

คอนขางนาน ตามกระแส AI (ราคาเริ่มปรับเพิ่มขึ้นตั้งแตในชวงเดือน ต.ค. 2565 ขณะที่ ยอดขายผานจุดต่ำสุด เดือน เม.ย. 2566) 

นำโดย Nvidia เสี่ยงตอการที่ราคาจะปรับลดลง หากยอดขายออกมาชะลอตัว หรือนอยกวาคาด ขณะที่ ยอดขายของ Nvidia 

นับตั้งแต 2Q2567 เปนตนไป ก็มีแนวโนมเติบโตในอัตราที่ชะลอลงจากปกอน (YoY) จากฐานที่สูง แมยอดขายจะสามารถโตเทียบ

รายไตรมาส (QoQ) จึงมีความเสี่ยงที่จะทำใหตลาดประเมินราคาลดลง (De-rate) หากไมมีปจจัยหนุนใหม ดังนั้น เราจึงแนะนำให 

ขายทำกำไร หุนกลุมเซมิคอนดักเตอร บนการลงทุนใน Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 15 มีนาคม พ.ศ. 2567
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ในเดือน ก.พ. ดัชนี PPI ของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น +1.6%YoY สูงกวาคาดการณ สวนยอดคาปลีก เพิ่มขึ้น +0.6%MoM ปรับ

ตัวดีขึ้นจากเดือนกอน (Source: Infoquest)

•

ดัชนีราคาผูผลิตทั่วไป (Headline PPI) ซึ่งเปนมาตรวัดเงินเฟอจากการใชจายของผูผลิต รวมหมวดอาหารและพลังงาน เดือน 

ก.พ. ปรับตัวขึ้น +1.6%YoY (+0.6%MoM) สูงกวาคาดที่ระดับ +1.1%YoY (+0.3%MoM) จากระดั +1.0%YoY(+0.3%MoM) 

ในเดือน ม.ค.

สวนดัชนี PPI พื้นฐาน (Core PPI) ซึ่งไมนับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น +2.0%YoY (+0.3%MoM) ในเดือน ก.พ. 

สูงกวาคาดที่ระดับ +1.9% (+0.2%MoM) จากระดับ +2.0% (+0.5%MoM) ในเดือน ม.ค.

สาเหตุที่ทำให PPI เพิ่มขึ้นสูงกวาที่คาดการณ สวนใหญมาจากดัชนีราคาน้ำมันที่ปรับเพิ่มขึ้น +4.4%YoY และราคาอาหารที่ปรับ

เพิ่มขึ้น +1%YoY ทั้งนี้ เรามองวา PPI อยูในชวงปลายรอบของการปรับฐาน ซึ่งมีการปรับตัวลงอยางมากนับตั้งแตป 2565 

และเริ่มทรงตัวในกรอบลางตั้งแตชวงกลางป 2566

นอกจากนี้ กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ เปดเผย ยอดคาปลีก เดือน ก.พ. เพิ่มขึ้น +0.6%MoM ปรับตัวดีขึ้น จากเดือน ม.ค. ที่

ยอดขาย -1.1%MoM แตยังต่ำกวาคาดการณที่ระดับ +0.8%MoM ยอดขายของกลุมควบคุมที่สำคัญ ซึ่งไมรวมรถยนต น้ำมัน 

กอสราง และบริการอาหาร ต่ำกวาตลาดคาดการณ เชนกัน เรามองวา กำลังซื้อของผูบริโภคในชวงตนป 2567 จะชะลอตัวลง

เม�อเทียบกับชวงปลายป 2566 ที่แข็งแกรง

ในสวนของการลงทุน เรายังคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ จาก Valuation ที่ตึงตัวมาก และ Upside ที่จำกัด หลัง

ดัชนีหุนสหรัฐฯ สวนใหญ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา อีกทั้ง แมเงินเฟอยังคงมีแนวโนมปรับลดลงแตยังหางจาก

เปาของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกรง อาจทำใหแนวโนมการเติบโตของคาจางและเงินเฟอชะลอ

ลงนอยกวาคาด ทำให Fed ยังไมมีความจำเปนที่จะตองรีบปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย นอกจากนี้ Valuation ที่ตึงตัว และยังกระจุก

ตัวอยูในหุนกลุม High Quality และ Tech แสดงถึงความคาดหวังตอกำไรที่อยูในระดับสูง เพิ่มความเสี่ยงตอการจะปรับฐานใน

ระยะถัดไป

SCB CIO Investment Implication:

กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) คาดการณมูลคาเศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโนมแตะ 4.7 แสนลานดอลลาร สรอ. ในป 

2567 (Source: Xinhua)

•

IMF คาดการณ มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของเวียดนาม จะสูงถึง 4.697 แสนลานดอลลาร สรอ. ภายใน

ป 2567 ซึ่งสูงเปนอันดับ 5 ของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต รองจากอินโดนีเซีย ไทย สิงคโปร และ ฟลิปปนส ตามลำดับ หรือ 

เพิ่มขึ้นประมาณ +10%YoY จากป 2566 ที่ GDP อยูที่ระดับ 4.26 แสนลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้ การคาดการณลาสุดของ IMF 

สูงกวาแผนการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติในป 2567 ที่รัฐบาลตั้งเปา GDP ขยายตัว 6.0%-6.5%YoY และสูงกวาคา

เฉลี่ย ที่นักวิเคราะหคาดการณ อยูที่ +5.9%YoY

SCB CIO มีมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนบนตลาดหุนเวียดนามในระยะยาว จากแรงขับเคล�อนหลักบน 3 ปจจัย ไดแก 1) การฟน

ตัวของการสงออก จากการ Restocking บน Inventory ที่ลดลงของประเทศที่เปนคูคาสงออกหลักอยางสหรัฐฯ โดยเฉพาะสินคา 

ในกลุม สินคาอิเล็กทรอนิกส และ เซมิคอนดักเตอร เห็นไดจาก ตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจในเดือน ม.ค. และ ก.พ. 2567 ที่

กลับมาขยายตัวไดดี โดยเฉพาะการสงออก (+19%YoY) และ ดัชนี PMI ที่กลับมายืนเหนือระดับ 50 2) การลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศ (FDI) ที่ยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง และ 3) การบริโภคภายในประเทศ ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้น นำโดยรายไดที่เพิ่ม

ขึ้นจากการขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม และ ภาคการทองเที่ยวที่ยังฟนตัวตอเน�อง นอกจากนี้ Valuation ของดัชนีฯ 

ยังอยู ในระดับที่นาสนใจ โดยซื้อขายอยูบน Forward P/E 10.9 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ราว -0.5 s.d. อยางไรก็ตาม 

ดัชนีฯ อาจเผชิญความผันผวนในระยะสั้น จากการขายทำกำไรโดยนักลงทุนตางชาติ โดยเฉพาะในหุนกลุมอสังหาฯ กอนการครบ

กำหนดชำระหนี้หุนกูกอนใหญในเดือน เม.ย. 2567
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•

•

•

•

วันนี้ ติดตามการผลิตภาคอุตสาหกรรม และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 77.1 จากครั้งกอนที่ 76.9) / 

คาดการณเงินเฟอของอังกฤษ / ตัวเลขการคาของอินโดนีเซีย

วันนี้ ติดตามผลการเจรจาคาจาง Shunto รอบแรกของญี่ปุน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Berkeley, HelloFresh, Mercedes-Benz, Volution และ Zurich Insurance

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Lane สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB)

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
ปรับคำแนะนำตลาดหุนอินเดีย จาก “ทยอยลงทุน” เปน “ทยอยขาย” โดยตัวเลขเศรษฐกิจสวนใหญขยายตัวไดดี แต Valuation

แพงเม�อเทียบกับอดีตและเทียบกับตลาดอ�นในภูมิภาค  ดัชนีฯ สะทอนขาวดีเร�องการเลือกตั้งไปสมควร และตามสถิติในอดีตบงชี้วา

ดัชนีฯ มักจะพักฐานในชวง 1-2 เดือนกอนการเลือกตั้ง เพ�อรอความชัดเจน / ก.ล.ต. อินเดียคุมเขมการซื้อขายหุนขนาดกลาง

และเล็ก กดดัน Sentiment การลงทุน เราแนะนำ ให “ทยอยขายทำกำไร” และรอหาจังหวะเขาสะสมหลังการเลือกตั้งผานพน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยเรามองวา Fed และ ECB ยังคงทาทีที่ “ไมรีบเรง” ในการ

ลดดอกเบี้ย โดยใหเหตุผลในเร�องของเงินเฟอ ที่ยังมีโอกาสยืนในระดับปจจุบันไดนานกวาคาด (Sticky Inflation) / UST และ Euro

Yield เริ่มเขาสูการพักฐานหลังเรงตัวขึ้นในชวงเดือน ก.พ. ที่ผานมา / TGB Yield ตัวยาวยังทรงตัวในระดับต่ำสุดในรอบป สะทอน

โอกาสการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ เน�องจาก สภาวะเงินฝด และ เศรษฐกิจที่ขยายตัวคอนขางต่ำ ในชวงที่ผานมา

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเกาหลีใต เน�องจาก ดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก EPS Growth ที่มีแนวโนมเติบโตไดดี

ในป 2567 โดยเฉพาะจากกลุมอิเล็กทรอนิกส (มีสัดสวน 39% ของดัชนี Kospi) ตามแนวโนมการฟนตัวของการสงออก และ 

วัฏจักรเซมิคอนดักเตอร ขณะที่ Valuation ยังอยูระดับที่นาสนใจ รวมทั้ง นโยบายเพิ่มมูลคาบจ.ที่ราคาต่ำกวามูลคาที่แทจริง เพ�อ

เพิ่มผลตอบแทนใหผูถือหุน จะชวยเพิ่มประสิทธิภาพผลการดำเนินงานบจ.และสงผลบวกตอดัชนีฯ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ ซึ่งเรามองวา Fund flow ยังมีทิศทางไหลเขา US IG Bond สงผลให US 

IG Spread ยังทรงตัวไดในระดับต่ำ ถึงแมวาจะมี Supply Bond เพิ่มขึ้นจากปที่แลวก็ตาม เราคาดวา Valuation ในเชิง Spread 

คอนขางแพง แตในเชิง Yield-to-Worst ยังอยูในระดับที่คอนขางนาสนใจ แตะระดับ 5.36% ซึ่งเปนระดับที่สูงกวาคาเฉลี่ย 15 ป

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย เน�องจากดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากแรงซื้อหุนขนาดใหญของนักลงทุนตางขาติ

โดยเฉพาะหุนในกลุมพลังงานและกลุมธนาคาร หลังตลาดหุนไดปรับลงมาจน Valuation อยูในระดับที่นาสนใจ โดยมี Forward PE

อยูที ่ 14.5x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป -1 s.d. กอปรกับ ภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโนมฟนตัวจาก การสงออก 

การเบิกจายงบประมาณภาครัฐที่คาดวาจะเร็วขึ้นกวาเดิมเปนตนเดือน เม.ย. และ การลดดอกเบี้ยของกนง.ในปนี้

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก ตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เดือน ม.ค. 

และ ก.พ. ที่กลับมาขยายตัวไดดี โดยเฉพาะการสงออก และ ดัชนี PMI ที่กลับมายืนเหนือระดับ 50 นอกจากนี้ Valuation ของดัชนีฯ

ยังอยูในระดับที่นาสนใจ อยางไรก็ตาม ดัชนีฯ อาจเผชิญความผันผวนในระยะสั้น จากการขายทำกำไรโดยนักลงทุนตางชาติ โดย

เฉพาะในหุนกลุมอสังหาฯ กอนการครบกำหนดชำระหนี้หุนกูกอนใหญในเดือน เม.ย. 2567
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

MORNING BRIEF

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน
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วันที่ 15 มีนาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่



MORNING BRIEF
วันที่ 15 มีนาคม พ.ศ. 2567

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 15 มีนาคม 2567

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน



MORNING BRIEF
วันที่ 15 มีนาคม พ.ศ. 2567

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

6

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 15 มีนาคม 2567



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


