
รายละเอียดของรายงานผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) รอบลาสุด มีดังนี้ 

    เจาหนาที่ Fed สนับหนุนการลดดอกเบี้ย “อยางคอยเปนคอยไป” เน�องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังโตแข็งแกรง

    เกินคาด และความกังวลตอแนวโนมตลาดแรงงานลดลง

    ไมมีความจำเปนเรงดวนในการลดดอกเบี้ยใหถึง Neutral Rate (ระดับที่ ไมกระตุนหรือชะลอเศรษฐกิจ) อยาง

    รวดเร็ว

    ในการประชุมฯ ครั้งถัดไปในเดือน ธ.ค. การตัดสินใจจะขึ้นอยูกับขอมูลเศรษฐกิจที่ไดรับเพิ่มเติม

    มุมมองตอตลาดแรงงานเปนบวกมากขึ้น โดยยังไมมีสัญญาณการออนแอลงรวดเร็ว ขณะที่ ชี้วา หากเงินเฟอ

    ไมปรับลดลง อาจทำให Fed ชะลอการลดดอกเบี้ย

หลังการเผยรายงานผลการประชุม Fed ลาสุด ตลาดการเงิน คาดวา Fed อาจปรับลดดอกเบี้ยลงอีก 25 bps ใน

การประชุมฯ วันท่ี 17-18 ธ.ค.น้ี แตสำหรับในป 2568 การลดดอกเบ้ียอาจชาลง ท้ังน้ี เรามอง ผลการเลือกต้ังสหรัฐฯ 

ลาสุด และนโยบายกีดการคาของ Trump ไดสรางความไมแนนอนตอเศรษฐกิจ และเงินเฟอสหรัฐฯ โดยลาสุด Trump 

มีแผนขึ้นภาษีนำเขา 25% สำหรับสินคานำเขาจากเม็กซิโกและแคนาดา และเก็บ 10% สำหรับสินคานำเขาจากจีน (เพิ่มเติม 

จากภาษีที่มีอยูแลว) โดยถาหากแผนถูกบังคับใช จะทำใหอัตราภาษีนำเขาสุทธิของสหรัฐฯ จะเพิ่มขึ้น 8.6% (สัดสวนการ

นำเขาสินคาของสหรัฐฯ จากเม็กซิโก, แคนาดา และจีน อยูที่ 15.4%, 13.6% และ 13.9% ตามลำดับ) และจะชวยหนุน

เงินเฟอสหรัฐฯ ใหเพิ่มขึ้นตาม แลวทำให Fed มีแนวโนมระมัดระวังในการลดดอกเบี้ยมากขึ้น

ทั้งนี้ เราคงมุมมองวา Fed จะลดอัตราดอกเบี้ย 25 bps ในเดือน ธ.ค.นี้ และคาดวา Fed จะลดอีกรวม 100 bps 

(ครั้งละ 25 bps) ในป 2568 แมวาเริ่มมีความเสี่ยงที่ Fed อาจจะลดดอกเบี้ยนอยลง สำหรับสวนการลงทุน เรายัง

เนนหุนกลุม Quality Growth ผสมผสาน กลุม Defensive โดยแนะนำลงทุนระยะยาวใน Core Portfolio อีกทั้ง แนะนำ

ทยอยลงทุนระยะสั้น บนดัชนีหุนสหรัฐฯ ขนาดเล็ก ใน Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

รายงานผลการประชุม Fed ลาสุดชี้ เจาหนาที่ Fed สนับสนุนการลดดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไป (Source: FT)•
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สืบเน�องจากวันที่ 20 พ.ย. 2567 สหรัฐฯ ออกหมายจับนาย Gautam Adani พรอมหลานชาย นาย Sagar Adani หลังจากถูก

กลาวหาวา จายสินบนกวา 250 ลานดอลลาร สรอ. ใหกับเจาหนาที่รัฐบาลอินเดียระหวางป 2563 ถึง 2567 เพ�อใหไดสัญญา

พลังงานแสงอาทิตยในนามของบริษัท Adani Green ซึ่งเปนหนึ่งในบริษัทในเครือ Adani Group และถูกกลาวหาวา ปกปดการ

จายสินบนจากนักลงทุนสหรัฐฯ และสถาบันการเงินระหวางประเทศในขณะที่ระดมทุน โดยหลังจากขาวดังกลาวแพรออกไป บริษัท

จัดอันดับความนาเช�อถืออยาง Moody’s ไดปรับลดอันดับความนาเช�อถือของกลุมจาก “stable” สู “Negative” ขณะที่มูลคา

ตลาดของหุนในกลุม Adani ปรับลดลงแลวกวา 34 พันลานดอลลาร สรอ. นับตั้งแตวันที่ 20 พ.ย. 2567

เรามองวา เหตุการณดังกลาวมีแนวโนมสงผลเชิงลบตอ Sentiment การลงทุนในตลาดหุนอินเดียโดยรวม อยางไรก็ตาม ดวย

สัดสวนน้ำหนักของหุน Adani Enterprises ที่คิดเปนมูลคาไมถึง 1% ของดัชนีหุนอินเดีย ทำใหดัชนีฯ  มีแนวโนมไดรับผลกระทบ

จำกัด นอกจากนี้ จากขอมูลพบวา ณ สิ้นเดือน มี.ค. 2567 สินเช�อในระบบธนาคารอินเดีย ที่ปลอยกูตอกลุมบริษัท คิดเปน

สัดสวนประมาณ 0.3% ของสินเช�อในระบบทั้งหมด อยางไรก็ตาม ขาวดานลบดังกลาว ประกอบกับ เศรษฐกิจในประเทศ ที่เริ่ม

สงสัญญาณชะลอตัว จากมาตรการคุมเขมการปลอยสินเช�อโดยธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ประกอบกับ นักลงทุนตางชาติขาย

สุทธิหุนอินเดียราว 14.5 พันลานดอลลาร สรอ. นับตั้งแตตนเดือน ต.ค. 2567 สงผลกดดันดัชนีฯ ดังนั้น เรายังระมัดระวังตอ

การลงทุนในตลาดหุนอินเดียในระยะสั้น ขณะที่ แนะนำใหสะสมหุนอินเดียบนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว 

(มากกวา 1 ปขึ้นไป) ตามการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสรางที่มีแนวโนมสงผลบวกตอเศรษฐกิจอินเดียในระยะยาว โดยมีสัดสวนตาม

ความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

Sentiment ดัชนีหุนอินเดีย เผชิญแรงกดดันจากหุนกลุม Adani Group หลัง Moody’s ปรับลดความนาเช�อถือของกลุม 

(Source: Reuters)

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Villeroy สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB)

วันที่ 28 พ.ย. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที ่

ระดับ 3.25%

วันนี้ ติดตาม GDP ใน 3Q2567, คำสั่งซื้อสินคาคงทน และ PCE ของสหรัฐฯ (ตลาดคาดที่ +2.8%YoY จากเดือนกอน +2.7%)

/ ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของเยอรมนี

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการบจ. เชน easyJet, Johnson Matthey, Nationwide Building Society และ Pet 

at Home

What to WatchWhat to Watch

เม�อวันที่ 25 พ.ย. 2567 Trump ระบุผานแพลตฟอรม Truth Social วา เตรียมลงนามการขึ้นภาษีศุลกากรอีก 10% กับสินคา 

นำเขาจากจีน และจะขึ้นภาษีศุลกากร 25% กับประเทศเม็กซิโกและแคนาดา ในวันแรกของการเขาทำงาน หลังพิธีสาบานตนเขารับ

ตำแหนงในวันที่ 20 ม.ค. 2568 โดยสาเหตุหลัก เน�องจากตองการใหประเทศเหลานี้ เพิ่มความจริงจังในการปราบปรามปญหา 

ยาเสพติด และ ผูอพยพที่ลักลอบขามพรมแดนเขาสหรัฐฯ อยางผิดกฎหมาย ทั้งนี้ จากขอมูลพบวา มูลคาการสงออกของไป 

ยังสหรัฐฯ ของ เม็กซิโก แคนาดา และ จีน คิดเปนสัดสวนประมาณ 84% 75% และ 15% ของมูลคาการสงออกทั้งหมดของ

แตละประเทศ โดยหลังจากการประกาศดังกลาว เงินสกุลดอลลาร แคนาดา ปรับลดลง 1.2% และ เงินสกุลเปโซของเม็กซิโก ปรับ

ลดลง 2% เม�อเทียบกับเงินสกุล ดอลลาร สรอ. ขณะที่ สถานเอกอัครราชทูตจีนประจำกรุงวอชิงตันไดออกแถลงการณวา ไม

วาจะเปนสหรัฐฯ หรือจีน ตางก็ไมมีประเทศใดเปนผูชนะในสงครามการคา

เรามองวา การขึ้นภาษีดังกลาว มีแนวโนมสรางความผันผวนใหกับตลาดหุน และ มีแนวโนมสงผลกระทบเชิงลบ ตอบริษัทตางชาติ 

โดยเฉพาะบรรดาผูผลิตรถยนต และ อุปกรณอิเล็กทรอนิกสจากเอเชีย ที่ ใชเม็กซิโกเปนฐานการผลิตที่มีตนทุนต่ำเพ�อสงไปยัง

ตลาดสหรัฐฯ เม็กซิโกถือเปนผูผลิตชิ้นสวนยานยนตใหญเปนอันดับ 4 ของโลก โดยในป 2566 สามารถผลิตรถยนตรวมกวา 

3.8 ลานคัน นอกจากนี้ 95% ของชิ้นสวนที่ผลิตในเม็กซิโก จะถูกสงไปประกอบที่โรงงานผลิตรถยนตในสหรัฐฯ สำหรับมุมมอง

การลงทุน ดวยโมเมนตัมเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ยังดี เราจึงยังคงเนนลงทุนหุนกลุม Quality Growth ที่ไดอานิสงสจากแนวโนม

การลดดอกเบี้ยของ Fed ผสมผสาน หุนกลุม Defensive ที่จะชวยลดความเสี่ยงจากสงครามทางการคา ขณะที่ หุนในกลุมที่

พึ่งพารายไดจากในสหรัฐฯ เปนหลัก มีแนวโนม Outperform กลุมฯ ที่พึ่งพาตลาดตางประเทศ โดยแนะนำเขาลงทุนระยะยาวใน 

Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ ้นไป)  อีกทั้ง แนะนำทยอยลงทุนระยะสั้น บนดัชนีหุนสหรัฐฯ ขนาดเล็ก 

ใน Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

Trump เตรียมลงนามขึ ้นภาษีศุลกากรอีก 10% กับสินคานำเขาจากจีน และ 25% กับสินคานำเขาจากเม็กซิโก-แคนาดา 

ในวันแรกที่รับตำแหนง (Source: FT)
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ตลาดหุ นเวียดนาม มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมการเติบโตของ GDP ใน 4Q2567 ตามตัวเลขเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 

ที่ขยายตัวดี 2) กำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนใน 3Q2567 ที่ขยายตัว +18%YoY นำโดยกลุมธนาคาร กลุม Industrials และ 

Consumer disc  3) แนวโนมการไหลเขาของ FDI จากการยายฐานการผลิตจากจีน และ 4) Valuation อยูในระดับที่นาสนใจโดย 

12M Fwd P/E อยูที่ 10.3x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.7 s.d. ขณะที่ Bloomberg consensus คาดการณ EPS growth 

ป 2567 และ 2568 อยูที่ +32%YoY และ +18%YoY ตามลำดับ ทั้งนี้ ติดตามแผนการปรับขึ้นภาษีนำเขาของ Trump กับจีนและ

เวียดนาม ซึ่งเรายังคาดวา จะเกิดขึ้นอยางเร็วที่สุด ในชวง 2H2568

 

ตลาดหุนไทย ไดปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมดีขึ ้นจาก มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลที่จะมีเพิ ่มเติม เชน 

มาตรการแจกเงิน 1 หม�นบาทเฟส 2 และ เราเที่ยวดวยกัน 2) ภาพรวมการลงทุนในประเทศที่ดีขึ้น โดยมูลคาการขอสงเสริมการ

ลงทุนจาก BOI ในชวง 9M2567 เพิ่มขึ้น +42%YoY 3) แรงหนุนจากการที่รัฐบาลไดออกมาตรการกระตุนตลาดทุนทั้งกองทุน

วายุภักษ 1 และกองทุน Thai ESG 4) ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโนมดีขึ้น ในชวง 4Q2567 จากมาตรการกระตุน

เศรษฐกิจของภาครัฐ และ 5) Valuation อยู ในระดับที่นาสนใจ โดย 12M Fwd P/E อยูที ่ 14.8x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปที ่ 

-0.8 s.d.

ดัชนี Russell 2000 ในระยะสั้น ยังไดปจจัยหนุนจาก 1) Valuation Gap ระหวาง Russell 2000 และ S&P500 ที่ยังมีอยู โดย

เฉพาะในแงของ P/BV และผลการดำเนินงานของดัชนีฯ ยัง laggard S&P500 อยู 2) ดัชนีฯ Sensitive เชิงบวกตอแนวโนม

อัตราดอกเบี้ยขาลงในสหรัฐฯ (เน�องจากมีสัดสวนหนี้เปน floating rate มากกวา เม�อเทียบกับกรณีของ S&P500 3) โมเมนตัม

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังดี และแนวนโยบาย Trump ที่เอื้อ (ลดภาษีเงินได และผอนคลายกฎระเบียบ) ประกอบกับ มีแนวโนมไดรับ

ผลกระทบจากสงครามการคาจำกัดกวา ตามที่มีสัดสวนรายไดจากในสหรัฐฯ เปนหลัก รวมทั้ง ไมไดพึ่งพาหวงโซอุปทานโลก

มากนัก และ 4) โมเมนตัม EPS หุนขนาดเล็ก มีแนวโนมทยอยปรับตัวดีขึ ้น 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing เศรษฐกิจ

จีน มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นในชวงที่เหลือของป จากการออกมาตรการกระตุนตางๆ ของทางการจีน นอกจากนี้ แนวโนมการลด

ดอกเบี้ยของธนาคารกลางตางๆ (ยกเวน BoJ) ยังชวยหนุนเศรษฐกิจ และกำไรบริษัท อยางไรก็ตาม Valuation ในบางตลาดฯ 

ที่ยังตึงตัว ความขัดแยงภูมิรัฐศาสตรที่ยังมีอยู และความเสี่ยงที่ขอพิพาททางการคาระหวางสหรัฐฯ-จีน อาจถูกยกระดับขึ้น 

หลัง Trump ไดเปนปธน.สหรัฐฯ อีกสมัย ซึ่งทำใหตลาดฯ อาจผันผวนตอ ดังนั้น จึงแนะนำเนนลงทุนตลาดหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะ

กลุม Quality Growth ที่กำไรยังเติบโตดี ผสมผสานกับกลุม Defensive ที่ชวยลดความเสี่ยงพอรตจากสงครามการคา และ

ตลาดหุน EM ที่เหมาะทยอยเขาสะสมในระยะยาว ไดแก หุนอินเดีย หุนอินโดนีเซีย หุนจีน A-Share และหุนไทย

   

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้โลกมีอยูอยางจำกัด โดยเฉพาะตัวสั้น หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมลดลง ตาม

การลดดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักตางๆ และ Coupon rate ที่อยูในระดับที่สูง พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ อยางไรก็ตาม Bond Yield สหรัฐฯ ตัวยาว ยังมีโอกาสเพิ่มขึ้นตอ จากแนวโนมการผลักดัน

นโยบายตางๆ ของ Trump ที่เพิ่มความเสี่ยงขาขึ้นตอเงินเฟอ และการขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ จึงแนะนำทยอยสะสมในพันธบัตร

รัฐบาล และหุนกู IG ของสหรัฐฯ โดยเฉพาะอายุ 2-4 ป

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณามีสัดสวนการลงทุนราว 

5% ของพอรตโดยรวม

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF
วันที่ 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBGEX(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกโดยกองทุนหลักคัดสรรบริษัทชั้นนำ คุณภาพดี มีการเติบโตของกำไรสูง ใชกลยุทธจัดการลงทุน

      แบบยืดหยุน ผสมผสานระหวางกองทุนหลัก และกองทุนเสริม คัดเลือกกองทุนโดย บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

 

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBSET50 โอกาสสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนไทยขนาดใหญที่มีสภาพคลองสูงจำนวน 50 หุน เพ�อตอบรับโนบายกระตุน

      เศรษฐกิจของรัฐบาล

•    SCBRS2000(A) กองทุนหุนสหรัฐฯ ที่ลงทุนในหุนขนาดเล็กจำนวน 2,000 บริษัท ที่อยูในดัชนี Russell 2000 ซึ่งไดรับประโยชน 

      จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


