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MORNING BRIEF

จากการประชุม NPC Standing Committee (NPCSC) ในวันแรก เม�อวันที่ 4 พ.ย. ที่ประชุมฯ หารือกันถึงแผนที่จะยกเพดาน

หนี้รัฐบาลทองถิ่นจีน เพ�อทำ Debt Swap (การออกพันธบัตรรัฐบาลทองถิ่น เพ�อมาแกปญหาหนี้ Local Government Financing 

Vehicles หรือ LGFVs) สอดคลองกับที่ Bloomberg เผยกอนหนานี้วา จีนกำลังพิจารณาที่จะอนุญาตใหรัฐบาลทองถิ่นจีน

ออกพันธบัตรมากถึง 6 ลานลานหยวน รวมตลอดถึงป 2570 เพ�อใชรีไฟแนนซหนี้ LGFVs

เรามอง แผนทำ Debt Swap ขางตน จะชวยเพิ่มสภาพคลองเงินสดใหรัฐบาลทองถิ่น แลวสามารถนำมาใชจายในเร�องที่จำเปน

ตางๆ เชน เงินเดือนขาราชการ และยอดคางชำระซัพพลายเออร ซึ่งถือเปนการชวยกระตุนภาคการบริโภคบางสวน และเปนการ

แกไขปญหาหนี้รัฐบาลทองถิ่น ซึ่งชวยหนุนเสถียรภาพการเงินจีน ทั้งนี้ กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ไดประเมินวา หนี้

ที่ถูกซอนเรนของรัฐบาลทองถิ่นจีน ในปที่ผานมา อยูที่ราว 60 ลานลานหยวน หรือ 8.5 ลานลานดอลลาร สรอ. สวน David 

Li Daokui ที่ปรึกษาของรัฐบาล ประเมินวา ยอดคางชำระหนี้ของรัฐบาลทองถิ่นจีนตอบริษัทและลูกจาง อยูที่ราว 13 ลานลาน

หยวน หรือ 10% ของ GDP

ทั้งนี้ จับตาการประชุม NPCSC วันสุดทายในวันที่ 8 พ.ย.นี้ ซึ ่งที่ประชุมฯ มีแนวโนมประกาศการตัดสินใจบนแพ็กเกจการคลัง 

และใหรายละเอียดเพิ่ม ในวันดังกลาว ทั้งนี้ เราคาดหวังวา ที่ประชุมฯ จะอนุมัติงบใชจายเพิ่มเติม เพ�อแกปญหาทางการเงินของ

รัฐบาลทองถิ่น เพ�อชวยเพิ่มทุนใหธนาคารพาณิชยรายใหญตางๆ และเพ�อหนุนโครงการยกระดับอุปกรณกับโครงการเกาแลก

ใหมบนสินคาอุปโภคบริโภค เปนตน ในสวนผลการเลือกตั้งของสหรัฐฯ ถาหากเพิ่มความเสี่ยงที่จีนจะเผชิญภาษีนำเขาสูงขึ ้น

อยางมากในป 2568 เราคาด จะทำใหจีนตองออกมาตรการกระตุนเพิ่มมากขึ้น และอาจยอมปลอยใหคาเงินหยวนออนคาลงใน

ระดับที่บริหารจัดการได เพ�อชวยบรรเทาผลลบจากกำแพงภาษีที่เผชิญ สวนการลงทุน เรายังคงแนะนำลงทุนตลาดหุนจีน A-Share 

บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ทางการจีนทบทวนแผนที่จะรีไฟแนนซหนี้ที ่ถูกซอนเรนของรัฐบาลทองถิ่นจีน (Source: Xinhua)•

Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications
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พรรคประชาธิปไตยแหงเกาหลี (Democratic Party of Korea) ซึ่งเปนผูนำฝายคานของเกาหลีใต แถลงวา พรรคพรอมที่จะ

สนับสนุนการตัดสินใจของรัฐบาล ที่จะยกเลิกแผนเรียกเก็บภาษีกำไรจากการขายหลักทรัพย (Capital Gain Tax) กับนักลงทุน

รายยอย โดยกอนหนานี้ รัฐบาล มีแผนการเก็บภาษีอยางนอย 20% ในป 2568 สำหรับนักลงทุนที่มีรายไดจากการขายหลักทรัพย 

รายปเกินกวา 50 ลานวอน (ราว 1.23 ลานบาท) นอกจากนี้ ผูที่มีรายไดจากสินทรัพยทางการเงินอ�นๆ เกินกวา 2.5 ลานวอน 

(ราว 61,000 บาท) จะถูกเรียกเก็บภาษีเชนกัน ทั้งนี้ พรรคฝายคาน ซึ่งครองที่นั่ง 175 ที่นั่งจากทั้งหมด 300 ที่นั่งในรัฐสภา 

เคยตอตานการยกเลิกแผนเรียกเก็บภาษีจากนักลงทุนรายยอย โดยมองวา เปนการเกื้อหนุนคนรวย และทำใหงบประมาณของ

รัฐบาลออนแอลง

เรามองวา แถลงการณดังกลาว มีแนวโนมสงผลเชิงบวกตอดัชนีหุนเกาหลีใตในระยะสั้น จากการที่นักลงทุนรายยอย คิดเปน

สัดสวนราว 2 ใน 3 ของมูลคาซื้อขายตอวันของดัชนี KOSPI ซึ่งดัชนีไดตอบรับขาวดังกลาว โดยดัชนี KOSPI ปดทำการวันที่ 

4 พ.ย. 2567 ปรับตัวเพิ่มขึ้น +1.8%DoD ขณะที่ ดัชนีหุนขนาดเล็ก (Small Cap) อยาง KOSDAQ ปรับตัวเพิ่มขึ้น +3.4% 

DoD อยางไรก็ตาม เรายังมีมุมมองระมัดระวังบนตลาดหุนเกาหลีใต จากแนวโนมการสงออกชิป และเซมิคอนดักเตอร ที่เริ่มสง

สัญญาณชะลอตัว โดยการผลิตเซมิคอนดักเตอรของเกาหลีใต เดือน ก.ย. 2567 ปรับตัวลดลง -3%YoY ซึ่งเปนการหดตัว

ครั้งแรกในรอบ 14 เดือน ทามกลางความกังวลของตลาด บนความสามารถในการทำกำไรของผูเลนในอุตสาหกรรม AI นอก 

จากนี้ นักลงทุนยังคงติดตามผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในประเด็นความชัดเจนบนนโยบายการคาระหวางประเทศใน

ระยะตอไป ดังนั้น เราจึงยังไมแนะนำกลับเขาลงทุนในตลาดหุนเกาหลีใต

SCB CIO Investment Implication:

พรรคฝายคานของเกาหลีใต สนับสนุนพรรครัฐบาล ลมแผนเก็บภาษีกำไรจากการขายหุนของนักลงทุนรายยอย 

(Source: Bloomberg)
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วันนี้ ติดตามการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

วันที่ 7 พ.ย. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะลดอัตราดอกเบี้ยลง 25 bps 

สูระดับ 4.75%

วันที่ 7 พ.ย. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะลดอัตราดอกเบี้ยลง 25 bps สู

ระดับ 4.50%-4.75%

วันที ่ 4-8 พ.ย. ติดตามการประชุม NPC Standing Commitee ซึ ่งตลาดคาดหวังมาตรการกระตุ นทางการคลังที ่มากขี ้น

จากทางการจีน

วันนี้ ติดตามยอดขาดดุลการคา และ ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 53.8 จากในเดือนกอน 54.9) / การผลิตภาค

อุตสาหกรรมของฝรั่งเศส / ฐานเงินของญี่ปุน / เงินเฟอของไทย / เงินเฟอของเกาหลีใต / GDP ใน 3Q2567 ของอินโดนีเซีย 

/ PMI ภาคบริการ โดย Caixin ของจีน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการบจ. เชน Adecco, Asos, Bouygues, Deutsche Post, Hugo Boss, Nintendo, 

Saudi Aramco, Thomson Reuters และ Zalando

What to WatchWhat to Watch

เงินดอลลาร สรอ. กลับมาออนคาลงราว -0.6% เม�อวานที่ผานมา ซึ่งเปนการออนคาลงมากที่สุดในรอบ 6 สัปดาห ขณะที่ 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวลงราว 9 bps หลังผลสำรวจโพลบางแหงระบุวา Harris กลับมามีคะแนนนำ 

Trump โดยผลโพลจาก ABC News และ Ipsos ระบุวา Harris  มีคะแนนนำ Trump ที่ 49% ตอ 46% ในขณะที่ ผลโพลจาก 

The New York Times/Siena ที่เผยแพรเม�อวันอาทิตยที่ผานมา ระบุวา Harris มีคะแนนเสียงนำหนา Trump ถึง 5 ใน 7 รัฐที่

เปน Swing State นอกจากนี้ ผลโพลโดย Des Moines Register ยังชี้ ใหเห็นวา Harris มีคะแนนนำ Trump ในรัฐ Lowa ซึ่งเปน

รัฐที่ Trump เคยชนะในการเลือกตั้งสองครั้งกอนหนา

เรามองวา ตลาดหุนสหรัฐฯ คาเงินดอลลาร  สรอ. รวมทั้ง Bond Yield สหรัฐฯ มักมีการเคล�อนไหวที่สอดคลองกับผลสำรวจ

คะแนนความนิยมกอนการเลือกตั้ง โดยตลาดมองวา หาก Trump มีแนวโนมชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ US Bond 

Yield มักปรับเพิ่มความชันมากขึ้น (จากแผนขาดดุลการคลังที่เพิ่มสูงขึ้น) และเงินดอลลาร สรอ. มักแข็งคาขึ้น (จากแผนขึ้นภาษีนำเขา 

กับคูคาตางๆ) ในขณะที่ มองวา หาก Harris มีแนวโนมที่จะชนะการเลือกตั้งฯ US Bond Yield มักเพิ่มความชันขึ้นนอยกวาใน

กรณีที่ Trump ชนะ (การเพิ่มยอดการขาดดุลการคลัง) และ เงินดอลลาร สรอ. มักออนคา (จากแผนขึ้นภาษีเงินไดนิติบุคคล 

และขึ้นภาษีเงินไดบนผูที่มีรายไดสูง ที่ทำใหสินทรัพยสหรัฐฯ นาสนใจลดลง รวมไปถึง ขอพิพาทการคาที่รุนแรงนอยกวากรณี 

Trump)

สำหรับในสวนของการลงทุน ดวยตัวเลขการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ซึ่งรวมถึง การจางงาน ที่อยู ในทิศทางขาลง ทามกลาง 

การเขาสูวัฏจักรการลดดอกเบี้ยของ Fed โดยเราคาดวา Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 25 bps ในการประชุมฯ วันที่ 

6-7 พ.ย. ซึ่งจะชวยสนับสนุนการลงทุนหุนสหรัฐฯ  โดยเฉพาะกลุมที่มีความออนไหวตอการปรับลดอัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้ 

การประกาศงบการเงินบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ใน 3Q2567 ที่มีแนวโนมชะลอตัวลง แตมากกวาการคาดการณของตลาดฯ และ

คาดวา กำไรบจ.ใน 4Q2567 และป 2568 มีแนวโนมเติบโตแบบ Broad base มากขึ้น เราจึงแนะนำการลงทุนแบบ Barbell strategy 

ที่มีสัดสวนของหุนกลุม Quality Growth ผสมผสานกลุม Defensive บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว 

(มากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได ขณะที่ แนะนำลงทุนระยะสั้นหุนกลุม Small cap บนพอรตเสริม 

(Opportunistic Portfolio) ที่มีแนวโนมไดรับอานิสงสจากทิศทางดอกเบี้ยขาลง

SCB CIO Investment Implication:

คาเงินดอลลาร สรอ. กลับมาออนคาลง หลังผลสำรวจโพลบางแหง ชี้วา Harris กลับมามีคะแนนนำ Trump 

(Source:Bloomberg)
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ตลาดหุ นเวียดนาม มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมการเติบโตของ GDP ใน 4Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง 2)

กำไรสุทธิของบจ.ใน 3Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตดี 3) การไหลเขาของเงินทุนตางชาติ จากการอัปเกรดสถานะตลาดหุนสูตลาด

เกิดใหม (EM) ที่ชัดเจนมากขึ้น หลังรัฐบาลประกาศแผนการยกเลิกระบบ pre-funding โดยมีผลบังคับใช พ.ย.นี้ และ 4) Valuation

อยูในระดับที่นาสนใจโดย 12M Fwd P/E อยูที่ 10.5x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Bloomberg consensus 

คาดการณ EPS growth ป 2567 และ 2568 อยูที ่ +32%YoY และ +19%YoY ตามลำดับ นักลงทุนรอดูการประชุมสภาแหง

ชาติ ชวง 21 ต.ค.–3 ธ.ค.นี้ ซึ ่งคาดวาจะยกเคร�องกฎหมายครั้งใหญที่สุดเทาที่เคยมีมา

ตลาดหุนไทย ยังมีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) ภาพรวมเศรษฐกิจที่ดีขึ้น โดยนโยบายแจกเงิน 1 หม�นบาท จะชวยภาคการบริโภค

และกระตุนเศรษฐกิจ ซึ่งเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้น จะชวยสนับสนุนผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 2) แนวโนมการลดดอกเบี้ย

ของ กนง. ซึ่งคาดวา จะลดเพิ่มอีก 25 bps ในเดือน ธ.ค. จะชวยหนุนเศรษฐกิจและ Sentiment นักลงทุน 3) เม็ดเงินลงทุน ที่

มีแนวโนมไหลเขาลงทุนในดัชนีฯ ผาน กองทุนรวมวายุภักษ ซึ่งไดเริ ่มลงทุนวันที่ 1 ต.ค. รวมทั้งผานกองทุนรวม Thai ESG 

เพ�อลดหยอนภาษี และ 4) เม็ดเงินลงทุนจากตางประเทศ ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้น จากคาเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ตาม Easing 

Cycle ของสหรัฐฯ ทั้งนี้ นักลงทุนรอติดตามผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ

ดัชนี Russell 2000 โดยในระยะสั้น ดัชนีฯ ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นไดจากปจจัยหนุน คือ 1) Valuation Gap ระหวาง Russell

2000 และ S&P 500 ยังคงมีอยู 2) ดัชนีฯ Sensitive เชิงบวกตอแนวโนมดอกเบี้ยขาลงในสหรัฐฯ (ตามการทยอยลดดอกเบี้ย

ของ Fed ซึ่งเราคาด Fed จะลงดอกเบี้ย 25 bps ในการประชุมฯ สัปดาหนี้) เน�องจากมีสัดสวนหนี้เปน Floating Rate คอน

ขางมาก เม�อเทียบกับของ S&P500 3) โมเมนตัมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที ่ยังดี (เห็นไดจากการใชจายผู บริโภคใน 3Q2567 ที ่ 

+3.7%QoQ ตอป) นาจะสงผลประโยชนตอดัชนีฯ มากกวา S&P 500 เน�องจาก มีสัดสวนรายไดที่มาจากในสหรัฐฯ มากกวา

กรณีของ S&P 500 และ 4) ผลการดำเนินงานของดัชนีฯ ยังคง laggard S&P 500 อยู

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing เศรษฐกิจ

จีน มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นจากการเรงออกมาตรการกระตุนของทางการจีน นอกจากนี้ แนวโนมการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง

หลัก ยังชวยหนุนเศรษฐกิจ และกำไรบริษัท อยางไรก็ตาม Valuation บางตลาดฯ ที่ตึงตัวขึ้น ความขัดแยงภูมิรัฐศาสตร และ

ความไมแนนอนจากการเลือกตั้งในสหรัฐฯ ทำใหเสี่ยงตอการพักฐาน และเกิดการสับกลุมลงทุน ดังนั้น แนะนำลงทุนตลาดหุน DM 

โดยเฉพาะสหรัฐฯ กลุม Quality Growth ผสมผสานกับ Defensive และตลาดหุน EM ที่เหมาะทยอยสะสมในระยะยาว ไดแก หุน

อินเดีย หุนอินโดนีเซีย หุนจีน A-Shares และหุนไทย

 

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักตางๆ และ Coupon rate ที่อยู ในระดับสูง พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ Mark-

to-Market ราคาตราสารหนี้ ได ในกรณีที่มีความเสี่ยงจากนโยบายการคลังหลังการเลือกตั้งสหรัฐฯ  จึงแนะนำทยอยสะสมใน

พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ของสหรัฐฯ

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณามีสัดสวนการลงทุนราว 

5% ของพอรตโดยรวม

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF
วันที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND(A) กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBCLIMATE(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกที่เกี่ยวของกับการลดผลกระทบจาก Climate Change ซึ่งเปนเทรนดที่รัฐบาลทั่วโลกให

      การสนับสนุน

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBSET50 โอกาสสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนไทยขนาดใหญที่มีสภาพคลองสูงจำนวน 50 หุน เพ�อตอบรับโนบายกระตุน

      เศรษฐกิจของรัฐบาล

•    SCBRS2000(A) กองทุนหุนสหรัฐฯ ที่ลงทุนในหุนขนาดเล็กจำนวน 2,000 บริษัท ที่อยูในดัชนี Russell 2000 ซึ่งไดรับประโยชน 

      จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


