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Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications

CPC ชุดที่ 20 ไดรับรองมติการปฏิรูปรอบดานอยางลึกซึ้งยิ ่งขึ ้น เพ�อเดินหนาการสรางความทันสมัยแบบจีน ในการประชุม

3rd Plenum ซึ่งจัดขึ ้นระหวางวันที่ 15-18 ก.ค. โดยที่ประชุมฯ ย้ำเปาในระยะยาวของการบรรลุความทันสมัยเชิงสังคมนิยม 

(Socialism Modernization) ภายในป 2578 ซึ่งชี ้ถึง ความสำคัญของการขยายตัวทางเศรษฐกิจแบบที่เหมาะสมในทศวรรษที่

กำลังจะมาถึง สำหรับภาพรวมแถลงการณจากที่ประชุมฯ มีรายละเอียดเบื้องตนดังนี้ 

  1) ที่ประชุมฯ ไดเนนย้ำถึง การปลอยใหกลไกตลาดมีบทบาทมากยิ่งขึ้นในการจะชวยจัดสรรทรัพยากรอยางเหมาะสม ในขณะที่   

  เนนบทบาทของรัฐบาลที่จะดูแลความเปนระเบียบในตลาด และชวยเยียวยา นอกจากนี้ ที่ประชุมฯ ยังใหคำมั่นในการสนับสนุนการ

  พัฒนาภาคเอกชน (non-SOE) โดยพยายามที่เรียกรองการใชปจจัยการผลิตที่เทาเทียมกัน การแขงขันในตลาดที่ยุติธรรม และ

  การปกปองในทางกฎหมายที่เทาเทียมระหวางรัฐวิสาหกิจ (SOE) กับ non-SOE ทั้งนี ้ เราคาดหวังวา ทางการจีนอาจเรง

  กระบวนการของกฎหมายที่จะมาหนุนภาคเอกชน เพ�อชวยฟนฟูความเช�อมั่น

  2) มุงเนนการพัฒนาแบบมีคุณภาพสูง ไมวาจะเปน การเพิ่มการโตของผลิตภาพ (Productivity), การสงเสริมการผสานกัน

  ระหวางเศรษฐกิจดิจิทัลกับภาคเศรษฐกิจจริง และการปรับปรุงความมั่นคงของหวงโซอุปทานหลัก โดยทั้งนวัตกรรม และภาค

  การศึกษาถูกใหความสำคัญ ในฐานะที่เปนตัวชวยหนุนการพัฒนาที่มีคุณภาพสูง ทั้งนี ้ เราคาดหวังวา ทางการจะออกแผน

  ครอบคลุม เพ�อมาสงเสริมการพัฒนาคุณภาพสูง ทั้งนโยบายสนับสนุนในทางการเงิน การคลัง และดานอุตสาหกรรม รวมไป  

  ถึง ผลักดันการเพิ่มการใชจายดาน R&D, การศึกษา และการอบรม

  3) เรียกรองการพัฒนาเมืองและชนบทแบบผสานกันมากยิ่งขึ้น ดวยการมุงเนนในการเพิ่มความเปนสังคมเมืองใหม หรือ New   

  Urbanization, การสงเสริมการเปลี่ยนทรัพยากรที่เทาเทียมกันทั้ง 2 ทาง ระหวางเมือง-ชนบท และการลดความตางระหวาง

  เมือง-ชนบท ทั้งนี้ เราคาดหวัง พัฒนาการบนการปฏิรูปตลาดที่ดินและระบบทะเบียนบานของจีน ที่มากขึ้นหลังจากนี้ ขณะที่ ที่

  ประชุมฯ ไดย้ำถึงการปรับปรุงสวัสดิการสังคม โดยการยกระดับบริการสาธารณะพื้นฐาน การปรับปรุงการกระจายรายได และ

  การปฏิรูประบบสาธารณสุขเพิ่มเติม ดังนั ้น เราจึงประเมินวา หากจีนมีพัฒนาการที่ดีขึ ้นทั ้ง New Urbanization และระบบ  

  สวัสดิการสังคม จะชวยเพิ่มอุปสงคการใชจายภาคครัวเรือน ซึ่งรวมถึงอุปสงคบนอสังหาฯ 

  4) ยังคงเปดเสรี (Opening-up) มากขึ้น และยินดีตอนรับนักลงทุนตางชาติ ซึ่งผานการสนับสนุนและปกปองการลงทุนของ

  ตางชาติ การลดอุปสรรคในการเขาสูตลาด การสนับสนุนการคาและการลงทุนภายนอก และการหนุนความกาวหนาของโครงการ 

  Belt & Road ทั้งนี้ เราคาดหวังวา การเปดเสรีมากขึ้น และความพยายามผสานเขากับตลาดโลกของจีน จะเปนตัวชวยประคอง

  การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในระยะถัดไป ทามกลางความเสี่ยงกำแพงภาษีนำเขาที่สูงจากสหรัฐฯ ทำใหจีนจำเปนตองหาทาง

  ขยายตลาดสงออกอ�นๆ เพ�อบรรเทาผลกระทบ

สวนของการลงทุน เราแนะนำลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) 

โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได และแนะนำเขาลงทุนระยะสั้นในตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปน

พอรตเสริม ทั้งนี้ ยังตองจับตาการเผยรายละเอียดของผลการประชุม 3rd Plenum ฉบับสมบูรณ (ซึ่งอาจเผยรายละเอียดของ 

แผนการปฏิรูปตางๆ ที่ชัดเจนขึ้น) และจับตาผลการประชุม Politburo ชวงปลายเดือนนี้ ซึ่งเราคาดวา จะมีการเผย Guidance 

ของนโยบายกระตุนสำหรับในชวง 2H2567 เพ�อตอบสนอง GDP ใน 2Q2567 ที่ออกมาออนแอกวาที่คาด และเพิ่มความเสี่ยงที่ 

GDP ปนี้อาจต่ำกวาเปาที่ราว 5%

SCB CIO Investment Implication:

คณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสตของจีน (CPC) ไดรับรองมติปฏิรูปรอบดาน ในการประชุมแบบเต็มคณะครั้งที่ 3 หรือ 

3rd Plenum (Source: Xinhua)
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ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงทุกอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามตลาดคาด หลังการปรับลดดอกเบี้ยเม�อเดือน มิ.ย. ที่ผานมา 

สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากคงอยูที่ระดับ 3.75% อัตราดอกเบี้ยรีไฟแนนซ คงอยูที่ระดับ 4.25% และ อัตราดอกเบี้ยเงินกูคง

อยูที่ระดับ 4.5% ขณะที่นักลงทุนตางคาดการณวา ECB จะลดดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งในเดือน ก.ย. โดย ECB ไดย้ำวาตนทุน

การกูยืม จะอยูในระดับที่เพียงพอตอการทำใหเงินเฟอกลับมาอยูที่ 2% ตามเปาหมาย และ ไมไดบอกแนวโนมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ในระยะถัดไป นอกจากนี้ ECB ยังย้ำวา แนวโนมการลดดอกเบี้ยจะขึ้นอยูกับขอมูลเงินเฟอเปนหลัก ในขณะที่ปจจุบัน แรงกดดัน

ดานราคาในยูโรโซน (EU) ยังสูง อัตราเงินเฟอภาคบริการไดปรับตัวสูงขึ้น และ อัตราเงินเฟอทั่วไปยังมีแนวโนมสูงกวาเปาหมาย

ในปหนา ทั้งนี้ ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ของ EU ในเดือน มิ.ย. อยูที่ 2.5% ชะลอตัวจาก 2.6% ในเดือน พ.ค. ขณะที่แรงกดดัน

จากตนทุนดานการบริการยังสูงราว 4% สงผลให ECB กำลังพิจารณาวา อัตราเงินเฟอใน EU ชะลอตัวลงมากพอในการผอน

คลายนโยบายการเงินตอไปหรือไม ทางดาน Christine Lagarde ประธาน ECB ไดกลาววา อัตราเงินเฟอคาดวาจะผันผวนที่

ระดับปจจุบันในชวงที่เหลือของปนี ้ ซึ ่งสวนหนึ่งเปนผลกระทบจากราคาพลังงาน และ คาดวาเงินเฟอจะลดลงสูเปาหมายของ 

ECB ในชวงครึ่งหลังของปหนา เน�องจากการเติบโตของตนทุนแรงงานที่ออนแอลง และผลกระทบที่ลดลงจากอัตราเงินเฟอที่

เพิ ่มขึ ้นในอดีต นอกจากนี้ Lagarde ยังกลาววา ECB ตองการขอมูลที่มากขึ้นเพ�อใหเกิดความแนใจ กอนการพิจารณาลด

ดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งถัดไป

เรามองวา ทาง ECB จะตองติดตามขอมูลเศรษฐกิจที่สำคัญดังตอไปนี้เพิ่มเติม กอนการพิจารณาลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือน 

ก.ย. ไดแก อัตราเงินเฟอในเดือน ก.ค. และ ส.ค. รวมทั้งตัวเลขคาจางแรงงาน ประจำ 2Q2567 ที่จะประกาศออกมาวันที่ 6 ก.ย. 

ซึ่งหากตัวเลขดังกลาวมีแนวโนมชะลอตัวลง จะเปนปจจัยบวกตอการพิจารณาลดดอกเบี้ยของ ECB ในเดือน ก.ย. ทั้งนี้เรายัง

คงมุมมองวา ECB จะมีแนวโนมปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงในการประชุมฯ เดือน ก.ย. และ ธ.ค. ครั้งละ 25bp สูระดับ 3.25% 

ณ สิ้นในป 2567 

ในสวนของการลงทุน เรายังมีมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนยุโรป จาก Valuation ที่ยังไมไดแพง และ EPS ที่มีแนวโนมถูกปรับ

ประมาณการสูงขึ้น เราจึงแนะนำใหทยอยลงทุนกลุม Quality Growth ยุโรป ที่มีความสามารถในการทำกำไรที่สูง และมีงบดุลที่ดี 

ภายใต Core Portfolio พรอมทั้ง แนะนำลงทุนระยะสั้นบนตลาดหุนยุโรป ภายใต Opportunistic Portfolio โดยเรามอง Bond 

Yield ของยุโรป และอังกฤษ ที่มีแนวโนมเปนขาลงมากกวาเปนขาขึ้นในชวงที่เหลือของป จากแนวโนมการลดดอกเบี้ยของ ECB 

และของ BoE ที่จะชวยหนุนทั้ง Sentiment, Valuation และ Earnings ในตลาดหุนยุโรป 

SCB CIO Investment Implication:

ECB คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และตองการขอมูลเพิ่มเติมในการพิจารณาลดดอกเบี้ยครั้งถัดไป (Source:Bloomberg)•

•

•

•

วันนี้ ติดตามยอดคาปลีก และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของอังกฤษ / PPI ของเยอรมนี / เงินเฟอของญี่ปุน / ทุนสำรองระหวาง

ประเทศของไทย

วันนี้ ติดตามการทยอยรายงานผลประกอบการของบจ. เชน American Express, Burberry, Comerica, Electrolux, Finnair, 

Halliburton, Schlumberger, Skanska และ Travelers

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Williams ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา New York (Voter) และของ Bostic ประธาน 

Fed สาขา Atlanta (Voter) 
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TSMC เปดเผยรายไดในชวง 2Q2567 อยูที ่ 6.74 แสนลานดอลลาร ไตหวัน เพิ่มขึ้น +40%YoY และสูงกวาตลาดคาดการณ

ที่ 6.62 แสนลานดอลลาร ไตหวัน ขณะที่ กำไรสุทธิ อยูที่ 2.48 แสนลานดอลลาร ไตหวัน เพิ่มขึ้น +36%YoY และสูงกวาตลาด

คาดการณที่ 2.36 แสนลานดอลลาร ไตหวัน โดยไดอานิสงสจากลูกคาหลักอยาง Apple ที่มีแนวโนมทำยอดจัดสง iPhone 16 ที่มี 

การใชเทคโนโลยี AI รวมอยูดวย ในชวง 2H2567 ไดมากกวายอดจัดสง iPhone 15 ในชวงเดียวกันของปกอนหนาประมาณ 

10% โดยความตองการชิปขั้นสูงในเทคโนโลยี AI สงผลใหสัดสวนรายไดจากชิปขั้นสูง คิดเปน 52% ของรายไดทั้งหมด สูงสุด

เปนประวัติการณ และ ชวยสงเสริมใหอัตรากำไรขั้นตน (GPM) อยูที่ 53.2% สูงกวาตลาดคาดที่ 52.7%

ผลประกอบการของ TSMC ที ่เติบโตแข็งแกรงใน 2Q2567 แสดงถึงอุปสงคของชิปขั ้นสูงที ่ยังเติบโต และเปนที ่ตองการใน

อุตสาหกรรม AI อยางตอเน�อง ขณะที่ ในระยะตอไป การที่อุปทานในตลาดที่ไมสามารถผลิตไดเพียงพอตออุปสงค มีแนวโนมสง

ผลให ราคาขายตอหนวยของชิปปรับเพิ่มขึ้น และชวยสนับสนุนผลประกอบการของบริษัทผูผลิตชิป สอดคลองกับการประมาณ

การผลประกอบการใน 3Q2567 ของ TSMC ที่คาดวา อัตรากำไรขั้นตน (GPM) จะอยูที่ 54.5% ขณะที่รายไดของทั้งป FY2567 

มีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นสูงกวา +25%YoY เพิ่มขึ้นจากเดิมที่คาดไวที่ประมาณ 22%-25%

สำหรับมุมมองการลงทุน แมขาวที่สหรัฐฯ อยูระหวางการพิจารณาเพิ่มความเขมงวดทางการคา เพ�อหวังสกัดอุตสาหกรรมชิป

ของจีนเม�อวันที่ 16 ก.ค. ที่ผานมา อาจสงผลกระทบเชิงลบบน Sentiment ตอบริษัทในกลุมผูผลิตชิปที่มีความเกี่ยวของกับจีน

อยางมีนัย อยางไรก็ตาม เรามองวา บริษัทที่เปนผูนำตลาดอยาง TSMC ที่ครองสวนแบงตลาดโรงงานขึ้นรูปชิป (Fabrication) 

กวา 60% ของทั้งโลก หรือ Samsung Electronics (SEC) และ SK Hynix ที ่ครองสวนแบงตลาดชิปหนวยความจำขั ้นสูง 

(High Bandwidth Memory: HBM) กวา 90% ทั่วโลก มีแนวโนมไดรับผลกระทบจำกัด จาก 1) ความเชี่ยวชาญเฉพาะทาง ที่ยาก

ตอการหาผูผลิตอ�นทดแทนทามกลางอุปสงคที่อยูสูงกวาอุปทานอยางมีนัย และ 2) บริษัทเหลานี้มีการลงทุนสรางโรงงานใน

สหรัฐฯ ซึ่งจะบรรเทาผลกระทบหากมีการเพิ่มความเขมงวดบนกำแพงภาษีนำเขาอีกครั้ง โดยเราแนะนำลงทุนในดัชนีหุนเกาหลีใต 

ที่มีสัดสวนน้ำหนักบริษัทในกลุมผูผลิตชิปและเซมิคอนดักเตอรคิดเปนประมาณ 40% ของน้ำหนักดัชนีฯ ขณะที่ valuation อยูใน

ระดับที่นาสนใจ ใน Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

บริษัท Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSMC) ปรับเพิ่มประมาณการรายได ใน 3Q2567 หลังผลประกอบ

การใน 2Q2567 เติบโตโดดเดน อานิสงสความตองการชิปในอุตสาหกรรม AI (Source: Bloomberg)

•
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เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

วันที่ 19 กรกฏาคม พ.ศ. 2567
MORNING BRIEF

ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมขยายตัวตอเน�อง โดย GDP ใน 2Q2567 เติบโต +6.9

YoY เพิ่มขึ้นจากใน 1Q2567 ที่ขยายตัว +5.9%YoY และมากกวาคาดการณ โดยที่ประชุมนโยบายเศรษฐกิจนัดพิเศษ ยังคงยึดเปา

กรอบบนการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2567 ที่ 6.0%-6.5% ขณะที่ Credit Growth นับตั้งแตตนป ถึงวันที่ 24 มิ.ย. อยูที่ +4.5%

(vs. +3.8% ชวงเดียวกันของป 2566) 2) รัฐบาลมีแผนการเพิ่มเงินเดือนขาราชการประมาณ +30% ในเดือน ก.ค. ดวยวงเงิน 

36 พันลานดอลลาร สรอ. มากกวาคาด ซึ่งมีแนวโนมสงผลเชิงบวกตอการบริโภคในประเทศ 3) มูลคาหุนกูผิดนัดชำระหนี้ ในเดือน

มิ.ย. คิดเปนประมาณ 4% ของมูลคาหุนกูครบกำหนดนัดชำระหนี้ทั้งหมด ซึ่งต่ำกวาที่คาดการณไวที่ 30% 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยู

บนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M Forward PE อยูที ่ 9.8 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. และ 5)

Consensus คาดการณวา EPS growth ของ VNINDEX ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +35%YoY และ +20%YoY ตามลำดับ

 

ตลาดหุนเกาหลีใต มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยมูลคาสงออก เดือน มิ.ย. อยูที่ 

57.1 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 9 ติดตอกัน นำโดยสินคาในกลุมเทคโนโลยีที่รวมถึงชิปขั้นสูง (+52.2%YoY)

ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปน 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี โดยบริษัท Samsung

Electronics คาดการณผลกำไรจากการดำเนินงานใน 2Q2567 ที่ 10.4 ลานลานวอน เพิ่มขึ้น +1,460%YoY 2) คณะทำงานที่

เกี่ยวของกับนโยบาย Corporate Value-Up เริ่มประกาศนโยบายสนับสนุนที่เปนรูปธรรม โดยมีแนวโนม เสนอแกไขกฎหมายดาน

ภาษีที่เกี่ยวของใน เดือน ก.ค. นี้ 3) valuation นาสนใจ 12M forward PE อยูที่ 10 เทา ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d.

นอกจากนี้ Valuation ระดับปจจุบันยัง Laggard ดัชนี Philadelphia Semiconductor Index (SOX) และ 4) Consensus คาดวา

EPS growth ของ KOSPI ป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +64%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ

ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) ความคาดหวังการออกมาตรการกระตุน และปฏิรูปตางๆ ชวงการประชุม

3rd Plenum และการประชุม Politburo ในเดือนนี้ 2) Fund Inflows เขาสูตลาดฯ ผาน Southbound Connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น

3) การเพิ่มการซื้อหุนคืน และการจายเงินปนผลของบริษัทจดทะเบียนโดยสมัครใจจะชวยเพิ่มความนาสนใจของตลาดฯ 4) EPS 

ตลาดฯ ที่มีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น โดยเฉพาะในชวงการรายงานงบฯ 2Q2567 5) Valuation ตลาดฯ ที่ยังอยูในระดับ

นาสนใจ และ 6) UST yield ที่มีแนวโนมเปนขาลง และเงินดอลลาร สรอ. ที่มีแนวโนมชะลอการแข็งคา โดยเฉพาะเม�อ Fed เริ่มสง

สัญญาณชัดมากขึ้นถึงแนวโนมการลดดอกเบี้ยในอนาคต จะชวยหนุน Sentiment ตลาดฯ แมวา ขอพิพาททางการคากับสหรัฐฯ 

และ EU อาจเพิ่มความผันผวน และสงผลกดดัน Sentiment ตลาดฯ เปนระยะก็ตาม 

 

ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมปรับตัวขึ้น 2) EPS ตลาดฯ ที่มีแนวโนมถูกปรับ

ประมาณการเพิ่มขึ้น ทั้งจากคาเงินยูโรที่มีแนวโนมออนคา และการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึง EU 3) Valuation ที่ยังไมแพง

และมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ตามที่ ECB และ BoE มีแนวโนมทยอยลดดอกเบี้ยในระยะขางหนา 4) Total Yield ของตลาดฯ ที่สูง เม�อเทียบ

กับของสหรัฐฯ ประกอบกับ บริษัทจดทะเบียนยุโรปโดยรวมมีงบการเงินคอนขางดี ยังมี Room เพิ่มการซื้อหุนคืน เพิ่มเงินปนผล

และทำ M&A และ 5) ความคาดหวังที่วา หากพรรคซายนำรัฐบาลเสียงขางนอย จะไมสามารถผลักดันทุกนโยบายของตน โดยเฉพาะ

นโยบายที่สุดโตงได ซึ่งจะชวยลดแรงกดดันในตลาดฯ

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสู

เงินเฟอได 
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567
•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

•    MEURO-G ลงทุนหุนยุโรป คุณภาพ บริหารแบบยืดหยุนโดยทีมผูเชี่ยวชาญจาก BlackRock

  

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

วันที่ 19 กรกฏาคม พ.ศ. 2567
MORNING BRIEF



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


