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การจางงานนอกภาคเกษตร ในเดือน มิ.ย. เพิ่มขึ้น 206,000 ตำแหนง สูงกวาที่คาดการณไว 16,000 ตำแหนง แตรายละเอียด

รายงานโดยรวมออนแอกวาที่คาดไว และมีการปรับลดตัวเลขยอนหลังทำใหคาเฉลี่ยสามเดือนลดลงเหลือ +177,000 ตำแหนง 

จากเดิมที่ +249,000 ตำแหนง ตามที่รายงานไวกอนหนานี้ องคประกอบของการจางงานในอุตสาหกรรมดูออนแอลง โดยภาค 

รัฐและการดูแลสุขภาพคิดเปนสามในสี่ของการจางงานที่เพิ่มขึ้นในเดือน มิ.ย. ขณะที่ การจางงานในอุตสาหกรรมที่มีความผันผวน 

ตามวัฏจักรเศรษฐกิจมีการจางงานลดลง

การสำรวจของ Household Survey แสดงถึง ภาพการจางงานที่ออนตัวลง โดยอัตราการวางงานเพิ่มขึ้น 0.1 จุดเปน 4.1% 

เน�องจาก การจางงานในครัวเรือนเพิ่มขึ ้น 116,000 ตำแหนง แตถูกหักลางดวยการเพิ่มขึ ้นของกำลังแรงงาน 277,000 คน 

อัตราการมีสวนรวมในกำลังแรงงานเพิ่มขึ้น 0.1 จุดเปน 62.6%

คาจางรายชั่วโมงเฉลี่ยเพิ่มขึ้น 0.3%MoM สอดคลองกับการคาดการณของตลาด คาจางสำหรับแรงงานฝายผลิตและไมใชระดับ 

บริหารเพิ่มขึ้น 0.3%MoM ภาคการผลิตสินคาคงทน (+0.7%MoM) บริการวิชาชีพและธุรกิจ (+0.6%MoM) และเหมืองแรและการ

ตัดไม (+0.3%MoM) มีอัตราการเติบโตของคาจางสูงสุด ในขณะที่ ภาคสาธารณูปโภค (-0.4%MoM) การคาสง (+0.03%MoM) 

และกิจกรรมทางการเงิน (+0.04%MoM) มีอัตราการเติบโตของคาจางต่ำสุด ชั่วโมงการทำงานเฉลี่ยตอสัปดาห และชั่วโมงการ

ทำงานลวงเวลาเฉลี่ย ไมเปลี่ยนแปลง 

เรามองวา ขอมูลดานเงินเฟอและตลาดแรงงานลาสุด ยังชวยสนับสนุนมุมมองการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 

แมวา คณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) จะตองการเห็นตัวเลขอัตราเงินเฟอที่ต่ำ ในระยะเวลาที่ยาวนานกวานี้ โดยเรายัง

คาดวา Fed จะลดดอกเบี้ยรวม 2 ครั้งในปนี้ โดยปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือน ก.ย. และปรับลดอีกครั้งในเดือน ธ.ค. 

ซึ่งสอดคลองกับ FedWatch Tool ของ CME Group ที่มีการเพิ่มโอกาสในการปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือน ก.ย. เพิ่มขึ้น

จากสัปดาหกอนหนาที่ 64.1% มาอยูที่ 77.7% หลังการประกาศตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรเดือนลาสุด สำหรับในสวนการ

ลงทุน เราแนะนำใหสามารถทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนกลุม Quality Growth ในพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปน

พอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

การจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน มิ.ย เพิ่มขึ้น 206,000 ตำแหนง (Source: US-Bureau of Labor Statistics)•
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PBoC เปดเผยวา ขณะนี้ มีพันธบัตรรัฐบาลของจีน (CGB) ทั้งระยะกลางและระยะยาว มูลคาหลายแสนลานหยวนที่อยูในขอตกลง 

การกูยืม หลังจากลงนามในขอตกลงกับสถาบันการเงินรายใหญของจีนหลายแหง โดยที่จะเปนการยืมในรูปแบบที่ ไมมีหลักประกัน

แบบเปด (Open-ended Unsecured Basis) และนำไปจำหนายอีกทอดตามเง�อนไขของตลาด 

อุปสงค CGB เพิ่มขึ้นมากในปนี้ เน�องจาก ความกังวลเกี่ยวกับแนวโนมเศรษฐกิจจีน รวมไปถึง การคาดการณวา PBoC จะมี

การลดดอกเบี้ย ทำใหนักลงทุนหันไปพิจารณาการลงทุน CGB มากขึ้น แลวกดดัน CGB Yield แมวาทางการจีนออก CGB เพิ่ม

ขึ้น เพ�อกระตุนการคลัง (ไดชวยหนุน CGB Yield) ก็ตาม อยางไรก็ตาม PBoC เตือนนักลงทุนใหระวังผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้น 

หากเทรนดตลาดเปลี่ยนไปในทางตรงกันขาม และทำให CGB Yield เรงตัวขึ้น ดังนั้น PBoC จึงมองวา CGB Yield ที่ต่ำเกินไป 

อาจสรางความเสี่ยงตอเสถียรภาพการเงิน และสงผลกระทบตอเงินหยวน สำหรับตัวอยางความเสี่ยงประเด็นนี้ ในอดีต คือ เม�อ

เดือน มิ.ย. 2556 ไดเกิดวิกฤตสภาพคลองวงจำกัดที่จีน เม�อบรรดาสถาบันการเงินรายเล็กซึ่งกูยืมเงินระยะสั้นจำนวนมาก เพ�อ

มาเขาซื้อพันธบัตรจีน ถูกบังคับขายขาดทุน ขณะที่อัตราดอกเบี้ยตลาดเงินเรงตัวขึ้น

สวนของการลงทุน เรามอง PBoC ยังไมไดปรับเปลี่ยนทาทีการดำเนินนโยบายการเงินผอนคลายของ PBoC เน�องจาก จำเปน

ตองกระตุนเศรษฐกิจ (อุปสงคผูบริโภคยังออนแอ ตลาดอสังหาฯ ยังคงซบเซา และแรงกดดันเงินเฟอยังต่ำ) ไมวาจะเปนแนวโนม

การลดอัตราสวนกันสำรองของธนาคาร หรือ RRR กับ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง ประกอบกับ เรามอง การขาย CGB 

ระยะยาว ในตลาดรอง จะเปนการทำเพ�อให Yield Curve ของ CGB มีความชันเปนบวกมากขึ้น ซึ่งหมายความวา PBoC อาจ

อัดฉีดสภาพคลองผานการดำเนินการในตลาดการเงิน หรือ OMO (เพ�อทำใหดอกเบี้ย และ CGB Yield ระยะสั้น ยังอยูต่ำ) ควบคู 

กันไป ดังนั้น เรายังคงแนะนำเขาลงทุนในตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) 

โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได และแนะนำลงทุนระยะสั้นในตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปน

พอรตเสริม

SCB CIO Investment Implication:

Bloomberg รายงานวา ธนาคารกลางจีน (PBoC) เผยแถลงการณวา พรอมนำพันธบัตรรัฐบาลจีนมูลคาหลายแสนลานหยวน 

ซึ่งขอยืมผานการทำขอตกลงไวกับธนาคารตางๆ ออกจำหนาย (Source: efinancethai)
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SEC ประกาศผลกำไรจากการดำเนินงานใน 2Q2567 อยูที่ 10.4 ลานลานวอน (ประมาณ 276,000 ลานบาท) เพิ่มขึ้น +1,452% 

YoY โดยถือเปนระดับที่สูงกวา 10 ลานลานวอนครั้งแรกในรอบ 7 ไตรมาส นับตั้งแต 2Q2565 อยูที่ 10.9 ลานลานวอน ขณะ

ที่รายไดอยูที่ 74 ลานลานวอน (ประมาณ 2 ลานลานบาท) เพิ่มขึ้น +23.3%YoY อยางไรก็ตาม การประกาศดังกลาว เปนเพียง

รายไดและกำไรในรายงานคาดการณผลการดำเนินงาน (Preliminary Results) โดย SEC จะประกาศขอมูลผลการดำเนินงานฉบับเต็ม 

ที่รวมถึงผลการดำเนินงานของรายธุรกิจในวันที่ 31 ก.ค. ทั้งนี้ ผลประกอบการที่แข็งแกรงของ SEC ไดอานิสงสจากความ

ตองการชิปหนวยความจำแบนดวิดทสูง (High Bandwidth Memory: HBM) ในการประมวลผลขั้นสูงของอุตสาหกรรม AI

แมการประกาศผลการดำเนินงานเบื้องตนในวันศุกรที ่ 5 ก.ค. ที่ผานมา จะสงผลใหราคาหุน SEC เพิ่มขึ้นประมาณ +3%DoD 

แตนับจากตนปถึงปจจุบัน ราคาหุน SEC ปรับเพิ่มขึ้น +12.3%YTD ยังคงตามหลังคูแขงอยาง SK Hynix ที่ปรับเพิ่มขึ้น +67.4% 

YTD อยูมาก โดย SK Hynix ประสบความสำเร็จในการในการผลิตและจำหนาย HBM รุน 3 ใหกับ NVIDIA ไปกอนหนา อยางไร

ก็ดี ดวยอุปสงคจากอุตสาหกรรม AI ที่ยังอยูสูงกวาอุปทาน สงผลใหราคาขายเฉลี่ยตอหนวย (ASP) สำหรับชิปขั้นสูง มีแนวโนม 

ปรับเพิ่มขึ้น +15QoQ ถึง +20%QoQ ในชวง 3Q2567 ประกอบกับ การที่ SEC มีแนวโนม เริ่มการผลิตชิปเชิงพาณิชย HBM3 

ในชวง 3Q2567  หลังจากมีความลาชาในการทดสอบชิปรวมกับ NVIDIA ขณะที่ ในระยะกลาง เราคาดการณ SEC จะสามารถ

พัฒนาชิปรุนตอไปอยาง HBM4 สูตลาดไดรวดเร็ว ทำใหเรามองวา ราคาหุน SEC ที่ปจจุบันยัง Laggard SK Hynix ยังมี

โอกาสปรับเพิ่มขึ้นไดอีก ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหดัชนีตลาดหุนเกาหลีใต ที่มีหุน SEC คิดเปนสัดสวนประมาณ 20% ไดอานิสงสใน

ระยะตอไปดวยเชนกัน เราจึงแนะนำลงทุนตลาดหุนเกาหลีใตใน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตลงทุนระยะสั้น

SCB CIO Investment Implication:

Samsung Electronics (SEC) ประกาศผลกำไรจากการดำเนินงานใน 2Q2567 เพิ่มขึ้น 15 เทา จากชวงเดียวกันของปกอน

หนา ไดอานิสงสจากความตองการชิปในอุตสาหกรรม AI (Source: Korea Times)

•

ดัชนีราคาผูบริโภคของไทย เดือน มิ.ย. ชะลอตัวลงมาที่ +0.62%YoY หลังจากเรงตัวขึ้นในเดือน พ.ค. ที่ +1.54%YoY โดย

เงินเฟอที่ชะลอตัวลง YoY ในเดือน มิ.ย. เปนผลจาก 1) ผลกระทบจากฐานต่ำของคากระแสไฟฟาในเดือน พ.ค. 2566 ซึ่งเปน

ระดับต่ำที่สุดของป 2566 ไดสิ้นสุดลง และ 2) ราคาสินคากลุมอาหารสดที่เพิ่มขึ้นในอัตราชะลอตัว เน�องจาก สภาพอากาศที่เอื้อ

อำนวยตอการเพาะปลูก หลังจากสิ้นสุดชวงสภาพอากาศที่รอนจัด ทั้งนี้เม�อเปรียบเทียบกับเดือนกอนหนา ตัวเลขเงินเฟอ ใน

เดือน มิ.ย.ล ดลง -0.31%MoM จากการลดลงของราคาสินคาในหมวดอาหารและเคร�องด�มไมมีแอลกอฮอล กอปรกับ ราคา

น้ำมันเชื้อเพลิงที่ลดลง ทั้งนี้ กระทรวงพาณิชยไทย ยังคงคาดการณอัตราเงินเฟอทั่วไปในป 2567 อยูระหวาง 0.0%-1.0% 

(คากลาง 0.5%) ซึ่งเปนอัตราที่สอดคลองกับสถานการณเศรษฐกิจในปจจุบัน และหากสถานการณเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ 

จะมีการทบทวนอีกครั้ง

เรามองวา แนวโนมอัตราเงินเฟอไทย จะมีแนวโนมขยายตัวในชวง 2H2567 เม�อเทียบ YoY ดวยปจจัยหนุนจาก 1) ราคาน้ำมัน

ดีเซลภายในประเทศ ซึ่งสูงกวาชวงเดียวกันของปกอน 2) คาเงินบาทที่ออนคาลงจากปกอน สงผลใหสินคานำเขามีราคาสูงขึ้น 

3) สถานการณความขัดแยงทางภูมิรัฐศาสตรที่เพิ่มขึ้น สงผลใหคาระวางเรือในชวง 3Q2567 มีแนวโนมสูงขึ้นจากชวงเดียวกัน

ของปกอน ซึ่งจะทำใหตนทุนการนำเขาสินคาปรับตัวขึ้น อยางไรก็ตาม เรามองวา การขยายตัวของเงินเฟอในชวงที่เหลือของป

นี้ ยังอยูในระดับต่ำ เน�องจาก สภาพอากาศที่เอื้ออำนวยตอภาคการเกษตรมากขึ้น สงผลใหปริมาณผลผลิตและราคาสินคาภาค

การเกษตรปรับเขาสูระดับปกติ กอปรกับ การจัดกิจกรรมสงเสริมการขายของผูประกอบการคาสงและคาปลีกรายใหญที่เพิ่มขึ้น 

สงผลใหราคาสินคาบางประเภทมีแนวโนมปรับตัวลง ทั้งนี ้ ดวยแนวโนมเงินเฟอในป 2567 ที่อยู ในระดับต่ำ และศักยภาพทาง

เศรษฐกิจที่ขยายตัวต่ำลงจากปจจัยเชิงโครงสราง เราจึงมองวาคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทย จะพิจารณา

ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ 1 ครั้ง หลังการปรับลดดอกเบี้ยของ Fed สำหรับในสวนของการลงทุน เรายังคงแนะนำทยอย

สะสมหุนไทยบนพอรตหลัก (Core Portfolio) จากภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโนมเรงตัวขึ้นในชวง  2H2567 จากการเบิกจาย

งบประมาณภาครัฐที่เรงตัวขึ้น และการทองเที่ยวที่ฟนตัวตอเน�อง กอปรกับ Valuation ของดัชนีฯที่อยูในระดับไมแพง

SCB CIO Investment Implication:

อัตราเงินเฟอของไทย ในเดือน มิ.ย. ชะลอตัวลงมาที่ 0.62%YoY (Source: กระทรวงพาณิชย)•
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สัปดาหนี้ ติดตามดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค, PPI และ CPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +3.1%YoY จากครั้งกอน +3.3%YoY) / ดัชนี

ความเช�อมั่นนักลงทุนโดย Sentix ของยูโรโซน (EU) / GDP รายเดือนของอังกฤษ / ยอดเกินดุลบัญชีเดินสะพัดของญี่ปุน / ตัวเลข

การคา และเงินเฟอของจีน / เงินเฟอและการผลิตภาคอุตสาหกรรมของอินเดีย / อัตราการวางงานของเกาหลีใต / ตัวเลขการคา

ของไตหวัน

สัปดาหน้ี ติดตามการทยอยรายงานผลประกอบการของบจ.สหรัฐฯ ไดแก Delta Air Lines, PepsiCo, Bank of New York Mellon,

Citigroup, JPMorgan Chase & Co, Progressive และ Wells Fargo & Co

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของ Powell ประธาน Fed (Voter) และของสมาชิก Fed ไดแก Bowman (Voter), Goolsbee (Non-

Voter), Bostic (Voter) และ Musalem (Non-Voter)

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ไดแก Haskel, Pill และ Mann

วันที่ 10 ก.ค. ติดตามถอยแถลงของ Nagel สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB)

วันที่ 11 ก.ค. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับ 3.50%

What to WatchWhat to Watch

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจมีแนวโนมขยายตัวตอเน�อง โดย GDP ใน 2Q2567 เติบโต +6.9%

YoY เพิ่มขึ้นจากใน 1Q2567 ที่ขยายตัว +5.9%YoY และมากกวาคาดการณ โดยที่ประชุมนโยบายเศรษฐกิจนัดพิเศษ ยังคงยึด

เปากรอบบนการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2567 ที่ 6.0%-6.5% 2) รัฐบาลมีแผนการเพิ่มเงินเดือนขาราชการประมาณ +30% ใน

เดือน ก.ค. ดวยวงเงิน 36 พันลานดอลลาร สรอ. จากเดิมที่คาดไวที่ 20 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งมีแนวโนมสงผลเชิงบวก

ตอการบริโภคในประเทศ 3) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward PE อยูที่ 9.8 เทา หรือ ต่ำกวา

คาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. และ 4) Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ VNINDEX ในป 2567 และป 2568 จะ

อยูที่ +35%YoY และ +20%YoY ตามลำดับ 

ตลาดหุนเกาหลีใต มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยในเดือน มิ.ย. มูลคาการสงออก

อยูที ่ 57.1 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 9 ติดตอกัน นำโดยสินคาในกลุมเทคโนโลยีที ่รวมถึงชิปขั้นสูงที่เพิ่มขึ้น

+52.2%YoY ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโต

ไดดี ขณะที่ ดัชนีคำสั่งซื้อใหมเพ�อสงออก (New Export Order Index) ลาสุดอยูที ่ระดับ 52.3 บงชี้วา การสงออกยังมีแนว

โนมอยู ในเทรนดขาขึ้น 2) รัฐบาลปรับประมาณการ GDP ป 2567 เพิ่มขึ้นจาก +2.2%YoY เปน +2.6%YoY 3) คณะทำงานที่

เกี ่ยวของกับนโยบาย Corporate Value-Up เริ ่มประกาศนโยบายสนับสนุนที ่เปนรูปธรรม 4) ระดับ Valuation นาสนใจ ดวย 

12M fwd PE อยูที ่ 9.8 เทา ต่ำกวาคาเฉลี ่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. นอกจากนี้ Valuation ระดับปจจุบันยัง Laggard ดัชนี 

Philadelphia Semiconductor Index (SOX) และ 5) Consensus คาดวา EPS Growth ของ KOSPI ป 2567 และป 2568 

จะอยูที ่ +64%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ 

ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) ความคาดหวังการออกมาตรการกระตุน และปฏิรูปตางๆ ในการประชุม 3rd 

Plenum และการประชุม ญolitburo ชวงเดือน ก.ค. 2) Fund Inflows เขาสูตลาดฯ โดยเฉพาะจากนักลงทุนจีน ที่มีแนวโนมมากขึ้น 

3) การเพิ่มการซื ้อหุ นคืน และการจายปนผลของบริษัทจดทะเบียนจะชวยเพิ่มความนาสนใจของตลาดฯ 4) EPS ตลาดฯ ที ่มี

แนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น 5) Valuation ตลาดฯ ที่ยังอยูในระดับนาสนใจ และ 6) UST yield ที่มีแนวโนมเปนขาลงมากกวา

ขาขึ้น และเงินดอลลาร สรอ. ที่มีแนวโนมชะลอการแข็งคา โดยเฉพาะเม�อ Fed เริ่มสงสัญญาณชัดมากขึ้นถึงแนวโนมการลดอัตรา

ดอกเบี้ยในอนาคต จะชวยหนุน Sentiment ตลาดฯ แม ขอพิพาททางการคากับสหรัฐฯ และ EU อาจเพิ่มความผันผวนตอตลาดฯ 

ก็ตาม    

ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมปรับตัวขึ้น 2) EPS ตลาดฯ ที่มีแนวโนมถูกปรับ

ประมาณการเพิ่มขึ้น ทั้งจากคาเงินยูโรที่มีแนวโนมออนคา และการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึงเศรษฐกิจ EU 3) Valuation ที่

ยังไมแพง และมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ตามที่ ECB และ BoE มีแนวโนมทยอยลดดอกเบี้ยในระยะขางหนา 4) Total Yield ของตลาดฯ ที่สูง 

เม�อเทียบกับของสหรัฐฯ ประกอบกับ บจ.ยุโรปที่ ในภาพรวมมีงบการเงินคอนขางดี ยังมี Room เพิ่มการซื้อหุนคืน เพิ่มเงินปนผล 

และการทำ M&A และ 5) ความคาดหวังที่วา แมพรรคซายจัดไดคะแนนอันดับ 1 ในการเลือกตั้งในฝรั่งเศส แตอาจไมไดดำเนิน

นโยบายแบบสุดโตง จะชวยลดแรงกดดันในตลาดฯ ผาน Policy Uncertainty ที ่มีแนวโนมลดลง

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยู ในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจาก

การ Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม  

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสู

เงินเฟอได 

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567
•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

•    MEURO-G ลงทุนหุนยุโรป คุณภาพ บริหารแบบยืดหยุนโดยทีมผูเชี่ยวชาญจาก BlackRock

  

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567
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Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

สภาพคลอง

(Liquidity)

ตราสารหนี้ / 

เงินฝากระยะยาว

หุนกู ไทยและตางประเทศ

US Treasury

& IG

High Yield Bond

US REITs

Private Credit

สินทรัพยสภาพคลอง/เงินสด มีแนวโนมใหอัตราผลตอบแทนใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ที่ยังทรงตัวอยูสูง 

โดยเฉพาะสหรัฐฯ หลังรายงานประชุม Fed รอบลาสุด ชี้วา Fed รอเงินเฟอชะลอตัวแตะระดับ 2% อยางยั่งยืนกอน

ลดอัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้ สภาพคลอง/เงินสด มีแนวโนมไดอานิสงสจาก ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรที่ยัง

คงดำเนินตอ ทั้งสงครามรัสเซีย-ยูเครน ความตึงเครียดภายในตะวันออกกลาง ขอพิพาททางการคาระหวางจีนกับ

ประเทศตางๆ และขอพิพาทในชองแคบไตหวัน

•

สินทรัพยผสม /

กึ่งหนี้กึ่งทุน / REIT
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REITs ถือเปนสินทรัพยที ่สามารถชวยเพิ่มผลตอบแทนในรูปกระแสเงินใหกับ Portfolio ได ทั ้งในระยะกลางถึงยาว 

และเปนการเพิ่ม Diversification ใหกับ Portfolio จากความสัมพันธของผลตอบแทนตอสินทรัพยอ�นต่ำ / สินทรัพย 

ผสม ชวยกระจายความเสี่ยงในสินทรัพยที่ลงทุน และชวยบรรเทาผลกระทบจากสถานการณภายนอกที่มีตอสินทรัพย 

ที่ถือครอง

•

US REITs มีปจจัยหนุนจาก 1) Occupancy Rate ที่อยู ในระดับสูงราว 93% และ กำไรสุทธิจากการดำเนินงานที่

เติบโตตอเน�อง 2) อัตราการผิดนัดชำระหนี้ของ CMBS ในภาค Office ที่มีแนวโนมชะลอตัวลง 3) Valuation ที่อยู

ในระดับที ่ ไมแพง และ 4) Bond Yield สหรัฐฯ ที ่มีแนวโนมปรับตัวลง หลังจากภาพรวมตลาดแรงงานสหรัฐฯ ใน

เดือน มิ.ย. สงสัญญาณชะลอตัวลง

•

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอ Private Credit Asset จากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่ ไดผานจุดสูงสุดแลว และ ภาวะ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมชะลอตัวแบบจัดการได (Soft Landing) อยางไรก็ตาม ยังเนนการลงทุนใน Private 

Credit ที่ปลอยกูในฐานะเจาหนาหนี้ที ่มีสิทธิเรียกรองหลักประกันเปนลำดับแรก (First Lien Seniority)

•

ความคาดหวังที่วาพรรค Republican จะไดทั้ง 2 สภา (Red Sweep) ในการเลือกตั้งสหรัฐฯ ไดสะทอนใน 10Y UST 

ที่เพิ ่มขึ ้นในชวงสั้น อยางไรก็ดี ตัวเลขแรงงานที่กำลังปรับตัวเขาสูสมดุล แนวโนมเงินเฟอที่ลดลงตอ และ ตัวเลข

เศรษฐกิจที่ออนแอกวาคาดในเดือน มิ.ย. สงผลให UST Yield ทั้งตัวสั้นและตัวยาว กลับเขาสูแนวโนมขาลงอีกครั้ง 

/ Real Yield ในปจจุบันมีความนาสนใจในการถือเพ�อรับ Income และมีความคุมคาที่จะถือ เพ�อ Hedge ในกรณีที่

เศรษฐกิจโตต่ำกวาคาด / เราคาดวา Volatility ของ Bond จะเพิ่มสูงขึ้นเม�อเขาใกลชวงเลือกตั้งสหรัฐฯ โดย Bond 

รุนตัวยาว (>= 7 ปขึ้นไป) มีความเสี่ยงตอความไมแนนอนบนผลของการเลือกตั้ง และ ขนาดของ Fiscal Policy ที่จะ

ถูกประกาศออกมาหลังเลือกตั้ง Bond ชวง Mid-Curve (2-4 ป) มีความเสี่ยงของ Duration ที่นอยกวา และ Coupon 

ที่ ไดรับเพียงพอที่จะลดความเสี่ยงใหอยู ในระดับที่เหมาะสม

•

UST Yield ปรับตัวลดลง หลังตัวเลข ISM Composite ต่ำคาด และ Unemployment Rate ที่สูงกวาคาด อยางไร

ก็ตาม Credit Spread ของ IG Bond ไมไดดีดตัวขึ้นสะทอนความเสี่ยงของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง สวนหนึ่งเกิดจาก 

ปริมาณ Supply ของ IG Bond ที่ยังอยูในระดับต่ำเม�อเทียบกับ Demand/ TGB Yield Curve ทรงตัวตอเน�อง Spread 

ของ IG ยังทรงตัว ดานอัตราผลตอบแทนยังนาสนใจ แนะนำลงทุน ทั้ง US Treasury และ IG Bond Duration 2-4 

ป เน�องจาก Fed อาจลดดอกเบี ้ยชากวาคาด และ ผลตอบแทนเฉลี ่ยยังอยู  ใกล 4.5%-5.5% ยังสูงกวาที ่ Fed 

ประมาณการอัตราดอกเบี้ยนโยบายปกติ "ระยะยาว“ (Long run normal policy rate) ที่ 2.6% 

•

US HY Yield-to-Worst และ HY spreads ไมไดเปลี่ยนแปลงมากนัก และยังคงอยูใกลระดับต่ำสุดนับตั้งแตเดือน ธ.ค. 

2566 เราคาดการณวา Spread ของ HY จะเพิ่มขึ้นในชวงปลายปนี้ เน�องจาก ความเสี่ยงดานเครดิตที่สูงขึ้น และ 

Supply ของการ Re-finance ที่จะเริ่มออกมาในชวงปลายป 2567

•

ดัชนีหุนไทย ดัชนีฯ ไดปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจไทยในชวง 2H2567 มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น ไดแรงหนุนจากภาคการทองเที่ยว 

และ การเบิกจายงบลงทุนภาครัฐฯ ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ ความคืบหนาของโครงการ Digital Wallet จะเปนบวกตอ Sentiment 

ลงทุน และหุนกลุมคาปลีก 2) มาตรการขับเคล�อนตลาดทุน จะชวยฟนความเช�อมั่นนักลงทุน ไดแก การปรับเง�อนไข

กองทุน ThaiESG การนำกองทุนวายุภักษกลับมาอีกครั้ง มาตราการยกระดับความเช�อมั่นตลาดทุน เชน มีการบังคับ

ใชกฎที่เขมงวดเกี่ยวกับการขายชอรต (เชน Uptick Rule) และ การควบคุมการซื้อขายความถี่สูง 3) Valuation อยูใน

ระดับที่ ไมแพง อยางไรก็ตาม ความกังวลตอความไมแนนอนทางดานการเมือง อาจกดดันการลงทุนในระยะสั้น

•
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ตราสารทุนตราสารทุน

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

หุนสหรัฐฯ วัฏจักรของกำไรบริษัทจดทะเบียนกำลังเขาสู ชวงเรงตัวขึ ้น และเริ ่มเห็นการขยายตัวของกำไรกระจายตัวสู กลุ ม

อุตสาหกรรม Per Share) ในป 2567 อยูที่ $243 (+11%YoY) และ ในป 2568 อยูที่ $278 (+14%YoY) การเรงตัว 

ของกำไรรายไตรมาส และ Financial Condition ที่ยังอยูในภาวะผอนคลาย จะเปนตัวประคอง Valuation ของตลาดฯ 

/ คาดการณกำไรในครึ่งปหลัง จะเห็นสวนตางการเติบโตระหวางหุน Magnificent 7 และ หุนที่เหลือในตลาดเริ่มหด

แคบลง จากฐานที่สูงของ MAG 7 การเรงตัวขึ้นของกำไรในกลุมที่เหลือ 

•

หุนอินเดีย ความกังวลบนความไมแนนอนเกี ่ยวกับการผานรางนโยบายตางๆ และความตอเน�องของนโยบายหลัก บรรเทาลง 

หลังรัฐบาลผสมภายใตการนำของ Modi ไมไดสับเปลี่ยนตำแหนงคณะรัฐมนตรีที่สำคัญ นโยบายภาคการลงทุนที่มี

ความสำคัญตอการเติบโตของอินเดียจะดำเนินตอไป แตอาจจะมีนโยบายประชานิยมที่สนับสนุนภาคการบริโภคมากขึ้น 

เราชอบหุนขนาดใหญมากกวาขนาดกลางและขนาดเล็ก เน�องจาก มีปจจัยพื้นฐานที่แข็งแกรงกวา และมี Valuation ที่

ถูกกวา และไดแรงหนุนจากเงินทุนจากตางประเทศที่ฟนตัว บริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กที่ทำผลงานไดดีกวามากเม�อ

ปที่แลว มีความเสี่ยงที่จะถูกขายทำกำไร เน�องจาก การประเมินมูลคาที่สูง และการถูกตรวจสอบที่เพิ่มขึ้นจาก ก.ล.ต.

•

หุนอินโดนีเซีย ดัชนีฯ ไดรับปจจัยกดดันในระยะสั้นจากอัตราดอกเบี้ยที่สูง และคาเงินรูเปยหที่ออน กระทบตนทุนการผลิต และนักลงทุน 

ตางชาติถอนเงินลงทุนออก อยางไรก็ดี เศรษฐกิจมีแนวโนมฟนตัวได จากการสงออกที่มีแนวโนมขยายตัว ตามความ

ตองการแบตเตอรี่นิกเกิลที่เพิ่มขึ้น FDI ยังคงไหลเขา และ การบริโภคเริ่มฟนตัว กำไรของบจ.มีแนวโนมฟนตัวไดชวง 

2H2567 ขณะที่ Valuation ยังไมแพง นอกจากนี้ ในระยะกลาง-ยาว ยังไดแรงหนุนจากการเติบโตเชิงโครงสรางพื้น

ฐาน รวมทั้งความชัดเจนของนโยบายจากรัฐบาลใหม 

•

หุนจีน A-Share ดัชนีหุนจีน A-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก GDP ของจีนที่มีแนวโนมทำจุดต่ำสุด QoQ ใน 2Q2567 แลวทยอย

ฟนตัวขึ้นหลังจากนั้น และจากความคาดหวังการออกมาตรการผอนคลายทางการเงิน การคลัง และดานอสังหาฯ 

เพิ่มเติม โดยเฉพาะในชวงการประชุมสำคัญของทางการในเดือนนี้ นอกจากนี้ เราคาด บริษัทจดทะเบียนจีน A-Share 

มีแนวโนมเพิ่มผลตอบแทนแกผูถือหุนมากขึ้น ผานการจายเงินปนผล และการซื้อหุนคืนที่มากขึ้น ซึ่งจะชวยเพิ่มความ

นาสนใจของดัชนีฯ ในสายตานักลงทุนกลุมตางๆ  

•

หุนยุโรป ตลาดหุนยุโรป ไดแรงหนุนจากลดดอกเบี้ยของ ECB และ BoE ที่ชวยหนุน Valuation ที่ยังไมแพง และชวยหนุน EPS 

เชนกัน ผานตนทุนทางการเงินที่ลดลง กับยอดขายที่ดีขึ้น นอกจากนี้ EPS ยังไดแรงหนุนเพิ่มเติมจากโมเมนตัมเศรษฐกิจ 

EU และโลก ที่ดีขึ้น โดยเราเนนกลุมที่มีความสามารถในการทำกำไรที่สูง และมีงบดุลที่แข็งแกรง แมวา ขอพิพาททาง 

การคาระหวางประเทศ โดยเฉพาะกับจีน และความไมแนนอนทางการเมืองในยุโรปที่มีอยู อาจสรางความผันผวน และ

กดดันตลาดฯ โดยรวม อยูก็ตาม

•

หุนญี่ปุน เราคาด หุนกลุม Value ญี่ปุ น มีแนวโนมไดแรงหนุนจากการปฏิรูปธรรมาภิบาลในญี่ปุ น ที่จะหนุน P/BV และ ROE 

โดยรวม ใหสูงขึ้น นอกจากนี้ กลุมฯ มีแนวโนมไดอานิสงสจากการคุมเขมทางการเงินของ BoJ โดยเราคาด BoJ มี

แนวโนมขึ้นดอกเบี้ยตอในการประชุมฯ เดือนนี้ เปนอยางเร็ว และเริ่มลดการเขาซื้อ JGB ตั้งแตเดือน ส.ค. เปนตนไป

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน

หุนกลุม Quality Growth กลับมา Outperform ไดรับแรงหนุนเพิ่มเติมจาก Bond yield ที่ทรงตัวระดับต่ำ / กลุม

สาธารณูปโภคไดรับประโยชนจากกระแส AI / ตลาดกลับมาใหน้ำหนักการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ก.ย. อีกครั้ง 

เร็วขึ้นจากเดือน ธ.ค./ ความไมแนนอนทางการเมืองในยุโรปลดต่ำลง หลังผานชวงเลือกตั้งสำคัญ และเห็นทิศทาง

ของการจัดตั้งพรรครัฐบาลและแนวทางนโยบายของประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญในยุโรปมากขึ้น เรามองวา EPS ดัชนี 

หุนยุโรป มีแนวโนมทยอยฟนตัวในชวงที่เหลือของป หลังตัวเลขเศรษฐกิจ EU สวนใหญยังดีกวาที่คาดไว   

•

การเติบโตของ Global GDP ในป 2567 ถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้นอยางตอเน�องในชวงตนป สนับสนุนการขยาย

ตัวของการคาโลก และ สงผลใหหุ นกลุม Value ที่มีอยูมากในหุนกลุม EM มีความนาสนใจมากขึ้น โดย Valuation 

ของกลุม EM สวนใหญ (ยกเวนอินเดีย) ถูกกวา DM ทั้งในแงของ FWD P/E และ PBV และ กำไรเติบโตมีเสถียรภาพ

มากขึ้น โดยเฉพาะเม�อ PMI และ GDP ของฝงตลาด EM มีภาพของการขยายตัวที่สูงกวาตลาด DM

•

สินคาโภคภัณฑ

ทองคำ

ราคาทองคำมีแนวโนมเขาสูชวงพักฐานในระยะสั้น หลังปรับขึ้นมารวดเร็วบนความกังวลของสงคราม อยางไรก็ดี ปจจัย

พื้นฐานยังคงสนับสนุนการถือครองทองคำในพอรตระยะยาว เน�องจาก เปนสินทรัพยที่ปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอ 

และความเสี่ยงจากภาวะสงครามที่รุนแรงได ประกอบกับ เริ่มมีความกังวลประเด็นหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ที่สูงเปน

ประวัติการณ อีกทั้ง ประเทศหลักๆ ที่มีความขัดแยงกับสหรัฐฯ ไดกระจายความเสี่ยง ลดการถือเงินดอลลาร สรอ. ใน

ทุนสำรองระหวางประเทศ และ มีความตองการสะสมทองคำมากขึ้น สงผลใหราคาทองคำมีแนวโนมปรับตัวเพิ่มขึ้นไดใน

ระยะกลาง-ยาว

•
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SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

ตราสารทุนตราสารทุน

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Opportunistic Portfolio (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Opportunistic Portfolio (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)

ดัชนีหุนเวียดนาม ตลาดหุนเวียดนามมีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจมีแนวโนมขยายตัวตอเน�อง โดย GDP ใน 2Q2567 

เติบโต +6.9YoY เพิ่มขึ้นจากใน 1Q2567 ที่ขยายตัว +5.9%YoY และมากกวาคาดการณ โดยที่ประชุมนโยบายเศรษฐกิจ 

นัดพิเศษ ยังคงยึดเปากรอบบนการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2567 ที่ 6.0%-6.5% 2) รัฐบาลมีแผนการเพิ่มเงินเดือน

ขาราชการประมาณ +30% ในเดือน ก.ค. ดวยวงเงิน 36 พันลานดอลลาร สรอ. จากเดิมที่คาดไวที ่ 20 พันลาน

ดอลลาร สรอ. ซึ่งมีแนวโนมสงผลเชิงบวกตอการบริโภคในประเทศ 3) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ 

ดวย 12M Forward PE อยูที่ 9.8 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. และ 4) Consensus คาดการณ 

วา EPS growth ของ VNINDEX ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +35%YoY และ +20%YoY ตามลำดับ

•

ดัชนีหุนเกาหลีใต ดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยในเดือน มิ.ย. มูลคาการสงออก

อยูที่ 57.1 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 9 ติดตอกัน นำโดยสินคาในกลุมเทคโนโลยีที่รวมถึงชิปขั้นสูง

ที่เพิ่มขึ้น +52.2%YoY ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 

39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี ขณะที่ ดัชนีคำสั่งซื้อใหมเพ�อสงออก (new export order index) ลาสุดอยูที่ระดับ 52.3 

บงชี้วา การสงออกยังมีแนวโนมอยูในเทรนดขาขึ้น 2) รัฐบาลปรับประมาณการ GDP ป 2567 เพิ่มขึ้นจาก +2.2% 

YoY เปน +2.6%YoY 3) คณะทำงานที่เกี่ยวของกับนโยบาย Corporate Value-Up เริ่มประกาศนโยบายสนับสนุนที่

เปนรูปธรรม 4) ระดับ valuation นาสนใจ ดวย 12M fwd PE อยูที่ 9.8 เทา ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. 

นอกจากนี้ Valuation ระดับปจจุบันยัง Laggard ดัชนี Philadelphia Semiconductor Index (SOX) และ 5) Consensus 

คาดวา EPS growth ของ KOSPI ป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +64%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ

•

ดัชนีหุนจีน H-Share ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) ความคาดหวังการออกมาตรการกระตุน และปฏิรูปตางๆ ใน

การประชุม 3rd Plenum และการประชุม politburo ชวงเดือน ก.ค. 2) Fund Inflows เขาสูตลาดฯ โดยเฉพาะจากนัก

ลงทุนจีน ที่มีแนวโนมมากขึ้น 3) การเพิ่มการซื้อหุนคืน และการจายปนผลของบริษัทจดทะเบียนจะชวยเพิ่มความนา

สนใจของตลาดฯ 4) EPS ตลาดฯ ที่มีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ ้น 5) Valuation ตลาดฯ ที่ยังอยู ในระดับนา

สนใจ และ 6) UST Yield ที่มีแนวโนมเปนขาลงมากกวาขาขึ้น และเงินดอลลาร สรอ. ที่มีแนวโนมชะลอการแข็งคา โดย

เฉพาะเม�อ Fed เริ่มสงสัญญาณชัดมากขึ้นถึงแนวโนมการลดอัตราดอกเบี้ยในอนาคต จะชวยหนุน Sentiment ตลาดฯ 

แม ขอพิพาททางการคากับสหรัฐฯ และ EU อาจเพิ่มความผันผวนตอตลาดฯ ก็ตาม   

•

ดัชนีหุนยุโรป ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมปรับตัวขึ้น 2) EPS ตลาดฯ ที่มีแนว

โนมถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้น ทั้งจากคาเงินยูโรที่มีแนวโนมออนคา และการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึงเศรษฐกิจ 

EU 3) Valuation ที่ยังไมแพง และมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ตามที่ ECB และ BoE มีแนวโนมทยอยลดดอกเบี้ยในระยะขางหนา 

4) Total yield ของตลาดฯ ที่สูง เม�อเทียบกับของสหรัฐฯ ประกอบกับ บจ.ยุโรปที่ ในภาพรวมมีงบการเงินคอนขาง

ดี ยังมี Room เพิ่มการซื้อหุนคืน เพิ่มเงินปนผล และการทำ M&A และ 5) ความคาดหวังที่วา แมพรรคซายจัดได

คะแนนอันดับ 1 ในการเลือกตั้งในฝรั่งเศส แตอาจไมไดดำเนินนโยบายแบบสุดโตง จะชวยลดแรงกดดันในตลาดฯ ผาน 

Policy Uncertainty ที่มีแนวโนมลดลง 

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน
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ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2566
WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Fixed Income Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office1แผน
RISK
SCORE

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำประเภทสินทรัพย

เสี่ยงต่ำ

สำหรับเงินลงทุน เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ

กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย

สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อใหพอรตมีความ

มั่งคงและมีเสถียรภาพ

สัดสวนการลงทุน

100% ของ Core Portfolio

Weight 100%

Conservative 

Fixed Income

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

35

35

30

บาท สัดสวนโดยรวม

70

30

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

SCBRF

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio

LOW RISK 

ASSET =

100%

8
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ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางต่ำสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Allocation2แผน
RISK
SCORE

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

ประเภทสินทรัพย

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สัดสวนการลงทุน

100% ของ Core PortfolioCore Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

สำหรับเงินลงทุน เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ

กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย

สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อใหพอรตมีความ

มั่งคงและมีเสถียรภาพ

Weight 100%

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนไทย

Conservative

Allocation

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

หุนไทย

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

5

10

14

3

SCBTHAICGA

ABSM

RISKY ASSET =

22%

บาท สัดสวนโดยรวม

5

68

10

17

KFYENJAI-A

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

SCBRF

35

33

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

LOW RISK 

ASSET =

78%

9



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate Allocation

ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 15%
Opportunistic Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio
สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(85% ของพอรตลงทุนรวม)

Weight 15%

Weight 85%

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

สินคาโภคภัณฑ

Moderate

Allocation

3แผน
RISK
SCORE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

32

20

5

4

1

SCBTHAICGA

ABSM

4

RISKY ASSET =

52%

4

52

5

5

กองทุนรวม :      2

2
4

SCBGPROPA

SCBSNLOAN(A)

23

2

ES-GQG / SCBGEX(A)

SCBNK225

5

25

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

3

1

1

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

LOW RISK 

ASSET =

48%

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

SCBKEQTG

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBCEH

MEURO-G

กองทุนรวม :

10



หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

20

12

5

5

2

SCBTHAICGA

ABSM

ES-GQG / SCBGEX(A)

SCBNK225

5 5

32

5

7

กองทุนรวม :      2

2
4

SCBGPROPA

SCBSNLOAN(A)

38

2

7

40

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

4

2

1

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 

ASSET =

30%

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(80% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 20%

Weight 80%

Moderate-

Aggressive

Allocation

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

สินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate-Aggressive Allocation4แผน
RISK
SCORE

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

SCBKEQTG

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBCEH

MEURO-G

กองทุนรวม :

Opportunistic Portfolio
ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 20%

RISKY ASSET =

70%

11



หุน

Equity

กองทุนรวม :

5

5

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

5

7

3

กองทุนรวม :

  

SCBTHAICGA

ABSM

ES-GQG / SCBGEX(A)

SCBNK225

8 8

10

5

10

กองทุนรวม :      3

3
6

SCBGPROPA

SCBSNLOAN(A)

46

4

11

50

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

6

3

2

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 

ASSET =

11%

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(75% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 25%

Weight 75%

Aggressive

Allocation

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย Aggressive Allocation5แผน
RISK
SCORE

SCBKEQTG

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBCEH

MEURO-G

กองทุนรวม :

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

RISKY ASSET =

89%

Opportunistic Portfolio
ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 25%

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ
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เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม 

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

KFGBRAND-A

SCBS&P500A

K-JPX-A(A)

SCBEUEQ

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

5

5

17

14

4

4

5

31

5

4

2

4

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

5

39

5

5

5

10

31

SCBCIO(A)

SCBDVA

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

บาท สัดสวนโดยรวมประเภทสินทรัพย

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนการเติบโตของเงินตน ความเสี่ยงสูงมาก ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation

GROWTH
OBJECTIVE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

สินคาโภคภัณฑ

Growth 

Objective 

Asset

Allocationหุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation
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เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

30

5

5

13

10

11

3

5

8

3

2

3

2

23

14

40

5

8

2

8

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

SCBCIO(A)

SCBPIND

SCBCOMP

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBDV 

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนกระแสเงินสดจากการลงทุน 

   ความเสี่ยงปานกลาง ***

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดตั้งแต ระดับ 3 ขึ้นไป

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดตั้งแต 22 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยงตั้งแต 22 ขึ้นไป

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3
ขึ้นไป

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย
สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Income

Objective 

Asset

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

RISK
SCORE

INCOME
OBJECTIVE

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation

14



SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

***แผนจัดสรรสินทรัพยที่มุงเนนใน การดำเนินงานดานสิ่งแวดลอม 

   สังคม และบรรษัทภิบาล ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment

ประเภทสินทรัพย
Morningstar

ESG Rating

ESGESG

จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

ระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสม

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน ESG

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Thematic

 ESG

Global Blended

ESG

Thai ESG

ESG 

Investment

เงินสด/สภาพคลอง

5RISK
SCORE

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

สัดสวนโดยรวม
บาท

Thai ESG

Global Blended ESG

Thematic ESG

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

SCBTHAICGA 

(SCB Thai Equity CG Fund)

SCBGEESGA 

(SCB Global Sustainable Equity)

UESG 

(United EQ Sustainable Global)

KFGBRAND-A

(Krungsri Global Brands Equity Fund-A)

กองทุนรวม :     SCBTMFPLUS

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

33

46

11

5

5

5

5

33

13

16

17

11

-

-

MRENEW 

(MFC Renewable Energy Fund)

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment
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เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 3

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

สินทรัพยผสม/REIT

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

30

5

5

9

3

5

13

10

4

8

3

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

บาท สัดสวนโดยรวม

12

11

40

5

4

23

11 11

SCBCIO(A)

SCBPIND

หุนไทย

กองทุนรวม : SCBDV

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 3

16

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



เสี่ยงสูง

WEEKLY MORNING BRIEF

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30 - 36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

4RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 4

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

27

19

15

5

16

5

9

4

LOW RISK 

ASSET =

32%

RISKY ASSET =

68%

บาท สัดสวนโดยรวม

34

13

27

5

5

16ES-LOWBETA 

(ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 4

17

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว
Inflation

Hedge

Risk

Score 5

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

5

26

20

5

22

7

10

5

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

บาท สัดสวนโดยรวม

46

15

5

5

7

22ES-LOWBETA 

(ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 5

18

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567
WEEKLY MORNING BRIEF

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

24.70%

2.75%

3.01%

58 จาก 98 เดือน

40 จาก 98 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

22.78%

2.55%

0.28%

90 จาก 98 เดือน

8 จาก 98 เดือน

1 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Fixed Income Allocation

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

2 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

49.87%

5.09%

7.05%

64 จาก 98 เดือน

34 จาก 98 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

36.04%

3.85%

5.63%

62 จาก 98 เดือน

36 จาก 98 เดือน

3 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate Allocation 4 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate-Aggressive Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

56.13%

5.62%

9.08%

64 จาก 98 เดือน

34 จาก 98 เดือน

5 แผนจัดสรรสินทรัพย

Aggressive Allocation

อัตราเติบโตของเงินลงทุน จากการจัดพอรตลงทุน ปรับเปลี่ยนตามสถานการณ 

(Tactical Asset Allocation)

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลง ทุนคำนวณจากผลตอบแทนถวงน้ำหนักของตัวอยางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในแผนลงทุนปรับเปลี่ยนตามสถานการณ (Tactical)

และผลตอบแทนท้ังหมดท่ีแสดงไวยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการซ้ือขายผลิตภัณฑการลงทุนท่ีจะเกิดข้ึนจากการปรับเปล่ียนผลิตภัณฑในพอรตการลงทุน แตในกรณีกองทุนรวม

ไดรวมคาธรรมเนียมท่ีหักจาก NAV ของกองทุนรวมโดยตรงแลว เชน คาธรรมเนียมการบริหารจัดการ

การลงทุนไมรับประกันผลตอบแทน ผูลงทุนมีโอกาสในการขาดทุนเงินลงทุนได ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี้ เปนผลตอบแทนในอดีตจากชวงเวลาที่ระบุไว ผลตอบแทนในอดีต

ไมไดรับประกันวาผลตอบแทนเชนเดียวกันน้ันจะเกิดข้ึนในอนาคต

ผลการดำเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

คำเตือนสำคัญ

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024
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แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 8 กรกฏาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

สภาพคลอง

SCBTMFPLUS-B

SCBMONEY(A)

ตราสารหนี้

SCBFP

SCBRF

SCBDBOND(A)

SCBFIXEDA

SCBSFFPLUS-B

UGIS-N

KT-ARB-A

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

SCBGPROPA

SCBGPROP

KFYENJAI-A

SCBCIO(A)*

SCBGA(A)*

K-GA-A(A)*

K-GA-A(D)*

BCRED-O (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน)

SCBSNLOAN(A) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน)

SCBSNLOAN(D) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน)

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 8 72789:; 2567
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WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 8 กรกฏาคม 2567

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 8 72789:; 2567
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หุนไทย

SCBTHAICGA

ABSM

SCBDV

SCBDVA

TSF-A

หุนตลาดพัฒนาแลว

ES-GQG* (เดิมช�อกอง TMBGQG)

SCBNK225

SCBNK225D

SCBGEX(A)

KT-CLIMATE(A)

MRENEW-A

MRENEW-D

MEURO-G

SCBEUEQ

SCBEUEQA

หุนตลาดกำลังพัฒนา

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBKEQTG

SCBCEH

สินคาโภคภัณฑ

SCBGOLDH

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม
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BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 8 72789:; 2567
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* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

ตราสารหน้ี

KFTRB-A

MUBOND-A

MUBOND-D

SCBGSIF

SCBINCA

SCBINCR

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

SCBCLASSICA

SCBFLX

SCBMILDA

SCBPINA

SCBPIND

SCBSMART2

SCBSMART2A

SCBWIPA

K-GINCOME-A(A)

K-GINCOME-A(R)

BPLUS

BPLUS-R

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 8 กรกฏาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 8 72789:; 2567
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เนองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนไทย

SCBSE

SCBSEA

ES-LowBeta* (เดิมช�อกอง T-LowBeta)

หุนตลาดพัฒนาแลว

SCBS&P500

SCBS&P500A

SCBDJI(A)

SCBEV(A)

SCBGHC

SCBGHCA

SCBMEGA(A)

SCBPGF

K-GHEALTH

KFCYBER-A

KFGBRAND-A

KFGBRAND-D

KT-CLIMATE-A

M-EDGE

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 8 กรกฏาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เนองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนตลาดพัฒนาแลว

M-META

ONE-MEDTECH

PRINCIPAL GOPP-A

UEV

ES-USBLUECHIP* (เดิมช
อกอง TMBUSBLUECHIP)

หุนตลาดกำลังพัฒนา

SCBAEM

SCBAEMHA

SCBAOA

SCBASHARES(A)

SCBCTECHA

SCBINDO(A)

ABCA-A

KFACHINA-A

KT-Ashares-A

UCI

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 8 กรกฏาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 24



วันที่ 8-12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567

!"#$%&'()*(#!+,-
!"#$"%&$&''%"($)*%+,$-&.!($/%(0

!"#$%&'() *+,-.&'/0*+1!23"2+")&456 7/89$:;)4 3"&*< =5&*<+
>?@ABCDE

! !"#$%&'#$%&(&)#*&+,!-./,0,/1&2 3

4,5/67-./,0,/1&2 34,508,96&!,/)#*&-

:';./,0,/1&2 34,5)"!<&-=>?@;

'#$%&(&.A,#B/;)$CDEA)!*&-FGH-:';

BI"#!6&5J,E)02K?#@,!"6./,:'!)B'2K?&

DEA&I"?!JA,-LGH

!"#$%&'#$%&"()*

! !"#$%&'()&!"#$%&*+,-,+.&/ 0+121-3 0&4

$/56/78,693&98&*:5,4'.6,1!3;!,+<3!

'#=&>#$%&?&+121-3 0&4

!"#$%&&+ ,-+"./0#)*

!"#$%&'() *.$,F9G)H,</89798I&: J8K,K75 J&+F257
>H&)*I&LM,2#$%&+NE+>BONBPPQR?BCNE

! '#$%&(&!"#$%&-MNOPQ-RNS-NTUVWX-

YZT[-$2K56>0//./,0,/1&2 3$6KJ='!-=>?

)&I&0/I ,#\'."9:$&@,!!/;:0)#*&/69-

@,!>"!)92 3?/69$2KE25J,E0E]K,)0E"

!"#$%&'#$%&"()*
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WEEKLY MORNING BRIEF

กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหนี้ระยะสั้น พลัส

(ชนิดหนวยลงทุน B) (SCBSFFPLUS-B)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปด ยูไนเต็ด โกลบอล อินคัม สตราทีจิค 

บอนด ฟนด (UGIS-N)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปดไทยพาณิชย Global Climate Change 

(ชนิดสะสมมูลคา (SCBCLIMATE(A))

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

ที่มา : Factsheet as of 30 เมษายน 2567

ที่มา : Master Fund Weekly Update as of 30 เมษายน 2567

ที่มา : Factsheet as of 7 มิถุนายน 2567

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund ที่คัดสรรตราสารห

นี้ทั่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ จากดอกเบี้ยรับที่มี

ความสม่ำเสมอ

กองทุนลงทุนในเงินฝาก ตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ภาคสถาบัน

การเงิน และตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยจะลงทุนในตางประเทศไมเกิน

50% และปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไมนอยกวา 90%

กองทุนเปนกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น ที่มีความผันผวนต่ำ เหมาะกับ

การพักเงินลงทุนในระยะสั้น 

เขาถึงการลงทุนตราสารหนี้ทั่วโลกคุณภาพดี ซึ่งเปนสินทรัพยที่มี

แนวโนมปรับตัวขึ้น ตอบรับการลดดอกเบี้ยของ FED 

ลงทุนในหุนทั่วโลกที่เกี่ยวของกับการลดผลกระทบจาก Climate 

Change ผานกองทุนหลัก Templeton Global Climate Change

Fund ที่มีกลยุทธเนนลงทุนในหุน Core – Value

กองทุนเนนลงทุนในหุนกลุม Value เปนหลัก ซึ่งมีระดับมูลคาหุนถูกกวา

เม�อเทียบกับการลงทุนในหุนโลกทั่วไป

เขาถึงการลงทุนในเมกะเทรนดการรักษาสภาพอากาศที่รัฐบาลทั่วโลกให

การสนับสนุน

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 8 กรกฏาคม 2567

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 25



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


