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MORNING BRIEF

MOHURD และสำนักงานกำกับดูแลดานการเงินแหงชาติของจีน (NFRA) มีแผนที่จะเพิ่มการปลอยสินเช�อของธนาคารแกโครงการ 

Whitelist ตางๆ จากปจจุบันที่ 2.2 ลานลานหยวน เปนมากกวา 4 ลานลานหยวน ภายในสิ้นปนี ้ รวมทั้ง เรง Pace ในการ

อนุมัติและขอสินเช�อ นอกจากนี้ MOHURD ยังเผยเปาหมายที่จะรีโนเวตบาน จำนวน 1 ลานหลัง ภายใตการปรับปรุงหมูบานใน

เมือง และการปรับปรุงบานตางๆ ที่ทรุดโทรม ขณะที่ แหลงเงินทุนจะมาจากธนาคารสนองนโยบายรัฐ ธนาคารพาณิชย และ

การออกพันธบัตรพิเศษของรัฐบาลทองถิ่น โดยการสนับสนุนสำหรับโครงการนี้ สามารถถูกปรับเพิ่มเปนมากกวา 1 ลานหลัง 

ถาหากจำเปน ประกอบกับ ไดทบทวนถึงมาตรการตางๆ กอนหนานี้ เชน การอนุญาตใหรัฐบาลทองถิ่นมีอำนาจปกครองตนเอง

มากขึ้น ในการที่จะยกเลิกขอจำกัดตางๆ ที่เกี่ยวกับการซื้อบาน การที่จะลดอัตราดอกเบี้ยจดจำนองลง และการที่จะลดภาษีที่เกี่ยว

กับธุรกรรมซื้อขายบาน โดยลาสุด ทางการเมืองเทียนจินประกาศยกเลิกขอจำกัดทั้งหมดในการซื้อและการขายบาน

ธนาคารกลางจีน (PBoC) จะศึกษานโยบายหนุนใหรัฐบาลทองถิ่นเขาซื้อที่ดินมากขึ้น และมาตรการที่ ใหธนาคารสนองนโยบายรัฐ 

และธนาคารพาณิชย กูจาก PBoC แลวมาปลอยกูตอแกบริษัทที่เขาเกณฑ เพ�อมาซื้อที่ดินมากขึ้น ดานกระทรวง

ทรัพยากรธรรมชาติจีน (NRE) เนนวา ตองการใหเมืองที่มีบานคางสต็อกที่สูง ระงับการออกอุปทานใหม

จับตาการประชุม NPC Standing Committee (คาดวาจะจัดขึ้นในชวงสิ้นเดือน ต.ค.) ซึ่งจะมีการทบทวนและการอนุมัติแผนกระตุน

เพิ ่มเติม ทั ้งนี ้ ทาทีของทางการจีนยังชี ้ถึงความกังวลเกี ่ยวกับภาคอสังหาฯ ที ่ซบเซา และแสดงถึงความเต็มใจที ่จะยกระดับ

การออกมาตรการเยียวยาภาคอสังหาฯ สำหรับในสวนการลงทุน เรายังแนะนำทยอยลงทุนในตลาดหุนจีน A-Share ระยะยาว 

ภายใต Core Portfolio โดยที่มีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

รัฐมนตรีกระทรวงการเคหะและการพัฒนาเมือง-ชนบทของจีน (MOHURD) เผยวา จะขยายโครงการ whitelist ซึ่งประกอบ

ดวยโครงการที่อยูอาศัยที่มีสิทธิ์ ไดรับเงินทุน โดยจะเพิ่มวงเงินสินเช�อสำหรับโครงการเหลานี้ (Source: Infoquest)

•

Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications
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ยอดคาปลีกสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ขยายตัว +0.4%MoM เพิ่มขึ้นจากเดือน ส.ค. ที่ขยายตัว +0.1%MoM และ สูงกวาตลาด

คาดที่ +0.3%MoM โดยยอดคาปลีกที่เพิ ่มขึ ้น เปนผลจากราคาน้ำมันที่ลดลง สงผลใหผูบริโภคมีความสามารถในการใชจาย

เพิ่มขึ้น เชน ในรานอาหาร สวนยอดคาปลีกสหรัฐฯ ที่สูงกวาคาด เปนผลจาก 1) การใชจายในรานเสื้อผาที่เพิ่มขึ้น +1.5%MoM 

หลังจากลดลง -0.8%MoM ในเดือน ส.ค. และ 2) การใชจายในรานคาทั่วไปที่พุงสูงขึ้น +4.0%MoM โดยผูบริโภคมีการซื้อของ

ออนไลนมากขึ้น และใชจายมากขึ้นที่รานคาดานสุขภาพและผลิตภัณฑดูแลสวนบุคคล 

ทางดานยอดขายกลุมควบคุม ซึ่งเปนกลุมของขอมูลคาปลีกที่ ใชในการคำนวณ GDP เพิ่มขึ้นอยางแข็งแกรงที่ +0.7% MoM  

จากในเดือน ส.ค. ขยายตัวที่ +0.3%MoM ตัวเลขนี้ ไมรวมบริการอาหาร ตัวแทนจำหนายรถยนต รานคาวัสดุกอสราง และ

สถานีบริการน้ำมัน

เรามองวา ยอดคาปลีก ในเดือน ก.ย. ที่ขยายตัวไดดีกวาคาด สะทอนถึงแนวโนมการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในชวง 3Q2567 

ที่ดี ดวยปจจัยหนุนจากงบดุลของภาคครัวเรือนที่ดีขึ้น อัตราการออมภาคครัวเรือนที่เพิ่มขึ้น กอปรกับ การเลิกจางที่ยังคงอยู

ในระดับต่ำเปนประวัติการณ ชวยหนุนใหรายไดภาคครัวเรือนปรับตัวขึ้น นอกจากนี้ เรายังมองวา ยอดคาปลีกที่ขยายตัวไดดี 

สอดคลองกับมุมมองของเราวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะมีแนวโนมเปน Soft Landing  และ ชวยสนับสนุนการคาดการณของเราวา 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลดดอกเบี้ยครั้งละ 25 bps ในเดือน พ.ย. และ ธ.ค. ปนี้ 

สำหรับในสวนของการลงทุน เรายังมอง กลยุทธการลงทุนแบบ Barbell ที่มีสัดสวนของหุนกลุม Quality Growth ผสมผสาน

กับกลุม Defensive จะยังทำหนาที่ ไดดีในสภาวะเชนนี้ และยังคงแนะนำลงทุนระยะยาวใน Core Portfolio ตามสัดสวนความเสี่ยงที่

ยอมรับได อีกทั้ง แนะนำใหลงทุนระยะสั้นในดัชนีหุนสหรัฐฯ ขนาดเล็ก บน Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

ยอดคาปลีกของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ขยายตัวสูงกวาคาด (Source:Bloomberg)•
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•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม Building Permits และ Housing Starts ของสหรัฐฯ (ตลาดคาดอยูที่ 1.35 ลานยูนิต จากครั้งกอน

ที่ 1.36 ลานยูนิต) / ยอดคาปลีกของอังกฤษ / เงินเฟอของญี่ปุน / GDP ใน 3Q2567, ยอดคาปลีก, การลงทุน

สินทรัพยถาวร และการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน American Express, Comerica, Fifth Third Bancorp, P&G

และ Schlumberger

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Kashkari ประธาน Fed สาขา Minneapolis (Non-Voter)

วันนี้ ติดตามการทบทวน credit rating ของอิตาลี โดย Fitch rating และ S&P rating

วันนี้ ติดตามผลการประชุม EU Summit

What to WatchWhat to Watch

การปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 25 bps ของ ECB สงผลทำใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลดลงสูระดับ 3.25% ขณะที่ ECB เคย

ประกาศเปลี่ยนแปลง สวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก กับ อัตราดอกเบี้ยรีไฟแนนซ จาก 25 bps เปน 15 bps ขณะที่ 

สวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยรีไฟแนนซ กับ อัตราดอกเบี้ยเงินกู จะลดลงจาก 50 bps เปน 25 bps สงผลให อัตราดอกเบี้ย

รีไฟแนนซ ลดลงอยูที่ 3.40% และ อัตราดอกเบี้ยเงินกู ปรับลดลงอยูที่ 3.65% โดยการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลาสุด เปนการ

ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุม 2 ครั้งติดตอกันเปนครั้งแรกในรอบ 13 ป

การตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยในวันที่ 17 ต.ค. มีสาเหตุจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ออนแอของยูโรโซน (EU) และอัตรา

เงินเฟอที่ชะลอตัว โดย ECB ลดคาดการณ GDP Growth ของ EU ในป 2567-2569 ลง 0.1 pp สูระดับ 0.8% 1.3% และ 

1.5% ตามลำดับ ตามอุปสงคภายในที่แยลง และ การฟนตัวของเศรษฐกิจจีนที่ออนแอ ทามกลางแผนกระตุนที่ยังไมสอดคลอง

กับความคาดหวังของตลาด ทั้งนี้ อัตราเงินเฟอทั่วไป เดือน ก.ย. ชะลอตัวสูระดับ +1.7%YoY ต่ำกวาเปาหมายของ ECB ที่

ระดับ 2% ขณะที่ อัตราเงินเฟอพื้นฐาน อยูที่ระดับ +2.7%YoY ซึ่งเปนระดับต่ำสุดนับตั้งแตป 2564

แถลงการณของ ECB ระบุวา คณะกรรมการฯ จะยังตัดสินใจตามขอมูลที่ได สำหรับการประชุมในแตละครั้ง (จากเดิม ในการประชุม

แตละไตรมาส) นอกจากนี้ จะไมมีการกำหนดทิศทางดอกเบี้ยเปนการลวงหนา สำหรับแนวโนมอัตราดอกเบี้ยของ ECB ในชวงที่

เหลือของป 2567 เราคาด ECB มีแนวโนมปรับลดดอกเบี้ยลงตอ 25 bps ในการประชุมฯ เดือน ธ.ค. สูระดับ 3.00% ณ สิ้นในป 

2567 ในสวนของการลงทุน ดวย valuation ของตลาดหุนยุโรปที่ยังไมแพง (ไดแรงหนุนจาก Bond yield ขาลง) และ EPS ทั้งป 

ที่ยังอาจมีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น เราจึงแนะนำทยอยลงทุนระยะยาวบนหุนกลุม Quality Growth ในยุโรป ที่มีความ

สามารถในการทำกำไรที่สูง และมีงบดุลที่ดี ภายใต Core Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 25 bps ในการประชุมเดือน ต.ค. ตามคาด

(Source: Bloomberg)
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ตลาดหุ นเวียดนาม มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมการเติบโตของ GDP ใน 4Q2567 ที ่มีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง

2) กำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียน ใน 3Q2567 ที่มีแนวโนมเติบโตดี 3) การไหลเขาของเงินทุนตางชาติ จากการอัปเกรดสถานะ 

ตลาดหุนสูตลาดเกิดใหม (EM) ที่ชัดเจนมากขึ้น หลังรัฐบาลประกาศแผนการยกเลิกระบบ Pre-funding โดยมีผลบังคับใชเดือน 

พ.ย.นี้ และ 4) Valuation อยูในระดับที่นาสนใจโดย 12M Fwd P/E อยูที่ 10.5x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ 

Bloomberg Consensus คาดการณ EPS growth ป 2567 และ 2568 อยูที่ +32%YoY และ +19%YoY ตามลำดับ

ตลาดหุนไทย ยังมีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) Sentiment นักลงทุนมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น ตามภาพรวมเศรษฐกิจและการเมืองที่

ดีขึ้น โดยนโยบายแจกเงิน 1 หม�นบาท จะชวยสนับสนุนการบริโภคและกระตุนเศรษฐกิจ ซึ่งเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้น จะชวยสนับสนุน

ใหคาดการณผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนถูกปรับเพิ่มขึ้น 2) เม็ดเงินลงทุน ที่มีแนวโนมไหลเขาลงทุนในดัชนีฯ ผาน กองทุน

รวมวายุภักษ ซึ่งไดเริ ่มลงทุนวันที่ 1 ต.ค. รวมทั้งผานกองทุนรวม Thai ESG เพ�อลดหยอนภาษี 3) เม็ดเงินลงทุนจากตาง

ประเทศ ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้น จากคาเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ตาม Easing Cycle ของสหรัฐฯ และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบน

ระดับ valuation ที่นาสนใจ

 

ดัชนี Russell 2000 โดยในระยะสั้น ดัชนีฯ ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นไดจากปจจัยหนุน คือ 1) Valuation Gap ระหวาง Russell 

2000 เทียบ S&P 500 ที ่ยังตางกันมาก ทั ้ง P/E และ P/BV 2) Russell 2000 ประกอบดวยบริษัทจดทะเบียนที ่ ไมทำกำไร

เปนสัดสวนที่มาก ซึ่ง Sensitive เชิงบวกตอการลดดอกเบี้ยนโยบาย และ 3) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังคงดี นาจะสงผล

ประโยชนตอดัชนีหุ น Small Cap มากกวาดัชนีหุ น Large Cap เน�องจาก มีสัดสวนรายไดที ่มาจากในสหรัฐฯ มากกวาหุ น 

Large Cap ที่มีสัดสวนรายไดมากกวา 40% อยูนอกสหรัฐฯ

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing เศรษฐกิจ

จีน มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นจากการเรงออกมาตรการกระตุนของทางการจีน นอกจากนี้ แนวโนมการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง

หลัก ยังชวยหนุนเศรษฐกิจ และกำไรบริษัท อยางไรก็ตาม Valuation บางตลาดฯ ที่ตึงตัวขึ้น ความขัดแยงภูมิรัฐศาสตร และ

ความไมแนนอนจากการเลือกตั้งในสหรัฐฯ ทำใหเสี่ยงตอการพักฐาน และเกิดการสับกลุมลงทุน ดังนั้น แนะนำลงทุนตลาดหุน DM 

โดยเฉพาะสหรัฐฯ กลุม Quality Growth ผสมผสานกับ Defensive และตลาดหุน EM ที่เหมาะทยอยสะสมในระยะยาว ไดแก หุน

อินเดีย หุนอินโดนีเซีย หุนจีน A-Shares และหุนไทย

 

 เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักตางๆ และ Coupon rate ที่อยู ในระดับสูง พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ Mark-

to-Market ราคาตราสารหนี้ ได ในกรณีที่มีความเสี่ยงจากนโยบายการคลังหลังการเลือกตั้งสหรัฐฯ  จึงแนะนำทยอยสะสมใน

พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ของสหรัฐฯ

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณามีสัดสวนการลงทุนราว 

5% ของพอรตโดยรวม

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation
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การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF

•    SCBDBOND(A) กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBCLIMATE(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกที่เกี่ยวของกับการลดผลกระทบจาก Climate Change ซึ่งเปนเทรนดที่รัฐบาลทั่วโลกให

      การสนับสนุน

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBSET50 โอกาสสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนไทยขนาดใหญที่มีสภาพคลองสูงจำนวน 50 หุน เพ�อตอบรับโนบายกระตุน

      เศรษฐกิจของรัฐบาล

•    SCBRS2000(A) กองทุนหุนสหรัฐฯ ที่ลงทุนในหุนขนาดเล็กจำนวน 2,000 บริษัท ที่อยูในดัชนี Russell 2000 ซึ่งไดรับประโยชน 

      จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
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SCB CIO

Investment Strategists
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


