
ถอยแถลงของ Barkin ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา Richmond (Voter) ลาสุด เปนดังนี้ 1) เศรษฐกิจ 

สหรัฐฯ ปจจุบัน เสี่ยงตอแรงกดดันเงินเฟอดานตนทุน มากขึ้น เม�อเทียบกับในชวง 5 ปที่ผานมา ทั้งนี้ เกิดจาก

การที่ภาคธุรกิจมีแนวโนมสงผานตนทุนที่สูงขึ้นไปยังผูบริโภค และกระทบราคา 2) ไดแสดงความกังวลตอนโยบาย

เศรษฐกิจของ Trump เชน การขึ้นภาษีนำเขา และการคุมเขมแรงงานขามชาติ ที่อาจสรางแรงกดดันเงินเฟอดาน

ตนทุนในสหรัฐฯ อยางไรก็ดี Barkin ชี้วา นโยบายของ Trump ที่หนุนการผลิตพลังงานในสหรัฐฯ อาจชวยลด

แรงกดดันเงินเฟอได 3) ย้ำวาการลดดอกเบี้ยลงเพิ่มเติม ควรพิจารณาขอมูลในขณะนั้น โดยหากเงินเฟอยังคงสูง

กวาที่ Fed ตั้งเปาไว การลดดอกเบี้ยควรทำดวยความระมัดระวัง  และ 4) ระบุวา Fed ไมควรจะปรับนโยบายการ

เงินลวงหนา เพ�อรับมือการเปลี่ยนแปลงทางนโยบายเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึ้น (โดยนาจะอางถึงนโยบายตางๆ ของ 

Trump)

ในสวน Bowman และ Cook ที่เปนหนึ่งผูวาการ Fed ทั้งคู (Voter) ออกมาสนับสนุนให Fed ทยอยลดดอกเบี้ย

แบบคอยเปนคอยไป ขณะที่ Williams ประธาน Fed สาขา New York (Voter) ไดระบุวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนม 

ฟนตัว แตมีปจจัยเสี ่ยงที่ยังตองจับตา เชน ผลิตภาพที่ออนแอลง ประเด็นภูมิรัฐศาสตร และความทาทายจาก

โมเมนตัมของเศรษฐกิจจีน ทั้งนี ้ เรายังคงมุมมองที่วา Fed จะลดอัตราดอกเบี้ย 25 bps ในเดือน ธ.ค.นี้ และ

คาดวา Fed จะลดอีกรวม 100 bps (ครั้งละ 25 bps) ในป 2568 สำหรับสวนการลงทุน เรายังคงเนนหุนกลุม 

Quality Growth ที่ ไดอานิสงสจากแนวโนมการลดดอกเบี้ยของ Fed ผสมผสาน หุนกลุม Defensive ที่ชวยลด

ความเสี่ยงจากสงครามทางการคา โดยแนะนำเขาลงทุนระยะยาว ใน Core Portfolio อีกทั้ง แนะนำทยอยลงทุนระยะ

สั้น บนดัชนีหุนสหรัฐฯ ขนาดเล็ก ใน Opportunistic Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

ประธาน Fed สาขา Richmond ไดเตือนวา สหรัฐฯ เปราะบางตอความไมแนนอนของเงินเฟอ (Source: FT)•

วันที่ 22 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

1

Markets Movement Markets Movement Key Economic Events and Data ReleasesKey Economic Events and Data Releases

Source: Refinitiv

Source: Refinitiv

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

MORNING BRIEF

Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications



2

วันที่ 22 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567
MORNING BRIEF

Villeroy สมาชิกสภากำกับดูแลของธนาคารกลางยุโรป (ECB) กลาววา การขึ้นภาษีทางการคาของ Trump จะไมสงผลให แผนการ 

ผอนปรนนโยบายทางการเงินของ ECB ตองสะดุดลง โดยที่เขามองวา การเก็บภาษีของ Trump ไมนาจะทำใหแนวโนมเงินเฟอ 

ในยุโรปเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสำคัญ เน�องจาก การเพิ่มขึ้นของราคา และการเติบโตทางเศรษฐกิจ กำลังมีแนวโนมเปนขาลง 

ดวยการประเมินดังกลาวนี้ สงผลให ECB ไดตัดสินใจลดอัตราดอกเบี้ยลง 25 bps เปน 3.25% เม�อวันที่ 17 ต.ค. ที่ผานมา 

ซึ่งถือเปนการปรับลดดอกเบี้ยเปนครั้งที่ 3 และ จะไมใชครั้งสุดทาย นอกจากนี้ Villeroy ยังกลาวอีกวา ECB ไมควรใหคำมั่น 

ลวงหนาถึงจังหวะเวลาในการลดดอกเบี้ยนโยบาย แต ECB ควรลดระดับความเขมงวดดานนโยบายการเงินในอนาคต และ ขอมูล

คาจางแรงงานในชวง 3Q2567 ของยูโรโซน (EU) ที่เติบโตแข็งแกรงนั้น สอดคลองกับที่ ECB ไดคาดการณไวแลว

เรามองวา ดวยอัตราเงินเฟอของ EU เดือน ก.ย. ที่ยังอยูในระดับต่ำราว +1.7%YoY  ซึ่งต่ำกวาเปาหมายของ ECB ที่ระดับ 

2% และ อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่ระดับ +2.7%YoY ซึ่งถือเปนระดับต่ำสุดนับตั้งแตป 2564 กอปรกับ การเติบโตทางเศรษฐกิจ

ของ EU ใน 3Q2567 ที่ยังออนแอราว +0.4%QoQ สงผลให ECB มีแนวโนมลดดอกเบี้ยนโยบายในระยะถัดไป เพ�อกระตุนการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ และ ฟนฟูเสถียรภาพดานราคา ตามเปาหมายเงินเฟอที่ 2% ทั้งนี้เราคาดวา ECB มีแนวโนมปรับลดดอกเบี้ย

ลง 25 bps ในการประชุมฯ เดือน ธ.ค.นี้ สูระดับ 3.00% ณ สิ้นในป 2567 ในสวนของการลงทุน ดวย Valuation ของตลาด

หุนยุโรปที่ยังไมแพง (ยังไดแรงหนุนจาก Bond yield ขาลง) และ EPS ทั้งป ที่มีแนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น เราจึงแนะนำ

ทยอยลงทุนระยะยาวบนหุนกลุม Quality Growth ในยุโรป ที่มีความสามารถในการทำกำไรที่สูง และมีงบดุลที่ดี ภายใต Core 

Portfolio

SCB CIO Investment Implication:

Villeroy สมาชิกสภากำกับดูแล ECB มองการขึ้นภาษีของ Trump ไมสงผลกระทบที่รุนแรงตอเงินเฟอ

(Source :Bloomberg)

•

•

•

•

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Lagarde ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) และของสมาชิก ECB ไดแก Nagel และ Villeroy

วันนี้ ติดตามดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค และ PMI ภาคการผลิตของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 48.8 จากครั้งกอนหนา 47.8) / PMI 

ของ EU

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการบจ. เชน Workspace Group และ B. Riley Financial

What to WatchWhat to Watch

ปจจุบัน เวียดนามบังคับใชมาตรการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่ม (VAT) ที่ 8% จากเดิมที่ 10% นับตั้งแตเดือน ก.ค 2567 และ จะสิ้นสุด

ลงในวันที่ 31 ธ.ค. 2567 อยางไรก็ดี กระทรวงการคลังของเวียดนาม เสนอตอที่ประชุมสมัชชาแหงชาติ ใหมีการตออายุการลด 

VAT สำหรับสินคาและบริการที่ไมไดอยูในหมวดหมู การส�อสารและโทรคมนาคม การเงินและธนาคาร การซื้อขายอสังหาริมทรัพย 

สินคาจากกิจกรรมเหมืองแร รวมถึง สินคาอ�นๆ เชน เคร�องด�มแอลกอฮอลที่ตองมีการจัดเก็บภาษีสรรพสามิต (Excise tax) 

ไปจนถึงเดือน มิ.ย. 2568 ทั้งนี้ จากขอมูลพบวา นับตั้งแตเวียดนามประกาศมาตรการลด VAT รอบแรกในป 2565 ถึงปจจุบัน 

รัฐบาลสูญเสียการจัดเก็บรายไดแผนดิน ประมาณ 123.8 ลานลานดอง

แมวา รัฐบาลมีแนวโนมสูญเสียรายไดจากการจัดเก็บ VAT แตเรามองวา มาตรการดังกลาว มีแนวโนมชวยสนับสนุนการบริโภค

ภายในประเทศ โดยจากขอมูลพบวา ในป 2566 การจัดเก็บ VAT ที่ลดลง สงผลใหรัฐบาลสูญเสียรายไดราว 23.4 ลานลานดอง 

แตดัชนีคาปลีกในประเทศปรับตัวเพิ่มขึ้น +9.6%YoY 

ในสวนมุมมองการลงทุน เรามองวา ในระยะสั้น ตลาดหุนเวียดนามอาจเผชิญ Sentiment เชิงลบ จากความกังวลบนนโยบาย

กีดกันทางการคาของ Trump ขณะที่ เงินดองที่อยู ในทิศทางออนคา อาจสงผลตอการไหลออกของเงินทุนตางชาติ อยางไร

ก็ดี เรามองวา ตลาดฯ รับรูปจจัยลบไปคอนขางมาก และยังคงตองรอรายละเอียดเกี่ยวกับการเก็บภาษีนำเขาของสหรัฐฯ ตอ

เวียดนาม ซึ่งเรามองวา มีแนวโนมเห็นชัดเจนขึ้นใน 2H2568 ดังนั้น ดวยตัวเลขเศรษฐกิจ เดือน ต.ค. ที่ยังขยายตัวไดดี นำโดย

การสงออกที่เพิ่มขึ้น +10.1%YoY จำนวนนักทองเที่ยวเพิ่มขึ้น +27.6%YoY และในระยะตอไป เวียดนามมีแนวโนมไดอานิสงส

จากการอัปเกรดสถานะตลาดสูตลาดหุนเกิดใหม (EM) ในป 2568 และ มีแนวโนมเห็นเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FDI) โดย

เฉพาะจากจีนที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับ Valuation ของดัชนีฯ ยังคงอยูในระดับที่นาสนใจ โดยซื้อขายอยูบน Forward P/E 10.2x 

หรือต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. เราจึงยังแนะนำสะสมบนพอรตเสริม (Opportunistic Portfolio) ตามสัดสวนความ

เสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ที่ประชุมสมัชชาแหงชาติเวียดนาม มีมติเห็นชอบ ตออายุการลด VAT ถึงเดือน มิ.ย. 2568 (Source: Vietnam Plus)•
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ตลาดหุ นเวียดนาม มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมการเติบโตของ GDP ใน 4Q2567 ตามตัวเลขเศรษฐกิจเดือน ต.ค. 

ที่ขยายตัวดี 2) กำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนใน 3Q2567 ที่ขยายตัว +18%YoY นำโดยกลุมธนาคาร กลุม Industrials และ 

Consumer disc  3) แนวโนมการไหลเขาของ FDI จากการยายฐานการผลิตจากจีน และ 4) Valuation อยูในระดับที่นาสนใจโดย 

12M Fwd P/E อยูที่ 10.3x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.7 s.d. ขณะที่ Bloomberg consensus คาดการณ EPS growth 

ป 2567 และ 2568 อยูที่ +32%YoY และ +18%YoY ตามลำดับ ทั้งนี้ ติดตามแผนการปรับขึ้นภาษีนำเขาของ Trump กับจีนและ

เวียดนาม ซึ่งเรายังคาดวา จะเกิดขึ้นอยางเร็วที่สุด ในชวง 2H2568

 

ตลาดหุนไทย ไดปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมดีขึ ้นจาก มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลที่จะมีเพิ ่มเติม เชน 

มาตรการแจกเงิน 1 หม�นบาทเฟส 2 และ เราเที่ยวดวยกัน 2) ภาพรวมการลงทุนในประเทศที่ดีขึ้น โดยมูลคาการขอสงเสริมการ

ลงทุนจาก BOI ในชวง 9M2567 เพิ่มขึ้น +42%YoY 3) แรงหนุนจากการที่รัฐบาลไดออกมาตรการกระตุนตลาดทุนทั้งกองทุน

วายุภักษ 1 และกองทุน Thai ESG 4) ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโนมดีขึ้น ในชวง 4Q2567 จากมาตรการกระตุน

เศรษฐกิจของภาครัฐ และ 5) Valuation อยู ในระดับที่นาสนใจ โดย 12M Fwd P/E อยูที ่ 14.8x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปที ่ 

-0.8 s.d.

ดัชนี Russell 2000 ในระยะสั้น ยังไดปจจัยหนุนจาก 1) Valuation Gap ระหวาง Russell 2000 และ S&P500 ที่ยังมีอยู โดย

เฉพาะในแงของ P/BV และผลการดำเนินงานของดัชนีฯ ยัง laggard S&P500 อยู 2) ดัชนีฯ Sensitive เชิงบวกตอแนวโนม

อัตราดอกเบี้ยขาลงในสหรัฐฯ (เน�องจากมีสัดสวนหนี้เปน floating rate มากกวา เม�อเทียบกับกรณีของ S&P500 3) โมเมนตัม

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังดี และแนวนโยบาย Trump ที่เอื้อ (ลดภาษีเงินได และผอนคลายกฎระเบียบ) ประกอบกับ มีแนวโนมไดรับ

ผลกระทบจากสงครามการคาจำกัดกวา ตามที่มีสัดสวนรายไดจากในสหรัฐฯ เปนหลัก รวมทั้ง ไมไดพึ่งพาหวงโซอุปทานโลก

มากนัก และ 4) โมเมนตัม EPS หุนขนาดเล็ก มีแนวโนมทยอยปรับตัวดีขึ ้น 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing เศรษฐกิจ

จีน มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นในชวงที่เหลือของป จากการออกมาตรการกระตุนตางๆ ของทางการจีน นอกจากนี้ แนวโนมการลด

ดอกเบี้ยของธนาคารกลางตางๆ (ยกเวน BoJ) ยังชวยหนุนเศรษฐกิจ และกำไรบริษัท อยางไรก็ตาม Valuation ในบางตลาดฯ 

ที่ยังตึงตัว ความขัดแยงภูมิรัฐศาสตรที่ยังมีอยู และความเสี่ยงที่ขอพิพาททางการคาระหวางสหรัฐฯ-จีน อาจถูกยกระดับขึ้น 

หลัง Trump ไดเปนปธน.สหรัฐฯ อีกสมัย ซึ่งทำใหตลาดฯ อาจผันผวนตอ ดังนั้น จึงแนะนำเนนลงทุนตลาดหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะ

กลุม Quality Growth ที่กำไรยังเติบโตดี ผสมผสานกับกลุม Defensive ที่ชวยลดความเสี่ยงพอรตจากสงครามการคา และ

ตลาดหุน EM ที่เหมาะทยอยเขาสะสมในระยะยาว ไดแก หุนอินเดีย หุนอินโดนีเซีย หุนจีน A-Share และหุนไทย

   

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้โลกมีอยูอยางจำกัด โดยเฉพาะตัวสั้น หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมลดลง ตาม

การลดดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักตางๆ และ Coupon rate ที่อยูในระดับที่สูง พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ อยางไรก็ตาม Bond Yield สหรัฐฯ ตัวยาว ยังมีโอกาสเพิ่มขึ้นตอ จากแนวโนมการผลักดัน

นโยบายตางๆ ของ Trump ที่เพิ่มความเสี่ยงขาขึ้นตอเงินเฟอ และการขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ จึงแนะนำทยอยสะสมในพันธบัตร

รัฐบาล และหุนกู IG ของสหรัฐฯ โดยเฉพาะอายุ 2-4 ป

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณามีสัดสวนการลงทุนราว 

5% ของพอรตโดยรวม

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

MORNING BRIEF
วันที่ 22 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBGEX(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกโดยกองทุนหลักคัดสรรบริษัทชั้นนำ คุณภาพดี มีการเติบโตของกำไรสูง ใชกลยุทธจัดการลงทุน

      แบบยืดหยุน ผสมผสานระหวางกองทุนหลัก และกองทุนเสริม คัดเลือกกองทุนโดย บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

 

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBSET50 โอกาสสรางผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนไทยขนาดใหญที่มีสภาพคลองสูงจำนวน 50 หุน เพ�อตอบรับโนบายกระตุน

      เศรษฐกิจของรัฐบาล

•    SCBRS2000(A) กองทุนหุนสหรัฐฯ ที่ลงทุนในหุนขนาดเล็กจำนวน 2,000 บริษัท ที่อยูในดัชนี Russell 2000 ซึ่งไดรับประโยชน 

      จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


