
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผยรายงานการประชุมฯ เม�อวันที่ 30 เม.ย. ถึง 1 พ.ค. โดยในรายงานชี้วา กรรมการฯ แสดง

ความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟอ และไมมั่นใจวา เงินเฟอจะชะลอตัวลงมากพอที่จะทำให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยไดหรือไม 

(Source: Infoquest)
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รายละเอียดเพิ่มเติมของรายงานการประชุมฯ มีดังนี้ 1) ขอมูลบนเงินเฟอใน 1Q2567 ที่นาผิดหวัง และขอมูลเม�อเร็วๆ นี้ ไมได

ชวยเพิ่มความมั่นใจวาเงินเฟอกำลังปรับลดลงไปยังเปาหมายของ Fed ไดอยางยั่งยืน 2) บรรดาสมาชิกฯ หารือถึงปจจัยตางๆ 

ที่จะชวยชะลอแรงกดดันของเงินเฟอ เชน พัฒนาการของเงินเฟอในฝงที่อยูอาศัย (Shelter) การกลับมาปรับลดลงของเงินเฟอ

พื้นฐานในภาคบริการซึ่งไมรวมที่อยูอาศัย (ซึ่งสะทอนถึงคาจาง) และการขยายตัวของผลิตภาพ (Productivity) 3) รายงานฯ ชี้วา 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายควรอยูในระดับสูง จนกระทั่งมีสัญญาณที่ชัดเจนมากขึ้นวา เงินเฟอกำลังชะลอตัวลง และตลาดแรงงาน

กำลังออนแอลง 4) บรรดาสมาชิกฯ ไมไดตีความวาขอมูลเกี่ยวกับการขยายตัวเม�อเร็วๆ นี้ บงชี้วากิจกรรมเศรษฐกิจเรงตัวเพิ่ม

มากขึ้น และยังคงคาด GDP จะขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง หลังจากที่ขยายตัวแข็งแกรงในปที่ผานมา และ 5) สมาชิกเกือบทุกคน 

ไดหนุนการตัดสินใจเริ่มชะลอการใชมาตรการลดขนาดงบดุล (QT) ในเดือน มิ.ย. เหลือเพียง 2.5 หม�นลานดอลลาร สรอ. จาก

เดิมที่ระดับ 6 หม�นลานดอลลาร สรอ. สำหรับพันธบัตรสหรัฐฯ ขณะที่ ยังคงวงเงินตราสารหนี้ที ่มีสินเช�อที่อยูอาศัยเปนหลัก

ประกันการจำนอง (MBS) ที่ปลอยใหครบอายุในแตละเดือนโดยไมไดซื้อเพิ่มเติม อยูที่ระดับ 3.5 หม�นลานดอลลาร สรอ. นอกจากนี้ 

บางสมาชิกไดเสนอแนะวา กรรมการฯ ควรเริ่มหารือกันเกี่ยวกับระดับที่เหมาะสมของพันธบัตรระยะยาวที่จะอยูในงบดุล Fed

รายงานดังกลาวสงผลใหนักลงทุนกังวลวา Fed อาจตรึงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูงเปนเวลานานขึ้น โดยลาสุด FedWatch Tool 

ของ CME Group ไดบงชี ้วา นักลงทุนใหน้ำหนักเพียง 59% ในการคาดการณวา Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกของปนี ้

อยางนอย 0.25% ในการประชุมเดือน ก.ย. ซึ่งปรับลดลงจากระดับ 65.7% ในการสำรวจวันกอนหนา ประกอบกับ วันกอนหนา

นี้ Waller หนึ่งในผูวาการ Fed ไดออกมาระบุวา เขาตองการที่จะเห็นขอมูลเงินเฟอลดลงหลายเดือน กอนที่จะเขาสนับสนุนใหลด

ดอกเบี้ย พรอมทั้ง ยังไดใหเกรด C+ กับตัวเลข CPI สหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. ดังนั้น ในสวนการลงทุน  ดวยรายงานผลการ 

ประชุมฯ ลาสุด และถอยแถลงของ Waller อาจเพิ่มความเสี่ยงที่ Fed จะปรับลดดอกเบี้ยลาชาออกไป ขณะที่ Fed ไดชะลอการ

ใชมาตรการ QT และกำไรของบริษัทจดทะเบียนออกมาดีกวาคาดมาก เราจึงแนะนำใหทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ  โดยเฉพาะกลุม Quality 

Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (ลงมากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับ
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NVIDIA รายงานผลประกอบการประจำ FY1Q2568 ทำสถิติสูงสุดใหมอีกครั้ง (Source: CNBC และ Nvidia)•

NVIDIA รายงานผลประกอบการ FY 1Q2568 โดยรายไดรวมทำสถิติสูงสุดที่ 26 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 262%YoY 

(+18%QoQ) โดยมีกำไรสุทธิ ที่ 14.9 พันลานดอลลาร สรอ. คิดเปน กำไรสุทธิ ตอหุนตามมาตรฐานการบัญชี (GAAP) อยูที่ 

5.98 ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 629%YoY(+21%QoQ) สวนกำไรสุทธิตอหุนที่ไมไดปรับตามมาตรฐานการบัญชี (Non-GAAP) 

อยูที่ 6.12 ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 461%YoY (+19%QoQ) สูงกวาตัวเลขกำไรสุทธิตอหุนที่นักวิเคราะหในตลาดคาดการณไว

ที่ 5.59 ดอลลาร สรอ. อยู 9.5%

รายไดของ NVIDIA มากกวา 80% ในไตรมาสนี้มาจากกลุมธุรกิจ Data Center โดยมีรายได 22.6 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่ม

ขึ้น 427%YoY (+23%QoQ) สวน Gaming มีรายได 2.6 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 18%YoY (-8%QoQ) อัตรากำไร

ขั้นตน Non-GAAP  อยูที่ 78.9% เพิ่มขึ้น 220 bps จากไตรมาสกอนหนา และสูงกวาที่ตลาดคาดการณไวที่ 190 bps

Jensen Huang ซีอีโอและผูกอตั้ง NVIDIA ไดใหสัมภาษณวา การปฏิวัติอุตสาหกรรมครั้งใหมไดเริ่มตนขึ้น ทั้งบริษัทและหลาย

ประเทศไดรวมมือกับ NVIDIA เพ�อเปลี่ยนผานศูนยขอมูลมูลคา หลายลานลานดอลลาร สรอ. ไปสูศูนยขอมูลแบบใหมที่เรียกวา 

AI Factories เพ�อรองรับการผลิตปญญาประดิษฐ และชวยเพิ่มประสิทธิภาพการจัดการตนทุนใหดีขึ้น และคาดวา AI GPU ตัว

ใหมที่ช�อวา “Blackwell” จะเปนสินคาหลักในการสรางรายไดในปนี้ 

Colette Kress, CFO ของ NVDIA กลาววารายไดกลุม Data Center ที่เติบโต 427%YoY สวนใหญมาจาก GPU ตระกูล Hopper 

ซึ่งรวมถึงผลิตภัณฑกลุม GPU H100 รวมถึงการเติบโตอยางแข็งแกรงในโซลูชัน InfiniBand นอกจากนี้ ยังใหขอมูลชวงแถลง

ผลประกอบการวา Hi-Light สำคัญในไตรมาสคือ บริษัท META ใช GPU H100 ของ NVDIA ถึง 24,000 ตัว ในการพัฒนา 

Llama 3 ซึ่งเปนโมเดลภาษาของ Meta ที่เปดตัวในชวงเดือน เม.ย. ที่ผานมา สวนภาพรวมของรายได Data Center นั้น มากกวา 

40% มาจากกลุมบริษัทผูใหบริการ Cloud รายใหญ เชน Google, Amazon, Microsoft และ META

ในสวนของการคาดการณรายไดใน FY2Q2568 (สิ้นสุดเดือน ก.ค. 2567) คาดการณไวที่ 28.0 พันลานดอลลาร สรอ. (+8%QoQ, 

+107%YoY) ซึ่งสูงกวาที่ตลาดคาดการณไว 5% อัตรากำไรขั้นตน Non-GAAP คาดวาจะอยูที่ 75.5% คาใชจายในการดำเนิน

งาน Non-GAAP อยูที ่ 2.8 พันลานดอลลาร สรอ. (+12%QoQ) รายไดและคาใชจายอ�น ๆ ประมาณ 300 ลานดอลลาร และ

อัตราภาษี Non-GAAP อยูที่ 17% จากการคำนวณของเรา การคาดการณนี้บงชี้วา กำไรตอหุน Non-GAAP ใน FY2Q2568 

จะอยูที่ประมาณ 6.22 ดอลลาร ซึ่งสูงกวาประมาณการของตลาด 4% กอนที่จะมีการเผยแพรขอมูล

NVIDIA ใหขอมูลวาไตรมาสที่ผานมาไดซื้อหุนบริษัทคืน มูลคากวา 7.74 พันลานดอลลาร สรอ. และไดประกาศแผนการแตกหุน

บริษัท 10 ตอ 1 (Stock Split) มีผลหลังวันที่ 7 มิ.ย.นี้ และเพิ่มเงินปนผลจาก 0.04 ดอลลาร สรอ. ตอหุน เปน 0.10 ดอลลาร 

สรอ. ตอหุน หรือคิดเปน 0.01 ดอลลาร สรอ.ตอหุน หลังการแตกหุน โดย ราคาหุน NVIDIA ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวา 6% หลัง 

รายงานผลประกอบการ และมีราคาหุนสูงกวา 1,000 ดอลลาร เปนครั้งแรก

ในแงของการลงทุน ในตลาดหุนสหรัฐฯ ดวยกำไรบริษัทจดทะเบียนที่ดีกวาคาดมาก รวมถึงเงินเฟอที่ชะลอลงหลังตลาดแรงงาน

เริ่มปรับเขาสูภาวะสมดุล และการที่ Fed ชะลอการใชมาตรการ QT เราจึงแนะนำใหสามารถทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะใน

กลุม Quality Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยง

ที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารจีนเรงใหสินเช�อแกรัฐวิสาหกิจที่ซื้อบานที่ขายไมออก (Source : Bloomberg)•

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารขนาดใหญในจีนผลักดันใหผูจัดการสาขา ใหสินเช�อแกรัฐวิสาหกิจที่ซื้อบานที่ขายไมออก ซึ่งเปนการใหการสนับสนุนอยาง

รวดเร็วตอมาตรการชวยเหลือที่อยูอาศัยภาครัฐ ที่ประกาศไปเม�อสัปดาหที่ผานมา โดยธนาคาร ICBC และ ผูใหกูรายอ�นๆ ของ

รัฐบาลกำลังแนะนำใหผูจัดการสาขา ใหปลอยกูโดยนำอสังหาริมทรัพยที่ทางรัฐวิสาหกิจซื้อมาเปนหลักประกัน โดยการกระทำดัง

กลาวมีจุดประสงคในการลดลางสต็อกที่อยูอาศัยสวนเกิน ซึ่งเนนย้ำถึงความเรงดวนในการจัดการกับวิกฤตอสังหาฯ ในจีน ทั้งนี้ 

การผลักดันดังกลาวเต็มไปดวยความทาทายสำหรับธนาคาร เน�องจาก มีความไมแนนอนในการประเมินมูลคาทรัพยสิน และ ความ

ยากลำบากของรัฐวิสาหกิจในการสรางผลตอบแทน

เม�อสัปดาหที่ผานมา ธนาคารกลางจีน (PBoC) ไดกลาววาจะจัดตั้งมาตรการระดมเงินทุนราคาถูกจำนวน 3 แสนลานหยวนเพ�อ

ชวยรัฐวิสาหกิจในการซื้อบานที่ขายไมออก โดยจะเสนอเงินทุนใหธนาคาร 21 แหงในอัตรา 1.75% ซึ่งเงินกูเหลานี้จะมีระยะเวลา

หนึ่งป และสามารถตออายุไดสี่ครั้ง ซึ่งจะสงผลใหเงินทุนจำนวน 3 แสนลานหยวนของธนาคารกลาง คาดวาจะแปลงเปนสินเช�อ

โดยรวมไดประมาณ 5 แสนลานหยวน โดยมาตรการดังกลาวจะมุงเนนไปที่การใหสินเช�อเพ�อการควบรวมและซื้อกิจการ (M&A) 

โดยมีอัตราดอกเบี้ยที่กำหนดเปนรายกรณีไป เพ�อใหทางรัฐวิสาหกิจสามารถซื้อโครงการดอยคุณภาพจากผูพัฒนา

อสังหาริมทรัพยที่มีปญหาได

เรามีมุมมองเชิงบวกตอการเรงใหสินเช�อของธนาคารขนาดใหญในจีนแก รัฐวิสาหกิจที่ซื้อบานที่ขายไมออก เน�องจากภาคอสังหาฯ 

ในจีน คิดเปน 20% ของเศรษฐกิจจีน และทรัพยสินของภาคครัวเรือนจีนเก็บไวในรูปของอสังหาฯ สูงถึง 60% ดังนั้น หากภาค

อสังหาริมทรัพยในจีนสามารถฟนตัวไดจะเปนบวกตอภาพรวมเศรษฐกิจจีน และ ความมั่งคั่งของประชาชนจีน ซึ่งจะสงผลบวก

ตอคุณภาพสินเช�อของธนาคารในระยะถัดไป นอกจากนี้ เรายังมองวาการเขาซื้ออสังหาริมทรัพยที่ขายไมออกของรัฐวิสาหกิจ 

จะชวยสนับสนุนเสถียรภาพของยอดขายราคาอสังหาฯ ภาวะทางการเงินของผูพัฒนาอสังหาฯ และชวยใหการสงมอบบานเปนไป

ไดดีขึ ้น และหนุน Sentiment ของผูซื ้อบาน ทั้งนี้ ในสวนการลงทุน เราแนะนำทยอยลงทุนในตลาดหุนจีน A-Share บน Core 

Portfolio ที่เปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่รับได และแนะนำเขาลงทุนระยะสั้นใน

ตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม
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เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

•

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม PMI และยอดขายบานใหมของสหรัฐฯ (ตลาดคาด -2.2%MoM จากครั้งกอนที่ +8.8%) / คาจางใน 1Q2567, 

ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค และ PMI ของยูโรโซน (EU) / PMI ของอังกฤษ / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของไตหวัน / ตัวเลข

การคาของไทย

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Intuit, Investec, Johnson Matthey, Medtronic, National Grid, 

Ralph Lauren และ Rolls-Royce

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Bostic ประธาน Fed สาขา Atlanta (Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Pill สมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที ่ 3.50%

วันที่ 23-25 พ.ค. ติดตามการประชุมรมว.คลังของกลุม G7

What to WatchWhat to Watch

ตลาดหุนเวียดนาม โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยสนับสนุนจาก 1) การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยการสงออก 

เดือน เม.ย. ปรับเพิ่มขึ้น +10.6%YoY นำโดยสินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่เพิ่มขึ้น +32.6%YoY 2) โมเมนตัมของ FDI ยังมีแนวโนม

เพิ่มขึ้นตอเน�อง โดยนับตั้งแตตนปถึงวันที่ 8 พ.ค. เงินลงทุนเบิกจาย (Disbursed FDI) เพิ่มขึ้น + 7.4%YoY ขณะที่ เงินลงทุน

ผูกมัด (Committed FDI) เพิ่มขึ้น +44.8%YoY นอกจากนี้ พบวา เริ ่มเห็น FDI ไหลเขาสูภาคอสังหาฯ บงชี้ถึง ความเช�อมั่น

นักลงทุนที่เพิ่มขึ้น 3) งบการเงินบจ. ใน 1Q2567 ที่ขยายตัวดีนำโดยกลุมธนาคารและคาปลีก ที่บงชี้ถึงอุปสงคในประเทศที่กำลัง

เพิ่มขึ้น ขณะที่ กิจกรรมในภาคอสังหาฯมีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลวจากการประมาณการโดย CBRE และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยู

บนระดับ valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward PE อยูที่ 10.9 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d.

ตลาดหุนเกาหลีใต โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออก

สินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น +13.8%YoY ขณะที่ ดัชนีดำสั่งซื้อสินคา

สงออกใหมที่ระดับ 50.7 บงชี้ถึง การสงออกที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดย

เฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี  2) การปรับประมาณการ GDP ป 2567 ขึ้นจาก +2.2%

YoY เปน +2.6%YoY 3)นโยบายสงเสริมความเปนผูนำในอุตสาหกรรมชิปมูลคากวา 7 พันลานดอลลาร สรอ. 4) ระดับ Valuation 

ที่นาสนใจ ดวย 12M fwd PE อยูที ่ 10.1 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Consensus คาดการณวา 

EPS growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +83%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ 

ตลาดหุนจีน H-Share โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) การออกมาตรการกระตุนของทางการจีน โดยเฉพาะความ

คาดหวังบนมาตรการเยียวยาอสังหาฯ 2) fund inflows ผาน Southbound stock connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตามการผอน

คลายดานตลาดทุนระหวางจีน-ฮองกง บนเกณฑ ETF ภายใต HK Connect และ ความเปนไปในการยกเลิกเก็บภาษีปนผลนักลงทุน

จีนที่ซื ้อหุนผาน Southbound Connect 3) จากการเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มปนผลของหุนจีน Offshore โดยเฉพาะกลุม 

Internet รายใหญ ซึ่งอาจชวยหนุน ROE และ Valuation ของตลาดฯ และ 4) การคาดการณ EPS ของตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรง

ตัวถึงถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้น

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้นนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมtสามารถสู

เงินเฟอได 

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 23 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

Product RecommendationProduct Recommendation

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

  



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


