
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผยรายงานการประชุมฯ เม�อวันที่ 30 เม.ย. ถึง 1 พ.ค. โดยในรายงานชี้วา กรรมการฯ แสดง

ความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟอ และไมมั่นใจวา เงินเฟอจะชะลอตัวลงมากพอที่จะทำให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยไดหรือไม 

(Source: Infoquest)
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รายละเอียดเพิ่มเติมของรายงานการประชุมฯ มีดังนี้ 1) ขอมูลบนเงินเฟอใน 1Q2567 ที่นาผิดหวัง และขอมูลเม�อเร็วๆ นี้ ไมได

ชวยเพิ่มความมั่นใจวาเงินเฟอกำลังปรับลดลงไปยังเปาหมายของ Fed ไดอยางยั่งยืน 2) บรรดาสมาชิกฯ หารือถึงปจจัยตางๆ 

ที่จะชวยชะลอแรงกดดันของเงินเฟอ เชน พัฒนาการของเงินเฟอในฝงที่อยูอาศัย (Shelter) การกลับมาปรับลดลงของเงินเฟอ

พื้นฐานในภาคบริการซึ่งไมรวมที่อยูอาศัย (ซึ่งสะทอนถึงคาจาง) และการขยายตัวของผลิตภาพ (Productivity) 3) รายงานฯ ชี้วา 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายควรอยูในระดับสูง จนกระทั่งมีสัญญาณที่ชัดเจนมากขึ้นวา เงินเฟอกำลังชะลอตัวลง และตลาดแรงงาน

กำลังออนแอลง 4) บรรดาสมาชิกฯ ไมไดตีความวาขอมูลเกี่ยวกับการขยายตัวเม�อเร็วๆ นี้ บงชี้วากิจกรรมเศรษฐกิจเรงตัวเพิ่ม

มากขึ้น และยังคงคาด GDP จะขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง หลังจากที่ขยายตัวแข็งแกรงในปที่ผานมา และ 5) สมาชิกเกือบทุกคน 

ไดหนุนการตัดสินใจเริ่มชะลอการใชมาตรการลดขนาดงบดุล (QT) ในเดือน มิ.ย. เหลือเพียง 2.5 หม�นลานดอลลาร สรอ. จาก

เดิมที่ระดับ 6 หม�นลานดอลลาร สรอ. สำหรับพันธบัตรสหรัฐฯ ขณะที่ ยังคงวงเงินตราสารหนี้ที ่มีสินเช�อที่อยูอาศัยเปนหลัก

ประกันการจำนอง (MBS) ที่ปลอยใหครบอายุในแตละเดือนโดยไมไดซื้อเพิ่มเติม อยูที่ระดับ 3.5 หม�นลานดอลลาร สรอ. นอกจากนี้ 

บางสมาชิกไดเสนอแนะวา กรรมการฯ ควรเริ่มหารือกันเกี่ยวกับระดับที่เหมาะสมของพันธบัตรระยะยาวที่จะอยูในงบดุล Fed

รายงานดังกลาวสงผลใหนักลงทุนกังวลวา Fed อาจตรึงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูงเปนเวลานานขึ้น โดยลาสุด FedWatch Tool 

ของ CME Group ไดบงชี ้วา นักลงทุนใหน้ำหนักเพียง 59% ในการคาดการณวา Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกของปนี ้

อยางนอย 0.25% ในการประชุมเดือน ก.ย. ซึ่งปรับลดลงจากระดับ 65.7% ในการสำรวจวันกอนหนา ประกอบกับ วันกอนหนา

นี้ Waller หนึ่งในผูวาการ Fed ไดออกมาระบุวา เขาตองการที่จะเห็นขอมูลเงินเฟอลดลงหลายเดือน กอนที่จะเขาสนับสนุนใหลด

ดอกเบี้ย พรอมทั้ง ยังไดใหเกรด C+ กับตัวเลข CPI สหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. ดังนั้น ในสวนการลงทุน  ดวยรายงานผลการ 

ประชุมฯ ลาสุด และถอยแถลงของ Waller อาจเพิ่มความเสี่ยงที่ Fed จะปรับลดดอกเบี้ยลาชาออกไป ขณะที่ Fed ไดชะลอการ

ใชมาตรการ QT และกำไรของบริษัทจดทะเบียนออกมาดีกวาคาดมาก เราจึงแนะนำใหทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ  โดยเฉพาะกลุม Quality 

Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (ลงมากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับ
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NVIDIA รายงานผลประกอบการประจำ FY1Q2568 ทำสถิติสูงสุดใหมอีกครั้ง (Source: CNBC และ Nvidia)•

NVIDIA รายงานผลประกอบการ FY 1Q2568 โดยรายไดรวมทำสถิติสูงสุดที่ 26 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 262%YoY 

(+18%QoQ) โดยมีกำไรสุทธิ ที่ 14.9 พันลานดอลลาร สรอ. คิดเปน กำไรสุทธิ ตอหุนตามมาตรฐานการบัญชี (GAAP) อยูที่ 

5.98 ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 629%YoY(+21%QoQ) สวนกำไรสุทธิตอหุนที่ไมไดปรับตามมาตรฐานการบัญชี (Non-GAAP) 

อยูที่ 6.12 ดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 461%YoY (+19%QoQ) สูงกวาตัวเลขกำไรสุทธิตอหุนที่นักวิเคราะหในตลาดคาดการณไว

ที่ 5.59 ดอลลาร สรอ. อยู 9.5%

รายไดของ NVIDIA มากกวา 80% ในไตรมาสนี้มาจากกลุมธุรกิจ Data Center โดยมีรายได 22.6 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่ม

ขึ้น 427%YoY (+23%QoQ) สวน Gaming มีรายได 2.6 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 18%YoY (-8%QoQ) อัตรากำไร

ขั้นตน Non-GAAP  อยูที่ 78.9% เพิ่มขึ้น 220 bps จากไตรมาสกอนหนา และสูงกวาที่ตลาดคาดการณไวที่ 190 bps

Jensen Huang ซีอีโอและผูกอตั้ง NVIDIA ไดใหสัมภาษณวา การปฏิวัติอุตสาหกรรมครั้งใหมไดเริ่มตนขึ้น ทั้งบริษัทและหลาย

ประเทศไดรวมมือกับ NVIDIA เพ�อเปลี่ยนผานศูนยขอมูลมูลคา หลายลานลานดอลลาร สรอ. ไปสูศูนยขอมูลแบบใหมที่เรียกวา 

AI Factories เพ�อรองรับการผลิตปญญาประดิษฐ และชวยเพิ่มประสิทธิภาพการจัดการตนทุนใหดีขึ้น และคาดวา AI GPU ตัว

ใหมที่ช�อวา “Blackwell” จะเปนสินคาหลักในการสรางรายไดในปนี้ 

Colette Kress, CFO ของ NVDIA กลาววารายไดกลุม Data Center ที่เติบโต 427%YoY สวนใหญมาจาก GPU ตระกูล Hopper 

ซึ่งรวมถึงผลิตภัณฑกลุม GPU H100 รวมถึงการเติบโตอยางแข็งแกรงในโซลูชัน InfiniBand นอกจากนี้ ยังใหขอมูลชวงแถลง

ผลประกอบการวา Hi-Light สำคัญในไตรมาสคือ บริษัท META ใช GPU H100 ของ NVDIA ถึง 24,000 ตัว ในการพัฒนา 

Llama 3 ซึ่งเปนโมเดลภาษาของ Meta ที่เปดตัวในชวงเดือน เม.ย. ที่ผานมา สวนภาพรวมของรายได Data Center นั้น มากกวา 

40% มาจากกลุมบริษัทผูใหบริการ Cloud รายใหญ เชน Google, Amazon, Microsoft และ META

ในสวนของการคาดการณรายไดใน FY2Q2568 (สิ้นสุดเดือน ก.ค. 2567) คาดการณไวที่ 28.0 พันลานดอลลาร สรอ. (+8%QoQ, 

+107%YoY) ซึ่งสูงกวาที่ตลาดคาดการณไว 5% อัตรากำไรขั้นตน Non-GAAP คาดวาจะอยูที่ 75.5% คาใชจายในการดำเนิน

งาน Non-GAAP อยูที ่ 2.8 พันลานดอลลาร สรอ. (+12%QoQ) รายไดและคาใชจายอ�น ๆ ประมาณ 300 ลานดอลลาร และ

อัตราภาษี Non-GAAP อยูที่ 17% จากการคำนวณของเรา การคาดการณนี้บงชี้วา กำไรตอหุน Non-GAAP ใน FY2Q2568 

จะอยูที่ประมาณ 6.22 ดอลลาร ซึ่งสูงกวาประมาณการของตลาด 4% กอนที่จะมีการเผยแพรขอมูล

NVIDIA ใหขอมูลวาไตรมาสที่ผานมาไดซื้อหุนบริษัทคืน มูลคากวา 7.74 พันลานดอลลาร สรอ. และไดประกาศแผนการแตกหุน

บริษัท 10 ตอ 1 (Stock Split) มีผลหลังวันที่ 7 มิ.ย.นี้ และเพิ่มเงินปนผลจาก 0.04 ดอลลาร สรอ. ตอหุน เปน 0.10 ดอลลาร 

สรอ. ตอหุน หรือคิดเปน 0.01 ดอลลาร สรอ.ตอหุน หลังการแตกหุน โดย ราคาหุน NVIDIA ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวา 6% หลัง 

รายงานผลประกอบการ และมีราคาหุนสูงกวา 1,000 ดอลลาร เปนครั้งแรก

ในแงของการลงทุน ในตลาดหุนสหรัฐฯ ดวยกำไรบริษัทจดทะเบียนที่ดีกวาคาดมาก รวมถึงเงินเฟอที่ชะลอลงหลังตลาดแรงงาน

เริ่มปรับเขาสูภาวะสมดุล และการที่ Fed ชะลอการใชมาตรการ QT เราจึงแนะนำใหสามารถทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะใน

กลุม Quality Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยง

ที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารจีนเรงใหสินเช�อแกรัฐวิสาหกิจที่ซื้อบานที่ขายไมออก (Source : Bloomberg)•

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารขนาดใหญในจีนผลักดันใหผูจัดการสาขา ใหสินเช�อแกรัฐวิสาหกิจที่ซื้อบานที่ขายไมออก ซึ่งเปนการใหการสนับสนุนอยาง

รวดเร็วตอมาตรการชวยเหลือที่อยูอาศัยภาครัฐ ที่ประกาศไปเม�อสัปดาหที่ผานมา โดยธนาคาร ICBC และ ผูใหกูรายอ�นๆ ของ

รัฐบาลกำลังแนะนำใหผูจัดการสาขา ใหปลอยกูโดยนำอสังหาริมทรัพยที่ทางรัฐวิสาหกิจซื้อมาเปนหลักประกัน โดยการกระทำดัง

กลาวมีจุดประสงคในการลดลางสต็อกที่อยูอาศัยสวนเกิน ซึ่งเนนย้ำถึงความเรงดวนในการจัดการกับวิกฤตอสังหาฯ ในจีน ทั้งนี้ 

การผลักดันดังกลาวเต็มไปดวยความทาทายสำหรับธนาคาร เน�องจาก มีความไมแนนอนในการประเมินมูลคาทรัพยสิน และ ความ

ยากลำบากของรัฐวิสาหกิจในการสรางผลตอบแทน

เม�อสัปดาหที่ผานมา ธนาคารกลางจีน (PBoC) ไดกลาววาจะจัดตั้งมาตรการระดมเงินทุนราคาถูกจำนวน 3 แสนลานหยวนเพ�อ

ชวยรัฐวิสาหกิจในการซื้อบานที่ขายไมออก โดยจะเสนอเงินทุนใหธนาคาร 21 แหงในอัตรา 1.75% ซึ่งเงินกูเหลานี้จะมีระยะเวลา

หนึ่งป และสามารถตออายุไดสี่ครั้ง ซึ่งจะสงผลใหเงินทุนจำนวน 3 แสนลานหยวนของธนาคารกลาง คาดวาจะแปลงเปนสินเช�อ

โดยรวมไดประมาณ 5 แสนลานหยวน โดยมาตรการดังกลาวจะมุงเนนไปที่การใหสินเช�อเพ�อการควบรวมและซื้อกิจการ (M&A) 

โดยมีอัตราดอกเบี้ยที่กำหนดเปนรายกรณีไป เพ�อใหทางรัฐวิสาหกิจสามารถซื้อโครงการดอยคุณภาพจากผูพัฒนา

อสังหาริมทรัพยที่มีปญหาได

เรามีมุมมองเชิงบวกตอการเรงใหสินเช�อของธนาคารขนาดใหญในจีนแก รัฐวิสาหกิจที่ซื้อบานที่ขายไมออก เน�องจากภาคอสังหาฯ 

ในจีน คิดเปน 20% ของเศรษฐกิจจีน และทรัพยสินของภาคครัวเรือนจีนเก็บไวในรูปของอสังหาฯ สูงถึง 60% ดังนั้น หากภาค

อสังหาริมทรัพยในจีนสามารถฟนตัวไดจะเปนบวกตอภาพรวมเศรษฐกิจจีน และ ความมั่งคั่งของประชาชนจีน ซึ่งจะสงผลบวก

ตอคุณภาพสินเช�อของธนาคารในระยะถัดไป นอกจากนี้ เรายังมองวาการเขาซื้ออสังหาริมทรัพยที่ขายไมออกของรัฐวิสาหกิจ 

จะชวยสนับสนุนเสถียรภาพของยอดขายราคาอสังหาฯ ภาวะทางการเงินของผูพัฒนาอสังหาฯ และชวยใหการสงมอบบานเปนไป

ไดดีขึ ้น และหนุน Sentiment ของผูซื ้อบาน ทั้งนี้ ในสวนการลงทุน เราแนะนำทยอยลงทุนในตลาดหุนจีน A-Share บน Core 

Portfolio ที่เปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่รับได และแนะนำเขาลงทุนระยะสั้นใน

ตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

•

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม PMI และยอดขายบานใหมของสหรัฐฯ (ตลาดคาด -2.2%MoM จากครั้งกอนที่ +8.8%) / คาจางใน 1Q2567, 

ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค และ PMI ของยูโรโซน (EU) / PMI ของอังกฤษ / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของไตหวัน / ตัวเลข

การคาของไทย

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Intuit, Investec, Johnson Matthey, Medtronic, National Grid, 

Ralph Lauren และ Rolls-Royce

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Bostic ประธาน Fed สาขา Atlanta (Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Pill สมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที ่ 3.50%

วันที่ 23-25 พ.ค. ติดตามการประชุมรมว.คลังของกลุม G7

What to WatchWhat to Watch

ตลาดหุนเวียดนาม โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยสนับสนุนจาก 1) การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยการสงออก 

เดือน เม.ย. ปรับเพิ่มขึ้น +10.6%YoY นำโดยสินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่เพิ่มขึ้น +32.6%YoY 2) โมเมนตัมของ FDI ยังมีแนวโนม

เพิ่มขึ้นตอเน�อง โดยนับตั้งแตตนปถึงวันที่ 8 พ.ค. เงินลงทุนเบิกจาย (Disbursed FDI) เพิ่มขึ้น + 7.4%YoY ขณะที่ เงินลงทุน

ผูกมัด (Committed FDI) เพิ่มขึ้น +44.8%YoY นอกจากนี้ พบวา เริ ่มเห็น FDI ไหลเขาสูภาคอสังหาฯ บงชี้ถึง ความเช�อมั่น

นักลงทุนที่เพิ่มขึ้น 3) งบการเงินบจ. ใน 1Q2567 ที่ขยายตัวดีนำโดยกลุมธนาคารและคาปลีก ที่บงชี้ถึงอุปสงคในประเทศที่กำลัง

เพิ่มขึ้น ขณะที่ กิจกรรมในภาคอสังหาฯมีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลวจากการประมาณการโดย CBRE และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยู

บนระดับ valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward PE อยูที่ 10.9 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d.

ตลาดหุนเกาหลีใต โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออก

สินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น +13.8%YoY ขณะที่ ดัชนีดำสั่งซื้อสินคา

สงออกใหมที่ระดับ 50.7 บงชี้ถึง การสงออกที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดย

เฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี  2) การปรับประมาณการ GDP ป 2567 ขึ้นจาก +2.2%

YoY เปน +2.6%YoY 3)นโยบายสงเสริมความเปนผูนำในอุตสาหกรรมชิปมูลคากวา 7 พันลานดอลลาร สรอ. 4) ระดับ Valuation 

ที่นาสนใจ ดวย 12M fwd PE อยูที ่ 10.1 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Consensus คาดการณวา 

EPS growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +83%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ 

ตลาดหุนจีน H-Share โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) การออกมาตรการกระตุนของทางการจีน โดยเฉพาะความ

คาดหวังบนมาตรการเยียวยาอสังหาฯ 2) fund inflows ผาน Southbound stock connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตามการผอน

คลายดานตลาดทุนระหวางจีน-ฮองกง บนเกณฑ ETF ภายใต HK Connect และ ความเปนไปในการยกเลิกเก็บภาษีปนผลนักลงทุน

จีนที่ซื ้อหุนผาน Southbound Connect 3) จากการเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มปนผลของหุนจีน Offshore โดยเฉพาะกลุม 

Internet รายใหญ ซึ่งอาจชวยหนุน ROE และ Valuation ของตลาดฯ และ 4) การคาดการณ EPS ของตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรง

ตัวถึงถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้น

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้นนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมtสามารถสู

เงินเฟอได 

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 23 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

Product RecommendationProduct Recommendation

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

  



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


