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นักลงทุนแหซื้อ European High Yield Bond เน�องจากภาวะเงินเฟอเริ่มลดลง (Source: FT)

นักลงทุนในยุโรปกำลังเขาซื้อตราสารหนี้เสี่ยงสูง (High Yield Bond) ของบริษัทในภูมิภาคตัวเองกันอยางคึกคัก เพ�อควาโอกาส

รับผลตอบแทนที่สูง เน�องจาก มีความมั่นใจมากขึ้นในความสามารถของบริษัทตางๆ ในการรีไฟแนนซหนี้สิน ขอมูลจาก BlackRock 

ระบุวา ตั้งแตตนปจนถึงวันที่ 22 ก.พ. มีเงินทุนไหลเขากองทุนรวม ETF ที่จดทะเบียนในยุโรป ซึ่งลงทุนในตราสารหนี้ความเสี่ยง

สูง (High-Yield bond) ของภูมิภาคเอง เปนจำนวนเงินสูงถึง 1.2 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งถือเปนสถิติใหมเม�อเทียบกับเงิน

ทุนที่ไหลเขากองทุนรวม ETF ที่จดทะเบียนในยุโรป ซึ่งลงทุนในตราสารหนี้ความเสี่ยงสูงของสหรัฐฯ ซึ่งมีมูลคาเพียงแคประมาณ 

200 ลานดอลลาร สรอ.

หลายฝายเช�อวา เศรษฐกิจในภูมิภาคยุโรปมีผลการดำเนินงานดีกวาที่คาดการณไวเล็กนอย สงผลใหเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

แตไมถึงขั้นรุนแรง  ขณะเดียวกัน อัตราเงินเฟอที่ลดลงจะชวยใหธนาคารกลางสามารถลดอัตราดอกเบี้ยได สรางสภาพแวดลอม

ที่เอื้ออำนวยตอผูออกตราสารหนี้เสี่ยง ในทางกลับกัน นักลงทุนมองวา ความแข็งแกรงของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และระดับการใช

จายภาครัฐที่สูงเม�อเทียบกับภาษี อาจสงผลใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ตองคงอัตราดอกเบี้ยไวในระดับสูงตอไปอีกสักระยะ 

ซึ่งอาจสงผลกระทบตอบริษัทความสามารถในการชำระหนี้ของผูออกหุนกูเสี่ยงสูงในสหรัฐฯ 

การการลดลงของ EU Bund Yield ในชวงปลายป 2566 ก็มีผลตอการไหลเวียนของเงินทุนเขาสูตราสารหนี้เสี่ยงในปนี้ เน�องจาก 

ตนทุนการกูยืมที่ลดลง ชวยบรรเทาความกังวลเกี่ยวกับความสามารถของผูกูที่มีความเสี่ยงในการรีไฟแนนซหนี้สิน ปจจุบัน ผล

ตอบแทนเฉลี่ยของตราสารหนี้ความเสี่ยงสูง (High-Yield Bond) ในยุโรปอยูที่ 5.7%

ในมุมมองการลงทุน เรามีความเช�อมั่นในตราสารหนี้ความเสี่ยงสูง (High Yield Bonds) ของยุโรปลดลง เน�องจาก OAS Spread 

ที่ตึงตัวมากในปจจุบัน แมวาอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโนมขาลง และเงินเฟอที่ลดลงจะลดแรงกดดันตอภาพกระแสเงินสดและลดความ

ตึงตัวของงบดุลกิจการ ทำใหราคาตราสารฯ มีโอกาสที่จะเพิ่มขึ้นอีกในระยะเวลาอันใกล แต Valuations ที่ตึงตัวเพิ่มความเสี่ยง

ราคาที่จะผันผวนในระยะกลาง อีกประเด็นที่ตองจับตา คือ ถึงแมจะมีอัตราการผิดนัดชำระหนี้ที่คอนขางต่ำในปจจุบัน แตความเสี่ยง 

ในการรีไฟแนนซของบริษัทอาจถูกประเมินต่ำเกินไป เน�องจากกำหนดการครบกำหนดชำระหนี้ (Maturity Wall) ที่เพิ่มขึ้นอยางมาก

ในปลายป 2567 และเรงตัวขึ้นตั้งแตป 2568 เปนตนไป
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Fitch Ratings เตือนวา อินโดนีเซียจะมีความเสี่ยงทางการคลังระยะกลางเพิ่มขึ้น จากการดำเนินนโยบายประชานิยม ขณะที่ ประเทศ 

ไทยมีแนวโนมเผชิญกับภาระหนี้ที่เพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง และการชะลอตัวของเศรษฐกิจ 

โดยวาที่ประธานาธิบดีคนใหมของอินโดนีเซีย นาย Prabowo Subianto มีแผนทำนโยบายจัดหาอาหารและนมฟรีใหกับเด็กนักเรียน

มากกวา 80 ลานคนทั่วประเทศ เพ�อตอสูกับความยากจนขั้นรุนแรง และสงเสริมพัฒนาการทางรางกาย โดยโครงการนี้คาดวาจะ

มีมูลคา 120 ลานลานรูเปยห (7.7 พันลานดอลลาร สรอ.) ในปแรก กอนที่กอนที่งบประมาณนี้อาจเพิ่มขึ้นเปน 450 ลานลาน 

รูเปยห ภายในป 2572 โดยนักวิเคราะหคาดการณการขาดดุลทางการคลังของอินโดนีเซียจะเพิ่มขึ้นเปน 2.8% ของ GDP ในป 

2568 เพิ่มขึ้นจากที่คาดการณไวที่ 2.3% ในป 2567 

สำหรับประเทศไทย โครงการแจกเงิน 10,000 บาท ผานดิจิทัลวอลเล็ต จะสรางหนี้ ใหมใหกับรัฐบาลกวา 5 แสนลานบาท ทามกลาง 

มาตรการชวยลดคาครองชีพและมาตรการชวยเหลือภาครัฐอ�นๆ ในขณะที่ ปญหาเชิงโครงสรางยังไมไดรับการแกใข ทำใหภาระ

ทางการคลังของไทยมีความนากังวลกวาอินโดนีเซีย 

ทั้งนี้ ปจจุบัน อินโดนีเซียมีอันดับความนาเช�อถือที่ BBB ขณะที่ประเทศไทยมีอันดับความนาเช�อถือที่ BBB+

เรามองวา สำหรับประเทศกำลังพัฒนา การทำนโยบายประชานิยมเปนสิ่งที่ ไดรับความนิยม โดยปญหาเชิงโครงสรางที่แทจริงนั้น 

อาจตองใชระยะเวลาในการแกไข เพ�อเห็นการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืน อยางไรก็ตาม เรามองวาการนำนโยบายประชานิยม หาก

ทำควบคูกับการแกไขปญหาในระยะยาว อาจมีประโยชนในการเรงการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะสั้น 

สำหรับตลาดหุนไทย เรายังมีมุมมองการลงทุนเปน Slightly Positive บนอุตสาหกรรมการทองเที่ยวที่ยังฟนตัวตอเน�อง ในขณะ 

ที่เราคาดหวังเห็นการเบิกจายงบประมาณรัฐที่ชัดเจนในเดือน พ.ค. 2567 ที่จะเพิ่มการลงทุนภาครัฐ ประกอบกับแนวโนมการลด

ดอกเบี้ยนโยบายในชวงครึ่งปหลัง ที่มีแนวโนมกระตุนเศรษฐกิจไทยในระยะตอไป สำหรับตลาดหุนอินโดนีเซีย แมเราจะมีมุมมองเชิง

บวกเพิ่มขึ้นจากแนวโนมการเลือกตั้งประธานาธิบดีที่สำเร็จภายในรอบเดียว แตดวยราคาสินคาโภคภัณฑที่เปนสินคาสงออกหลัก 

มีแนวโนมถูกกดดันตามเศรษฐกิจจีนที่ยังไมฟนตัว และความเสี่ยงบนการย�นตรวจสอบทางการเมืองกอนประธานาธิบดีเขารับ

ตำแหนงในเดือน ต.ค. 2567 อาจทำใหยังไมมีปจจัยสนับสนุนตลาดหุนในระยะสั้นที่ชัดเจน เราจึงยังคงมุมมอง Neutral
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Fitch Ratings เตือนไทยและอินโดนีเซีย หากทำมาตรการประชานิยมขนาดใหญ จะทำใหความเสี่ยงทางการคลังสูงขึ ้น  

(Source: Bloomberg)

•

S&P เผยราคาบานสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นในเดือน ธ.ค. ขณะที่ กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ เผยยอดสั่งซื้อสินคาคงทนดิ่งลงใน

เดือน ม.ค. อีกทั้งผลสำรวจของ Conference Board เผยความเช�อมั่นผูบริโภคปรับตัวลงในเดือนก.พ. (Source: Infoquest)

•

ผลสำรวจของ S&P CoreLogic Case-Shiller เปดเผยวา ราคาบานในสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นในเดือน ธ.ค. โดยไดแรงหนุนจากสต็อก 

บานที่อยูในระดับต่ำ ทั้งนี้ ดัชนีราคาบานทั่วประเทศในสหรัฐฯ ดีดตัวขึ้น 5.5%YoY ในเดือน ธ.ค. ซึ่งเปนการปรับตัวขึ้นติดตอกัน

เปนเดือนที่ 11 อยางไรก็ดี เม�อเทียบเปนรายเดือน ดัชนีราคาบานปรับตัวลง 0.4%MoM ในเดือน ธ.ค. สวนดัชนีราคาบานใน 20 

เมืองของสหรัฐฯ  เพิ่มขึ ้น 6.1% ในเดือน ธ.ค. จากระดับ 5.4% ในเดือน พ.ย. ราคาบานเพิ่มขึ ้นมากที่สุดในเมือง Seattle, 

Los Angeles และ Detroit

ดานยอดสั่งซื้อสินคาคงทนของสหรัฐฯ เชน เคร�องบิน รถยนต และเคร�องจักรขนาดใหญที่มีอายุการใชงานตั้งแต 3 ปขึ้นไป ดิ่ง

ลง 6.1%MoM ในเดือน ม.ค. ต่ำกวาคาดการณของนักวิเคราะหที่คาดวาลดลง 4.5% MoM โดยการปรับลดลงดังกลาวถือเปน 

การปรับตัวลงมากที่สุดนับตั้งแตเดือน เม.ย. 2563 โดยยอดสั่งซื้อสินคาคงทนไดรับผลกระทบจาก คำสั่งซื้อเคร�องบิน ซึ่งลดลง 

58.9% สวนยอดสั่งซื้อสินคาคงทนพื้นฐาน ซึ่งเปนคำสั่งซื้อสินคาทุนที่ไมรวมเคร�องบิน และสินคาดานอาวุธ โดยเปนสิ่งบงชี้แผน 

การใชจายของภาคธุรกิจ ดิ่งลง 19.4% ในเดือน ม.ค. หลังจากรวงลง 1.0% ในเดือน ธ.ค.

ขณะที่ ผลสำรวจของ Conference Board ซึ่งเปนสถาบันวิจัยเศรษฐกิจ ระบุวา ดัชนีความเช�อมั่นของผูบริโภคสหรัฐฯ ปรับตัว

ลงในเดือน ก.พ. หลังจากดีดตัวขึ้นติดตอกัน 3 เดือน ทามกลางความกังวลเกี่ยวกับตลาดแรงงาน และปจจัยทางการเมืองใน

สหรัฐฯ โดยดัชนีความเช�อมั่นของผูบริโภคสหรัฐฯ ปรับตัวลงสูระดับ 106.7 ในเดือน ก.พ. จากระดับ 110.9 ในเดือน ม.ค. และ

ต่ำกวาที่นักวิเคราะหคาดการณที่ระดับ 115.0 นอกจากนี้ ดัชนีคาดการณเงินเฟอลดลงสูระดับ 5.2% ซึ่งเปนระดับต่ำสุดนับตั้งแต 

เดือน มี.ค. 2563 จากระดับ 5.3% ในเดือน ม.ค.

ในสวนของการลงทุน เรามีมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ จาก Valuation ที่มีตึงตัวมากขึ้น และ Upside ที่จำกัด หลัง

ตลาดหุนสหรัฐฯ สวนใหญ ปรับเพิ่มขึ้นอยางมาก แมเรามองเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโนม Soft Landing และตลาดแรงงานจะ

ยังคงแข็งแกรงก็ตาม แตการที่นักลงทุนในตลาดไดมีการ Pricing การลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed สะทอนไปที่ราคาของ 

ดัชนีฯ อยางรวดเร็วและรุนแรง ทำใหมีโอกาสเผชิญความเสี่ยงของการปรับฐาน หากการลดดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ไมเปนไป

ตามที่คาด นอกจากนี้ จาก Valuation ที่แพง และกระจุกตัวในหุนกลุม Tech แสดงถึงความคาดหวังตอกำไรที่อยูในระดับสูง ซึ่ง

เสี่ยงตอการจะปรับฐานลง ในกรณีที่กำไรไมไดเปนไปตามคาดการณ หรือ ผูบริหารให Guidance แยกวาที่ตลาดคาดหวังไว
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วันที่ 28 กุมภาพันธ พ.ศ. 2567

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม GDP ใน 4Q2566 ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด และครั้งกอนที่ +3.3%QoQ ตอป) / Economic Sentiment ของ

ยูโรโซน (EU) / CPI ยอดคาปลีก การผลิตภาคอุตสาหกรรมของญี่ปุน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน HP, Paramount Global, Salesforce, Reckitt Becnkiser, TJX และ 

Universal Health Services

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของบรรดาสมาชิก Fed ไดแก Bostic (Voter), Collins (Non-Voter) และ Williams (Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Mann สมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)

วันนี้ ติดตามการประชุมรมว.คลัง และธนาคารกลางของกลุม G20 ที่ Sao Paolo

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดย “Higher for Longer” sentiment ไดกลับมาอีกครั้งหลัง 

ตัวเลขเงินเฟอเดือน ม.ค. สูงกวาคาดการณ โดยตลาดไดปรับลดความคาดหวังในการลดดอกเบี ้ยนโยบายของ Fed ลงจาก 

6 ครั ้งในชวงปลายป 2566 เปน 4 ครั ้งในปจจุบัน  / TGB Yield ยังอยู  ในแนวโนมขาลงตอเน�อง หลังตัวเลขเศรษฐกิจยัง

บงชี ้ ภาวะเงินฝด และ ผลการประชุม กนง.สงสัญญาณมีโอกาสมากขึ้นในการปรับลดดอกเบี ้ยนโยบายของไทยลง

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดยแมจะมี Surprise ดานเงินเฟอ ซึ่งจะทำให Yield 

Curve ของตลาด DM ปรับตัวขึ ้น แตอุปสงคตอสินทรัพย IG Credit ยังคงแข็งแกรง เห็นไดจาก Fund Flow ที ่ยังไหลเขา

อยางตอเน�อง สภาพคลองในตลาดรอง ยังอยู ในระดับที่ดี / ICE BofA US Corporate Index OAS Spread ปรับตัวลดลง

ตอเน�องเปนเดือนที่ 4

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมเผชิญความผันผวนจาก sentiment เชิงลบบน GDP ที่โตต่ำกวา

คาด ขณะที่มาตการกระตุนเศรษฐกิจยังไมชัดเจน และอาจตองรอถึงเดือนพ.ค. จนกวาจะเห็นการเบิกจายงบประมาณรัฐ อยางไร

ก็ตาม จำนวนนักทองเที ่ยวฟนตอเน�อง มีแนวโนมจะสงผลบวกตอการบริโภคในประเทศ โดยเราเริ ่มเห็นการกลับเขามาซื ้อสุทธิ

โดยนักลงทุนตางชาติชวงครึ่งแรกของเดือน ก.พ. ขณะที่ valuation ยังอยู ในระดับที ่นาสนใจ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุ นเวียดนาม โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากภาพเศรษฐกิจใหญมีแนวโนมฟ นตัว

อยางตอเน�อง โดยเฉพาะการสงออกและการลงทุนโดยตรง (FDI) นอกจากนี้ กิจกรรมบนภาคอสังหาฯมีแนวโนมผานจุดต่ำสุด

ไปแลว โดยปจจุบัน ตลาดหุนเวียดนามซื้อขายบน forward PE 10.6x หรือ -1 s.d. ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ซึ่งเปนระดับที่นาสนใจ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนอินเดีย โดยกำไร FY3Q2567 แข็งแกรง สนับสนุนโดยการขยายตัวของอัตรากำไรบนธุรกิจ

การบริโภคและลงทุนในประเทศ นำโดยธุรกิจยานยนต สินคาทุน สินคาโภคภัณฑ และ ยา / ตัวเลข Pre-Sales และ New Launches 

ของกลุมอสังหาฯ ยังเติบโตอยางแข็งแกรง / การขยายตัวของสินเช�อยังมีอยูตอเน�อง แต NIM ยังคงหดตัวเล็กนอย / ภาค

เอกชนมีมุมมองที่ดีตอเศรษฐกิจ สะทอนมาที่แผนในการขยายกำลังการผลิต และ งบ CAPEX ที่ขยายตัว
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MORNING BRIEF

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 28 กุมภาพันธ พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


