
ที่ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในการประชุม เดือน มิ.ย. ตามคาด ถือเปนการลดอัตราดอกเบี้ย

ครั้งแรกในรอบเกือบ 5 ป (Source: Infoquest)

•
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การลดอัตราดอกเบี้ย 25bp ของ ECB สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลดลงสูระดับ 3.75% ขณะที่ อัตราดอกเบี้ยเงินกูปรับ

ลดลงสูระดับ 4.50% และอัตราดอกเบี้ยรีไฟแนนซลดลงสูระดับ 4.25% โดยจากแถลงการณของ ECB ระบุวา จากการประเมิน

ลาสุดของแนวโนมเงินเฟอ พลวัตของเงินเฟอ และความแข็งแกรงของการสงผานนโยบายการเงิน ทำใหขณะนี้ เปนเวลาที่เหมาะสม 

ในการลดระดับความเขมงวดของนโยบายการเงิน หลังจากที่มีการตรึงอัตราดอกเบี้ยเปนเวลา 9 เดือน

ECB เผยคาดการณ GDP Growth ของ EU ในป 2567 จะอยูที่ 0.9% (เพิ่มขึ้นจากประมาณการในครั้งกอนหนาที่ 0.6% ไดรับ

แรงหนุนจาก GDP ใน 1Q2567 ที่แข็งแกรงกวาคาด) ในป 2568 จะอยูที่ 1.4% (ปรับลดลงจากเดิมที่ 1.5% ซึ่งอาจสะทอนการ

คาดการณทาทีการคลังที่เขมงวดมากขึ้น) และ ในป 2569 จะอยูที่ 1.6% (คงเดิม) นอกจากนี้ ECB ยังไดเผยคาดการณเงินเฟอ

ทั่วไปในป 2567 และป 2568 อยูที่ 2.5% และ 2.2% ตามลำดับ (+0.2 pp แตละป จากครั้งกอนหนา โดยไดแรงหนุนจากการเพิ่ม

ขึ้นเงินเฟอหมวดพลังงาน และเงินเฟอพื้นฐาน) และ ในป 2569 อยูที ่ 1.9% (คงเดิม) ในสวนเงินเฟอพื้นฐาน คาด ในป 2567 

อยูที่ 2.8% (+0.2 pp) ป 2568 อยูที่ 2.2% (+0.1 pp) และ ป 2569 อยูที่ 2.0% (คงเดิม) โดยการปรับประมาณการขึ้นขางตน 

เราคาดมาจากเงินเฟอที่สูงกวาคาดในชวงไมกี ่เดือนที่ผานมา โดยเฉพาะเงินเฟอภาคบริการ และจากการเพิ่มขึ ้นของแรงกดดัน

เงินเฟอที่มาจากตนทุนพลังงานและแรงงาน

สวนชวงของ Press Conference นาง Lagarde ประธาน ECB ระบุวา มติในการลดอัตราดอกเบี้ย ลงครั้งนี้ มีสาเหตุจากการ

ลดลงของอัตราเงินเฟอทั่วไป และจากความเช�อมั่นตอความสามารถในการคาดการณของ ECB 

(คาดเงินเฟอเขาใกลเปาหมายในชวง 2H2568) นอกจากนี้ Lagarde เผยวา อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 3.75% ยังถือวาเขม

งวด อยางไรก็ตาม Lagarde ไมไดผูกมัดแนวโนม pace การลดดอกเบี้ยลงในระยะขางหนา แตเนนแนวโนมขึ้นอยูกับขอมูล 

(Data-dependent)

ECB ยัง Reinvest สินทรัพย ภายใต Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) ไปจนถึงสิ้นเดือน มิ.ย. นี้ แต

จะลด Reinvest ลง ในชวง 2H2567 โดยทำใหพอรตสินทรัพยภายใต PEPP ลดลงเฉลี่ย 7.5 พันลานยูโรตอเดือน แลวจึงจะ

หยุด Reinvest ทั้งหมดหลังจากเดือนธ.ค.2567

สำหรับแนวโนมอัตราดอกเบี้ยของ ECB ในชวงที่เหลือของป 2567 เราคาด ECB มีแนวโนมปรับลดดอกเบี้ยลงตอในการประชุมฯ 

เดือน ก.ย. และ ธ.ค. ครั้งละ 25bp สูระดับ 3.25% ณ สิ้นในป 2567 แมการลดดอกเบี้ยในรอบเดือน ก.ย. จะเริ่มมีความไมแนนอน 

ซึ่งตองจับตาตัวเลขคาจางแรงงาน ประจำ 2Q2567 ที่จะเผยออกมาวันที่ 6 ก.ย. กอนการประชุมฯ ในวันที่ 12 ก.ย. (ลาสุด 

ตลาดคาด ECB จะลดอัตราดอกเบี้ยเพียง 1.7 bp ในเดือน ก.ค. นี้ จะลดรวม 16.7 bp ในเดือน ก.ย. นี้ และจะลดรวม 36.6 bp 

ในเดือน ธ.ค. นี้)

สวนของการลงทุน เรามีมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนยุโรป จาก Valuation ที่ยังไมแพง (ไดแรงหนุนจาก Bond Yield ขาลง) และ 

EPS ที่มีแนวโนมถูกปรับประมาณการขึ้น เราจึงแนะนำใหทยอยลงทุนหุนกลุม Quality Growth ยุโรป ที่มีความสามารถในการทำ

กำไรที ่สูง และมีงบดุลที ่ดี ภายใต Core Portfolio พรอมทั ้ง แนะนำลงทุนระยะสั ้นบนตลาดหุ นยุโรป ภายใต Opportunistic 

Portfolio
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เวียดนามขึ้นแทนเปนผูนำในการดึงดูดนักลงทุนระยะยาวในเอเชียตะวันออกเฉียงใต (Source: VNA, Infoquest)•

สำนักขาวเวียดนาม (VNA) รายงานโดยอางอิงขอมูลจากผลการสำรวจของบริษัท เบน แอนด คัมพานี (Bain & Company) วา 

เวียดนามไดกลายเปนผูนำในการดึงดูดนักลงทุนระยะยาวในเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยจากขอมูลพบวา ในชวงเดือน ม.ค.-พ.ค. 

2567 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) เพิ่มขึ้น +32.8%YoY โดยหากแยกเปนประเภทอุตสาหกรรม พบวา ประมาณ 67% 

ของ FDI เปนการลงทุนใหภาคอุตสาหกรรมการผลิต นอกจากนี้ เวียดนามยังเปนเสาที่ 3 ในแวดวงธุรกิจสตารทอัพของเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต เชนเดียวกับ สิงคโปรและอินโดนีเซีย โดย ปจจุบัน เวียดนามมีธุรกิจสตารทอัพประมาณ 3,800 แหง โดย 11 

แหงมีมูลคามากกวา 100 ลานดอลลาร สรอ. และ 3 แหงมีมูลคามากกวา 1 พันลานดอลลาร สรอ. ไดแก โมโม (MoMo), วีเอ็นจี 

(VNG) และวีเอ็นไลฟ (VNLife) โดยในรายงานยังระบุอีกวา นักลงทุนเช�อวากิจกรรมการลงทุนในเวียดนามมีแนวโนมเพิ่มขึ้น 83% 

ในชวงระหวางป 2568-2573

เรามีมุมมองเชิงบวกตอการลงทุนในตลาดหุนเวียดนาม ทามกลางการฟนตัวทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการสงออกที่เพิ่มขึ้น +15.8% 

YoY ในเดือน พ.ค. 2567 ขณะที่ การบริโภคในประเทศปรับเพิ่มขึ้น +9.5%YoY ในชวงเดียวกัน นอกจากนี้ ขอมูลลาสุด พบวา 

การจางงานในอุตสาหกรรมที่เกี่ยวกับอิเล็กทรอนิกสเพิ่มขึ้น +10.9%YoY แสดงถึงความมั่นใจตออุปสงคสินคาอิเล็กทรอนิกส 

ในระยะตอไป ซึ่งจะสงอานิสงสเชิงบวกตอเศรษฐกิจเวียดนามที่พึ่งพาการสงออกเปนหลัก นอกจากนี้ ปจจุบัน ตลาดหุนเวียดนาม 

ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward P/E อยูที่ 10.7 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.6 s.d 

ขณะที่ Bloomberg Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ VN-Index ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +39%YoY และ 

+19%YoY

SCB CIO Investment Implication:

ตัวเลขผูขอสวัสดิการวางงานของสหรัฐฯสูงกวาคาด (Source: Infoquest)•

SCB CIO Investment Implication:

กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยตัวเลขผูย�นขอสวัสดิการวางงานครั้งแรก เพิ่มขึ้น 8,000 ราย สูระดับ 229,000 รายในสัปดาห

ที่แลว สูงกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที่ระดับ 220,000 ราย สวนตัวเลขคาเฉลี่ย 4 สัปดาหของจำนวนชาวอเมริกันที่

ย�นขอสวัสดิการวางงานครั้งแรก ซึ่งถือเปนมาตรวัดตลาดแรงงานที่ปรับลดคาความผันผวนรายสัปดาห ลดลง 750 ราย สูระดับ 

222,250 ราย

ขณะเดียวกัน กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานวา จำนวนชาวอเมริกันที่ยังคงขอรับสวัสดิการวางงานตอเน�อง เพิ่มขึ้น 2,000 

ราย สูระดับ 1.792 ลานราย และสูงกวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหที่ระดับ 1.790 ลานราย ระดับของผูย�นขอสวัสดิการ

วางงานยังคงเคล�อนไหวในกรอบแคบ ซึ่งสอดคลองกับตลาดแรงงานที่คอนขางแข็งแรง แมวาเราจะเห็นการชะลอตัวลงอยาง

คอยเปนคอยไป ในตัวเลขจางงานในสหรัฐฯของ ADP และ JOLTS เม�อตนสัปดาหที่ผานมา

สำหรับการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ ดวยกำไรของบจ.สหรัฐฯ ที่ดีกวาคาด รวมถึง ตลาดแรงงานที่ทยอยปรับเขาสูภาวะสมดุล 

และการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เริ่มชะลอการใชมาตรการลดขนาดงบดุล (QT) ในเดือน มิ.ย. เราจึงแนะนำใหสามารถทยอย

ลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนกลุม Quality Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้น

ไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

•

•

•

วันนี้ ติดตามอัตราการวางงาน และการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 180k ตำแหนง จากครั้งกอนที่ +175k 

ตำแหนง) / GDP ใน 1Q2567 ของ EU / การผลิตภาคอุตสาหกรรม และตัวเลขการคาของเยอรมนี / การใชจายภาคครัวเรือน

ของญี่ปุน / ตัวเลขการคาของจีน / ตัวเลขการคาของไตหวัน / เงินเฟอของไทย / ทุนสำรองระหวางประเทศของอินโดนีเซีย 

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอินเดีย (RBI) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 6.50%

วันที่ 9 มิ.ย. ติดตามผลการเลือกตั้งสมาชิกรัฐสภาของยุโรป

What to WatchWhat to Watch
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Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยการสงออก เดือน พ.ค.

ปรับเพิ ่มขึ ้น +15.8%YoY 2) งบการเงินบจ. ใน 1Q2567 ที ่ขยายตัวดีนำโดยกลุมธนาคารและคาปลีก ที ่บงชี ้ถึง อุปสงค ใน

ประเทศที ่กำลังเพิ ่มขึ ้น ขณะที ่กิจกรรมในภาคอสังหาฯ มีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลว จากการประมาณการโดย CBRE และ 

3) ดัชนีฯ ซื ้อขายอยู บนระดับ Valuation ที ่น าสนใจ ดวย 12M forward PE อยู ท ี ่ 10.5 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี ่ย 5 ป 

ประมาณ -0.8 s.d. อยางไรก็ตาม คาเงิน VND ที ่ออนคาตอเน�อง และอัตราเงินเฟอทั ่วไปที ่อยู  ในทิศทางขาขึ ้นและเขาใกล

เปาหมายระยะยาวที ่ 4.5% อาจสงผลใหเกิดความกังวลวา ธนาคารกลางเวียดนาม อาจปรับขึ ้นอัตราดอกเบี ้ยนโยบาย 25-

50 bps สูระดับ 4.75%-5.00% จากปจจุบันอยูที ่ 4.50% ซึ่งอาจสงผลใหตลาดหุนเวียดนามเผชิญความผันผวนในระยะสั้น

ตลาดหุนเกาหลีใต มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออกสินคากลุม

อิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกชวง 1-20 พ.ค. เพิ่มขึ้น +46%YoY ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการ

บจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี  2) การปรับประมาณการ GDP ป 2567 ขึ้นจาก

+2.2%YoY เปน +2.6%YoY 3) นโยบายสงเสริมความเปนผูนำในอุตสาหกรรมชิปมูลคากวา 19 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น

จากเดิมที่กำหนดไวที่ 7 พันลานดอลลาร สรอ. 4) ระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward P/E อยูที่ 9.7 เทา หรือ ต่ำ

กวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. และ 5) Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยู

ที่ +64%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ 

 

ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) การทยอยออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติมของทางการ โดยเฉพาะบนมาตรการ

เยียวยาภาคอสังหาฯ รวมถึง ความคาดหวังในการออกมาตรการปฏิรูปตางๆ ในการประชุม 3rd Plenum ชวงเดือน ก.ค. 2) Inflows

ผาน Southbound Stock Connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตามการผอนคลายดานตลาดทุน และเงินดอลลาร ฮองกงที่แข็งคาเทียบ

เงินหยวน 3) การเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มปนผลของหุนจีน Offshore ที่อาจชวยหนุน ROE 4) การคาดการณ EPS ของ

ตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรงตัวถึงถูกปรับตัวเพิ่มขึ้น และ 5) ระดับ Valuation ของตลาดฯ ที่ไมแพง แมวา ขอพิพาททางการคาระหวาง

จีนกับคูคาตางๆ โดยเฉพาะกับสหรัฐฯ และขอพิพาทชองแคบไตหวัน อาจเพิ่มความผันผวน และกดดัน Sentiment ของตลาดฯ ก็ตาม

ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมปรับตัวดีขึ ้น โดย GDP เยอรมนี ใน 1Q2567 

อยูที่ +0.2%YoY 2) Earnings ของตลาดฯ ในป 2567 มีแนวโนมถูกปรับประมาณการสูงขึ้น ทั้งจากเศรษฐกิจที่มีแนวโนมฟนตัว 

และจากเงินยูโรที่มีแนวโนมออนคา (EPS ของตลาดฯ ที่สวนใหญมาจากนอกยุโรป) 3) Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไมแพง เม�อ

เทียบตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมเพิ่มขึ้น จากแนวโนม Bond Yield ขาลงในยุโรป ตามที่เราคาดวา ECB จะลดอัตราดอกเบี้ยครั้ง

แรก ในการประชุมฯ วันที่ 6 มิ.ย. และ 4) Total Yield (Buyback Yield บวก Dividend Yield) ของตลาดฯ ที่สูง เม�อเทียบกับ

ของตลาดหุนสหรัฐฯ โดยที่เราคาดวา บริษัทยุโรปโดยรวม ยังมีแนวโนมเพิ่มการซื้อหุนคืน และเพิ่มเงินปนผล แมวา ขอพิพาททาง

การคากับจีนบนความเสี่ยงการขึ้นภาษีรถยนตตอบโตกัน อาจกดดัน Sentiment ของตลาดฯ ก็ตาม 

ตลาดหุนไทย มีแนวโนมไดปจจัยหนุนจาก 1) ความคาดหวังหากนำกองทุน LTF กลับมาใหสิทธิประโยชนทางภาษี จะสงผลบวก

ตอเม็ดเงินไหลเขาดัชนีฯ โดยเฉพาะหุนขนาดใหญใน SET100 2) ผลประกอบการของบจ. ในชวง 1Q2567 ที่ออกมาดีกวาตลาด

คาดราว 19% และ EPS ของดัชนีฯ ที่มีแนวโนมไดรับการปรับประมาณการขึ้น ตามเศรษฐกิจที่เรงตัวขึ้นในครึ่งปหลัง 3) จำนวน

นักทองเที่ยวตางชาติที่ฟนตัวตอเน�อง เปนบวกตอภาคการบริโภคในประเทศ โดยในชวง 4M2567 มีจำนวนนักทองเที่ยวตางชาติ

เพิ่มขึ้น 39%YoY และ 4) Valuation ที่อยูในระดับที่ไมแพง โดย ณ ปจจุบัน ซื้อขายที่ราว 14.6x Forward P/E ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย

5 ปยอนหลังราว -1 s.d. 

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการกำไร

หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวาชวง

ตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลดดอกเบี้ย

นโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ Mark-

to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนในตลาด

หุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณอยาง

ตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการลงทุน

ในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา การถือ

เงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสูเงินเฟอได

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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MORNING BRIEF

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 7 มิถุนายน พ.ศ. 2567

Product RecommendationProduct Recommendation

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

•    MEURO-G ลงทุนหุนยุโรป คุณภาพ บริหารแบบยืดหยุนโดยทีมผูเชี่ยวชาญจาก BlackRock

•    SCBTHAICGA กองทุนหุนไทยขนาดใหญ พื้นฐานดี มีธรรมาภิบาล คาดวาจะเห็นการฟนตัวตามแนวโนม Sentiment เชิงบวก

      ที่ดีขึ้นในตลาดหุนไทย

 

  



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


