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สำหรับรายละเอียดของมาตรการตางๆ เปนดังนี้ 

1) ธนาคารกลางจีน (PBoC) จัดตั้งโครงการ re-lending โดยมีวงเงินโควตา 3 แสนลานหยวน และดวยดอกเบี้ยที่ 1.75% เพ�อ

สนับสนุนโครงการที่อยูอาศัยราคาถูกของรัฐ (Social Housing) และคาดวา โควตาภายใตโครงการขางตนจะชวยสนับสนุนการ

ปลอยสินเช�อของภาคธนาคาร ที่เกี่ยวเน�องกับการลด Inventory อสังหาริมทรัพย

2) PBoC ยกเลิกอัตราดอกเบี้ยเงินกูบานขั้นต่ำทั่วทั้งจีน จากเดิมกำหนดที่ 20bp บวกดวยดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (LPR) ระยะ 

5 ป สำหรับบานหลังที่ 2 และที่ 20bps ลบอัตราดอกเบี้ย LPR ระยะ 5 ป สำหรับบานหลังแรก อยางไรก็ตาม PBoC เผยวาอาจ

กลับมากำหนดขั้นต่ำอีกครั้ง ถาหากพลวัตระหวางอุปทานและอุปสงค ในตลาดอสังหาริมทรัพย มีการเปลี่ยนแปลงอยางมาก

3) PBoC ลดอัตราการวางเงินดาวนขั้นต่ำสำหรับกูซื้อบานหลังแรกจาก 20% ลงเหลือ 15% และลดเงินดาวนขั้นต่ำสำหรับกูซื้อ

บานหลังที่ 2 จาก 30% เหลือ 25% และ 4) PBoC ลดดอกเบี้ยเงินกูกองทุนสำรองเลี้ยงชีพดานที่อยูอาศัยลง 25bps โดย

อัตราดอกเบี้ยเงินกูสำหรับผูซื้อบานหลังแรกภายหลังการปรับ จะอยูที่ 2.35% สำหรับระยะ 5 ปหรือต่ำกวา และที่ 2.85% สำหรับ 

มากกวาระยะ 5 ป สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกูสำหรับผูซื้อบานหลังที่ 2 จะนอยกวา 2.78% และ 3.33% ตามลำดับ

ดาน He Lifeng รองนายกฯ จีน ออกมากลาววา รัฐบาลทองถิ่นในเมืองที่มี Inventory อสังหาฯ สูง ควรเขาซื้ออสังหาฯ ที่

ขายไมออก แลวปรับเปลี่ยนใหเปน Social Housing และระบุวา การเขาซื้อควรขึ้นอยูกับความจำเปน และไมไดมีกำหนดลิมิตการ

ทำ นอกจากนี้ ยังกระตุนใหรัฐบาลทองถิ่นรีไซเคิลที่ดินที่ ไมไดมีการใชงาน เพ�อบรรเทาความตึงตัวทางการเงิน พรอมทั้ง ย้ำถึง

ความจำเปนที่ตองเรงผลักดัน 3 โครงการใหญ ไดแก Social Housing, การปรับปรุงหมูบานในเมือง และสิ่งอำนวยความสะดวก

สาธารณะฉุกเฉิน (Emergency Public Facilities)

ดานสำนักงานกำกับดูแลดานการเงินแหงชาติจีน (NFRA) ออกมาใหการสนับสนุนโครงการอสังหาฯ ใน whitelist ผานการผลัก

ดันการเพิ่มการปลอยกูใหม และการขยายเงินกูเดิมออกไป สวนกระทรวงการเคหะและการพัฒนาเมืองและชนบทของจีนไดเรียก

รองบรรดารัฐบาลทองถิ่นจีนผลักดันโครงการ Whitelist และใหบรรดาธนาคารเพิ่มการปลอยเงินกูแกโครงการใน Whitelist

เราคาดมาตรการขางตน และแนวนโยบายตางๆ จากทางการ จะชวยสนับสนุนเสถียรภาพของยอดขาย และราคาอสังหาฯ รวมทั้ง 

จะหนุน Sentiment ของผูซื้อบาน ชวยปรับปรุงภาวะทางการเงินของผูพัฒนาอสังหาฯ และชวยสนับสนุนการสงมอบบานในสวน

ของการลงทุน เราแนะนำทยอยลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้น

ไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได และแนะนำลงทุนระยะสั้นในตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปน

พอรตเสริม

SCB CIO Investment Implication:

ทางการจีนไดประกาศมาตรการสนับสนุนภาคอสังหาฯ ตั้งแตการเพิ่มงบชวยซื้อบาน ไปจนถึงการอุดหนุนเพ�อลดดอกเบี้ย และ

ผอนปรนเกณฑการซื้อ เพ�อหวังพลิกฟนภาคอสังหาฯ (Source: กรุงเทพธุรกิจ)
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การผลิตที่เพิ่มขึ้นไดอานิสงสจากอุปสงคภายนอกที่เพิ่มขึ้นและสงผลบวกตอภาคการผลิตและสงออกจีน อยางไรก็ตาม ตัวเลข

เศรษฐกิจอ�นๆ ที่ประกาศออกมายังคงบงชี้วา อุปสงคภายในจีนยังไมฟนตัว โดยดัชนีภาคคาปลีก (Retail Sales) เพิ่มขึ้น +2.3% 

YoY ต่ำกวาตลาดคาดที่ระดับ +3.7%YoY และชะลอลงจากเดือน มี.ค. ที่ระดับ +3.1%YoY ขณะที่ การลงทุนภาคอสังหาฯ 

(Property Investment) ในชวง 4M2567 ลดลง -9.8%YoY ต่ำกวาตลาดคาดการณที่ -9.6%YoY

เรามองวา ในระยะตอไป รัฐบาลจีนยังมีแนวโนมประกาศมาตรการตางๆ เพ�อกระตุนเศรษฐกิจภายในประเทศอยางตอเน�อง โดย

ลาสุด PBoC ไดประกาศมาตรการชวยเหลือภาคอสังหาฯ ที่รวมถึง การลดอัตราการวางเงินดาวนขั้นต่ำสำหรับซื้อบานหลังแรก 

และ ลดดอกเบี้ยเงินกูกองทุนสำรองเลี้ยงชีพดานที่อยูอาศัยลง สำหรับมุมมองการลงทุนในตลาดหุนจีน เรามองวา แมนโยบาย

กีดกันการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน ที่มีแนวโนมเขมขนมากขึ้น จะยังสงผล Sentiment เชิงลบตอธุรกิจสงออกของจีน อยางไร

ก็ดี นโยบายกระตุนตางๆ จากทางการจีน ทั้งนโยบายการเงิน การคลัง มาตรการกระตุนตลาดอสังหาฯ และมาตรการดานตลาด

ทุน จะชวยสนับสนุนอุปสงคในจีนใหฟนตัว และเปนปจจัยบวกตอ Sentiment ของนักลงทุนได โดยเราแนะนำทยอยลงทุนตลาดหุน

จีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได 

และแนะนำลงทุนระยะสั้นในตลาดหุนจีน H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม

SCB CIO Investment Implication:

การผลิตในภาคอุตสาหกรรม (IP) ของจีน ในเดือน เม.ย. 2567 ปรับเพิ่มขึ้น +6.7%YoY สูงกวาตลาดคาดการณที่ 

+5.5%YoY (Source: Reuters)

•

Walmart ปรับเพิ่มประมาณการรายไดทั้งปหลังจากรายงานกำไร 1Q2567 ที่สูงเกินคาดการณ ทำใหหุนของบริษัทพุงสูงเปน

ประวัติการณ โดย John Rainey ประธานเจาหนาที่ฝายการเงินของ Walmart กลาวในการประชุมกับนักลงทุนวา อัตราเงินเฟอ

ที่ลดลงแตยังอยู ในระดับสูง สงผลใหกำลังซื้อของผูบริโภคจำนวนมากยังคงตึงตัว และผูบริโภคใชจายเงินเดือนไปกับสินคาที่

จำเปนใน Walmart มากกวาสินคาฟุมเฟอย ขณะที่ สวนแบงการตลาดของ Walmart ที่เพิ่มขึ้นใน 1Q2567 ไดรับแรงหนุนหลัก

จากครัวเรือนที่มีรายไดสูง (ครัวเรือนที่มีรายไดมากกวา 100,000 ดอลลาร สรอ. ตอป) แมวายอดขายสินคาทั่วไปบนแพลตฟอรม 

ออนไลน Marketplace จะคอนขางคงที่ แตยอดขายในหมวดหมูอ�นๆ รวมถึง สัตวเลี้ยงและความงามเพิ่มขึ้น 30%YoY รวมทั้ง 

ยอดขายในหมวดเฟอรนิเจอรและสินคากีฬา ปรับเพิ่มขึ้นมากกวา 20%YoY

ทั้งนี้ บริษัท Walmart คาดวา การเติบโตของยอดขายสุทธิทั้งป จะอยูสูงกวาคาดการณเดิมที่ 3% ถึง 4% โดยกำไรตอหุนที่

ปรับปรุงแลวคาดวาจะอยูสูงกวาคาดการณเดิมที่ 2.23 ถึง 2.37 ดอลลาร สรอ. เล็กนอย แนวโนมที่ถูกปรับดีขึ้น เกิดจากการ

ประกาศรายไดใน 1Q2567 ที่เพิ่มขึ้น 6%YoY เปน 161.5 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งมากกวาที่นักวิเคราะหคาดที่ 159.5 พัน

ลานดอลลาร สรอ. เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณสินคามากกวาราคาสินคา นอกจากนี้ คาดวา ราคาสินคาในชวงที่เหลือ

ของปนี้ มีแนวโนมเพิ่มขึ้นใกลเคียงกับใน 1Q2567 โดยราคาสินคาทั่วไปถูกปรับลดลง ขณะที่สินคาอุปโภคบริโภคและอาหาร จะยัง

ทรงตัวอยูหรือเพิ่มขึ้นเล็กนอยในระดับ 1% ดานกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นเปน 5.1 พันลานดอลลาร สรอ. สูงกวาที่ตลาดฯ  คาดการณ 

เน�องจากไดรับประโยชนจากการลด Discount Promotion ลง และการจัดการสินคาคงคลังที่ดีขึ้น ทั้งนี้ นักลงทุนตอบสนองตอ

การปรับเพิ่มประมาณการยอดขายและกำไร ผลักดันใหราคาหุนเพิ่มขึ้น 7% ในวันพฤหัสบดีที่ผานมา ซึ่งถือเปนการปรับขึ้นรายวัน

ครั้งใหญที่สุดของหุนนับตั้งแตเดือ นมี.ค. 2563 

ในแงของการลงทุน ในตลาดหุนสหรัฐฯ เราเริ่มเห็นปจจัยสนับสนุนมากขึ้นทั้ง 1) ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) แสดงทาทีผอน

คลายตอมาตรการทางการเงินมากขึ้น หลังประกาศชะลอการใชมาตรการปรับลดขนาดงบดุล (Quantitative Tightening: QT) 

2) กำไรบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ประกาศออกมาดีกวาคาดมาก 3) เงินเฟอที่มีความหนืดลดลงหลังตลาดแรงงานเริ่มปรับเขาสู

ภาวะสมดุล และการขยายตัวของยอดคาปลีกเริ ่มชะลอตัวลง โดยเราแนะนำใหสามารถทยอยลงทุนหุ นสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุม 

Quality Growth บนพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่

ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ราคาหุน Walmart ทำสถิติสูงสุด หลังปรับเพิ่มประมาณการกำไร (Source: FT)•
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สัปดาหนี้ ติดตามตัวเลขตลาดบาน, PMI และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 67.7 จากครั้งกอนที่ 67.4) / คาจาง

ใน 1Q2567 ดุลการคา PMI และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของยูโรโซน (EU) / เงินเฟอ, PMI และยอดคาปลีกของอังกฤษ / ยอด

คำสั่งซื้อเคร�องจักร, ดุลการคา และเงินเฟอของญี่ปุน / GDP ใน 1Q2567 ของไทย / Export Orders ของไตหวัน

สัปดาหนี ้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Lowe's, Analog Devices, Nvidia, Synopsys, Target, Intuit, 

Ross Stores, Trip .com, Vipshop, Xiaomi, NetEase, Weibo และ Meituan

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิก Fed ไดแก Bostic (Voter), Barr (Voter), Barkin (Voter), Waller (Voter), Williams 

(Voter) และ Goolsbee (Non-Voter)

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของ Lagarde ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) และของ Schnabel สมาชิก ECB 

สัปดาหนี้ ติดตามถอยแถลงของ Bailey ประธานธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) และของ สมาชิก BoE ไดแก Broadbent, Breeden 

และ Pill

วันนี้ ติดตามการประกาศระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (LPR) ระยะ 1 ป และ 5 ป ของจีน โดยตลาดคาด อัตราดอกเบี้ย 

LPR ระยะ 1 ป และ 5 ป จะถูกคงไวที่ 3.45% และ 3.95% ตามลำดับ

วันที่ 22 พ.ค. ติดตามการเปดเผยรายงานผลการประชุม Fed รอบลาสุด

วันที่ 22 พ.ค. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 6.00%

วันที่ 23 พ.ค. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) โดยเราคาด ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 3.50%

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

ตลาดหุนเวียดนาม โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยสนับสนุนจาก 1) การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยการสงออก 

เดือน เม.ย. ปรับเพิ่มขึ้น +10.6%YoY นำโดยสินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่เพิ่มขึ้น +32.6%YoY 2) โมเมนตัมของ FDI ยังมีแนวโนม

เพิ่มขึ้นตอเน�อง โดยนับตั้งแตตนปถึงวันที่ 8 พ.ค. เงินลงทุนเบิกจาย (Disbursed FDI) เพิ่มขึ้น + 7.4%YoY ขณะที่ เงินลงทุน

ผูกมัด (Committed FDI) เพิ่มขึ้น +44.8%YoY นอกจากนี้ พบวา เริ ่มเห็น FDI ไหลเขาสูภาคอสังหาฯ บงชี้ถึง ความเช�อมั่น

นักลงทุนที่เพิ่มขึ้น 3) งบการเงินบจ. ใน 1Q2567 ที่ขยายตัวดีนำโดยกลุมธนาคารและคาปลีก ที่บงชี้ถึงอุปสงคในประเทศที่กำลัง

เพิ่มขึ้น ขณะที่ กิจกรรมในภาคอสังหาฯมีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลวจากการประมาณการโดย CBRE และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยู

บนระดับ valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward PE อยูที่ 10.9 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d.

ตลาดหุนเกาหลีใต โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออก

สินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น +13.8%YoY ขณะที่ ดัชนีดำสั่งซื้อสินคา

สงออกใหมที่ระดับ 50.7 บงชี้ถึง การสงออกที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดย

เฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี  2) การปรับประมาณการ GDP ป 2567 ขึ้นจาก +2.2%

YoY เปน +2.6%YoY 3)นโยบายสงเสริมความเปนผูนำในอุตสาหกรรมชิปมูลคากวา 7 พันลานดอลลาร สรอ. 4) ระดับ Valuation 

ที่นาสนใจ ดวย 12M fwd PE อยูที ่ 10.1 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Consensus คาดการณวา 

EPS growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 จะอยูที่ +84%YoY และ +2-%YoY ตามลำดับ 

ตลาดหุนจีน H-Share โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) การออกมาตรการกระตุนของทางการจีน โดยเฉพาะความ

คาดหวังบนมาตรการเยียวยาอสังหาฯ 2) fund inflows ผาน Southbound stock connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตามการผอน

คลายดานตลาดทุนระหวางจีน-ฮองกง บนเกณฑ ETF ภายใต HK Connect และ ความเปนไปในการยกเลิกเก็บภาษีปนผลนักลงทุน

จีนที่ซื ้อหุนผาน Southbound Connect 3) จากการเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มปนผลของหุนจีน Offshore โดยเฉพาะกลุม 

Internet รายใหญ ซึ่งอาจชวยหนุน ROE และ Valuation ของตลาดฯ และ 4) การคาดการณ EPS ของตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรง

ตัวถึงถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้น

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้นนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยูในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมtสามารถสู

เงินเฟอได 

 

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567
•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

  

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567
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ตราสารหนี้ตราสารหนี้

สินทรัพยทางเลือก (Alternative Investment)สินทรัพยทางเลือก (Alternative Investment)
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Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

สภาพคลอง

(Liquidity)

ตราสารหนี้ / 

เงินฝากระยะยาว

หุนกู ไทยและตางประเทศ

US Treasury

& IG

High Yield Bond

US REITs

Private Credit

สินทรัพยสภาพคลอง/เงินสด มีแนวโนมใหอัตราผลตอบแทนที่ ใกลเคียงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ที่มีแนวโนมอยูสูง โดย

เฉพาะในสหรัฐฯ หลังเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปนี้ มีแนวโนมขยายตัวในลักษณะ Soft-landing นอกจากนี้ สภาพคลอง

/เงินสด มีแนวโนมไดอานิสงสจากความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรที่ยังมีอยู ทั้งสงครามรัสเซีย-ยูเครน ความตึงเครียด

ภายในตะวันออกกลาง และความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ-จีน โดยที่ลาสุด คณะทำงานของ Biden ไดประกาศแผนขึ้นภาษี

นำเขาสินคาจากจีนมูลคา 1.8 หม�นลานดอลลาร สรอ.

•

สินทรัพยผสม /

กึ่งหนี้กึ่งทุน / REIT

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 
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ในสภาวะที่ Spread ของ Public Credit (อยางเชน IG และ HY) คอนขางแคบ การเพิ่ม REIT จะชวยเพิ่มผลตอบแทน

ในรูปกระแสเงิน (Income Return) ใหกับ Portfolio ไดในระยะกลางถึงยาว และเปนการเพิ่ม Diversification ใหกับ 

Portfolio จากความสัมพันธของผลตอบแทนตอสินทรัพยอ�นต่ำ / สินทรัพยผสม ชวยลดความผันผวน เน�องจาก

การกระจายความเสี่ยงในสินทรัพยที่ลงทุน และชวยบรรเทาผลกระทบจากสถานการณภายนอกที่มีตอสินทรัพยที่ถือ

ครอง

•

US REITs มีแนวโนมไดปจจัยหนุนจาก 1) 10Y UST Yield ที่ปรับตัวลดลงตอเน�อง 3 สัปดาหติดตอกัน จากความคาด

หวังเชิงบวกของนักลงทุนตอการลดดอกเบี้ยของ Fed หลังตัวเลขเงินเฟอเดือน เม.ย. ออกมาต่ำกวาคาด 2) US REITs 

มี Valuation ที่ไมแพง โดยมี PBV ที่บริเวณ 2.1x ซึ่งต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปยอนหลังที่บริเวณ 2.3x และ 3) ภาพรวม US 

REITs มีกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน (FFO) ที่แข็งแกรง และ มีกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน (NOI) ที่เติบโตขึ้นตอเน�อง

ตั้งแตป 2565

•

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอ Private Credit Asset จากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่ ไดผานจุดสูงสุดแลว และ ภาวะ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที ่มีแนวโนมชะลอตัวแบบจัดการได (Soft Landing) อยางไรก็ตาม ยังเนนการลงทุนใน Private 

Credit ที่ปลอยกูในฐานะเจาหนาหนี้ที ่มีสิทธิเรียกรองหลักประกันเปนลำดับแรก (First Lien Seniority)

•

ตัวเลขตลาดแรงงานในเดือน พ.ค. ที่เริ่มออนลง ยอดคาปลีก ที่เติบโตต่ำกวาตลาดคาด และเงินเฟอ เดือน เม.ย. ที่ต่ำกวา

ตลาดคาด ทำให ตลาดใหน้ำหนักการปรับลดดอกเบี้ยของ Fed เพิ่มขึ้นเปน 2 ครั้ง จากที่ใหเพียง 1 ครั้ง ในเดือน เม.ย. 

/ 10Yr UST Yield ปรับลดลง 30bps MTD สูระดับ 4.38% เราคาดวาเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Yield Curve) 

มีแนวโนมทรงตัว กอนที่จะปรับลดลงใน 2H2567 / Real Yield ในปจจุบันมีความนาสนใจในการถือเพ�อรับ Income และ

มีความคุมคาที่จะถือ เพ�อ Hedge ในกรณีที่เกิด "Growth Shock" (เศรษฐกิจโตต่ำกวาคาด)

•

UST Yield ปรับตัวลดลงตอในสัปดาหที่ผานมา ตามรายงานตลาดแรงงานที่เริ่มตึงตัวลดลง เงินเฟอต่ำคาด และตัวเลข 

คาปลีกที่ต่ำกวาคาด โดยตัวยาวปรับลงมากกวาตัวสั้น (Curve Flattening) / 10Y TGB ทรงตัว 2.75%-2.80% ตอ

เน�อง เปนสัปดาหที่ 5 / Spread ของ IG สัปดาหนี้ยังทรงตัวตามคาด หลังมีการชะลอตัวของ Supply ใหม ดานอัตรา

ผลตอบแทนยังนาสนใจ

•

US Yield-to-Worst ปรับตัวลดลง หลังปรับขึ้นแรงในเดือน เม.ย. จากการปรับตัวรับความคาดหวังในลดดอกเบี้ยของ 

Fed ที่ถูกเล�อนออกไป และ ความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตรที่แทรกเขามาชวงกลางเดือน อยางไรก็ตาม HY Spreads กลับ

ไมไดเปล่ียนแปลงมากนักและยังคงอยูใกลระดับต่ำสุดนับต้ังแตเดือน พ.ย. 2566 เราคาดการณวา Spread ของ HY จะเพ่ิม

ขึ้นในชวงปลายปนี้ เน�องจาก ความเสี่ยงดานเครดิตที่สูงขึ้น และ Supply ของการ Re-finance ที่จะเริ่มออกมาในชวง

ปลายป 2567

•

ดัชนีหุนไทย ภาพรวมตลาดหุนไทย มีแนวโนมไดปจจัยหนุนจาก 1) คาเงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้นในชวง 2H2567 ตามการคาด

การณของเรา ที่วา Fed มีแนวโนมปรับลดดอกเบี้ย 2 ครั้ง ในชวงเดือน ก.ย. และ ธ.ค. 2) ภาพรวมผลประกอบการ

ของบจ.ไทย ในชวง 1Q2567 ที่ออกมาดีกวาตลาดคาด 3) ภาพการผลิตของจีนที่เริ่มเห็นการฟนตัวอยางชา ๆ เปน

บวกตอภาคการสงออกไทย 4) จำนวนนักทองเที่ยวตางชาติที่ฟนตัวตอเน�อง เปนบวกตอการบริโภค และ 5) การเบิก

จายงบประมาณภาครัฐ ที่คาดวาจะเรงตัวขึ้นในชวง 3Q2567 เปนบวกตอภาคการลงทุนในประเทศ

•
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ตราสารทุนตราสารทุน

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

หุนสหรัฐฯ กำไร 1Q2567 ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกาศแลวมากกวา 90% พบวา 75% มีกำไรที่ดีกวาที่คาด และเริ่มเห็นการขยาย

ตัวของกำไรกระจายตัวสูกลุมอุตสาหกรรมอ�นๆ จากที่เคยกระจุกตัวอยูใน IT, Consumer Service และ Consumer 

Discretionary / ความคาดหวังของ disinflationary รวมถึง การปรับลดลงของ Bond yield รวมถึงความคาดหวัง

การเรงตัวของกำไรรายไตรมาส จะเปนตัวประคอง Valuation ที่ยืนอยูสูงของตลาดสหรัฐฯ 

•

หุนอินเดีย ปจจัยผลักดันเติบโตกำไรบริษัทจดทะเบียนในระยะยาว ไดแก 1) รัฐบาลเรงลงทุนโครงสรางพื้นฐานในชวงหลายปที่

ผานมา 2) โครงสรางประชากรที่มีชนชั้นกลาง ขยายตัวอยางรวดเร็ว 3) สัญญาณการฟนตัวของการลงทุนของ

ภาคเอกชน รวมถึงงบดุลของบริษัทจดทะเบียนที่ยังมีชองวางใหสามารถระดมทุนไดอีกมาก หลายอุตสาหกรรมที่

รัฐบาลสนับสนุนกำลังเขาสูชวง “New S Curve” เชน ภาคการผลิตที่ ไดรับการสนับสนุนจาก PLI Scheme หรือ 

กลุ มอุตสาหกรรม Internet และ Technology Service ที ่ ไดประโยชนจาก อัตราการเขาถึง Smartphone ที ่สูง 

ตนทุนการใชงาน Data ที่ต่ำ อัตราการใช Digital Payment ที่สูง รวมไปถึงระบบขนสง และโครงสรางทาง Digital 

ที่พัฒนาดีขึ้นอยางรวดเร็ว สนับสนุนการทำธุรกรรมออนไลน และกอใหเกิดธุรกิจที่เปน Innovation 

•

หุนอินโดนีเซีย ตลาดหุนอินโดนีเซียไดรับปจจัยหนุนจาก 1) ตัวเลขการสงออกที่กลับมาขยายตัว ในเดือน เม.ย. ที่ผานมา ซึ่งเปนการ

ขยายตัวครั้งแรกในรอบ 11 เดือน 2) คาเงินรูเปยหที่เริ่มกลับมาแข็งคาขึ้นในเดือน พ.ค. หลังธนาคารกลางอินโดนีเซีย

ไดขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 25 bps ในชวงปลายเดือน เม.ย.ที่ผานมา 3) เงินลงทุนโดยตรงของตางชาติ (FDI) ที่ ไหลเขา

อยางตอเน�อง โดยยอด FDI 1Q2567 เพิ่มขึ้นราว 16%YoY 4) นโยบายเศรษฐกิจและสวัสดิการสังคมของวาที่ปธน. 

Prabowo ที่เนนดานสุขภาพ แรงงาน และอสังหาฯ จะชวยหนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว อยางไรก็ตาม 

ดอกเบี้ยนโยบายที่อยูในระดับสูง ยังเปนปจจัยกดดันหุนในกลุมที่เกี่ยวของกับภาคการบริโภค

•

หุนจีน A-Share ดัชนีหุนจีน A-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนตามการทยอยฟนตัวของเศรษฐกิจจีน ตามความคาดหวังของนักลงทุนบน

การออกมาตรการกระตุน และมาตรการปฏิรูปจากทางการจีน ในการประชุม 3rd Plenum ที่คาดเกิดขึ้นในชวงเดือน ก.ค. 

และตามการปฏิรูปตลาดทุนของทางการที่จะชวยกระตุนแรงซื้อบนหุนจีนใหกลับมาฟนตัว แมวา เม�อเขาใกลการเลือกตั้ง

ปธน.สหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. ดัชนีฯ อาจมีแนวโนมเผชิญความผันผวนมากขึ้น จากทาทีแข็งกราวมากขึ้นจากทางสหรัฐฯ 

ก็ตาม

•

หุนยุโรป ตลาดหุนยุโรป มี Valuation ที่ไมแพง และยังไดแรงหนุนจากแนวโนมการลดดอกเบี้ยของ ECB ขณะที่ EPS มีแนวโนม

ถูกปรับประมาณการดีขึ้น โดยกลุมที่มีความสามารถในการทำกำไรที่สูง มีงบดุลที่ดี (Leverage ที่ต่ำ และกระแสเงิน

สดืที่สูง) และมีแนวโนมประกาศเพิ่มการซื้อหุนคืนกับการจายปนผลมากขึ้น มีแนวโนม Outperform ตลาดหุนยุโรปโดยรวม

•

หุนญี่ปุน แมวา EPS ดัชนีหุนญี่ปุนยังเสี่ยงถูกปรับประมาณการลง หลัง GDP ใน 1Q2567 หดตัวกวาที่คาด แตเราคาด กลุม 

Value ญี่ปุน มีแนวโนมไดแรงหนุนจากการปฏิรูปธรรมาภิบาลของ TSE ที่จะหนุนการซื้อหุนคืนและจายปนผล นอกจาก

นี้ กลุม Financials (อยูกลุม Value) มีแนวโนมไดอานิสงสจากการทยอยลดการผอนคลายทางการเงินของ BoJ

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน

ตลาดมีการ Re-pricing Valuation อีกครั้ง หลัง 10-Yr UST Yield ปรับลดลงคอนขางมากในเดือน พ.ค. (30bps 

MTD จาก 4.7% สูระดับ 4.4%) / Fed มีการผอนคลายนโยบายการเงินผานการชะลอการ ทำ QT/ ภาพรวมของการ

ประกาศกำไรใน 1Q2567 ของท้ังสหรัฐฯ และยุโรปออกมาดีกวาท่ีคาดการณคอนขางมาก ขณะท่ีจำนวนบริษัทท่ีให Positive 

Guidance ปรับตัวสูงขึ้นเม�อเทียบกับไตรมาสกอนหนา และกำไรของตลาดหุนในยุโรปกลับมาเปนบวก QoQ ครั้งแรกใน

รอบ 6 ไตรมาส / นโยบายการเงินของ BOJ ถึงแมตึงตัวขึ้น แตยังนอยกวาตลาดคาด การกลับมาของเงินเฟอในญี่ปุน

สนับสนุนการเติบโตของกำไรในระยะกลางถึงยาว ถึงแม GDP ใน 1Q2567 อาจหดตัวมากกวาคาด 

•

มาตรการกระตุ นเศรษฐกิจของจีน เริ ่มครอบคลุมในสวนนโยบายการคลังและนโยบายตลาดทุนมากขึ ้น จากที ่เคย

จำกัดอยู ในสวนของนโยบายการเงินและภาคอสังหาริมทรัพย กอปรกับ Valuation ที่ยังอยู ในระดับต่ำ เรงใหเกิด 

“Risk on” Sentiment / ปจจัยเฉพาะตัวที ่เปนบวกในหลายประเทศในตลาดเกิดใหม (เชน ปจจัยเชิงโครงสรางใน

อินเดีย และ อินโดนีเซีย) รวมไปถึง การออกมาตรการเพ�อกระตุนเศรษฐกิจ และภาคการเงินของทางการจีน จะชวย

สนับสนุนใหกำไรของบริษัทจดทะเบียนเติบโตไดดี นอกจากนี้ เราคาดวา ความเสี่ยงดาน Fund Flow ไหลออกจะลด

ลงใน 2H2567 หลัง Fed ระบุเปนไปไดยากที่จะขึ ้นดอกเบี้ยเพ�อคุมเงินเฟอ

•

สินคาโภคภัณฑ

ทองคำ

ราคาทองคำมีแนวโนมเขาสูชวงพักฐานในระยะสั้น หลังปรับขึ้นมารวดเร็วบนความกังวลของสงคราม อยางไรก็ดี ปจจัย

พื้นฐานยังคงสนับสนุนการถือครองทองคำในพอรตระยะยาว เน�องจาก เปนสินทรัพยที่ปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอ 

และความเสี่ยงจากภาวะสงครามที่รุนแรงได ประกอบกับ เริ่มมีความกังวลประเด็นหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ที่สูงเปน

ประวัติการณ อีกทั้ง ประเทศหลักๆ ที่มีความขัดแยงกับสหรัฐฯ ไดกระจายความเสี่ยง ลดการถือเงินดอลลาร สรอ. ใน

ทุนสำรองระหวางประเทศ และ มีความตองการสะสมทองคำมากขึ้น สนับสนุนราคาทองคำใหปรับตัวเพิ่มขึ้นไดในระยะ 

กลาง-ยาว

•
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี, CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA

พิทวัส วศินสังวร**

ตราสารทุนตราสารทุน

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Opportunistic Portfolio (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน

Opportunistic Portfolio (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)

หุนเวียดนาม ตลาดหุนเวียดนามมีแนวโนมไดรับปจจัยสนับสนุนจาก 1) การสงออกยังมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง โดยการสงออก 

เดือน เม.ย. ปรับเพิ่มขึ ้น +10.6%YoY นำโดยสินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที ่เพิ ่มขึ ้น +32.6%YoY 2) โมเมนตัมของ 

FDI ยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นตอเน�อง โดยนับตั้งแตตนปถึงวันที่ 8 พ.ค. เงินลงทุนเบิกจาย (disbursed FDI) เพิ่มขึ้น + 

7.4%YoY ขณะที่ เงินลงทุนผูกมัด (committed FDI) เพิ่มขึ้น +44.8%YoY นอกจากนี้ พบวา เริ่มเห็น FDI ไหลเขา

สู ภาคอสังหาฯ บงชี ้ถึง ความเช�อมั ่นนักลงทุนที ่เพิ ่มขึ ้น 3) งบการเงินบจ. ใน 1Q2567 ที่ขยายตัวดีนำโดยกลุม

ธนาคารและคาปลีก ที่บงชี้ถึงอุปสงคในประเทศที่กำลังเพิ่มขึ้น ขณะที่ กิจกรรมในภาคอสังหาฯมีแนวโนมผานจุดต่ำสุด

ไปแลวจากการประมาณการโดย CBRE และ 4) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward 

PE อยูที่ 10.9 เทา หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. 

•

หุนเกาหลีใต ตลาดหุนเกาหลีใตมีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) พัฒนาการบนปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นำโดยการสงออก

สินคากลุมอิเล็กทรอนิกสที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยยอดสงออกเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้น +13.8%YoY ขณะที่ ดัชนี 

ดำสั่งซื้อสินคาสงออกใหมที่ระดับ 50.7 บงชี้ถึง การสงออกที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง ซึ่งมีแนวโนมสงผลให

ผลประกอบการบจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโตไดดี  2) การปรับประมาณ

การ GDP ป 2567 ขึ้นจาก +2.2%YoY เปน +2.6%YoY 3) นโยบายสงเสริมความเปนผูนำในอุตสาหกรรมชิปมูลคา

กวา 7 พันลานดอลลาร สรอ. 4) ระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M fwd PE อยูที่ 10.1 เทา หรือ ต่ำกวาคา

เฉลี่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. ขณะที่ Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ KOSPI ในป 2567 และป 2568 

จะอยูที่ +84%YoY และ +2-%YoY ตามลำดับ 

•

หุนจีน H-Share ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) การออกมาตรการกระตุนของทางการจีน โดยเฉพาะความคาด

หวังบนมาตรการเยียวยาอสังหาฯ 2) Fund Inflows ผาน Southbound Stock Connect ที่มีแนวโนมมากขึ้น ตาม

การผอนคลายดานตลาดทุนระหวางจีน-ฮองกง บนเกณฑ ETF ภายใต HK Connect และ ความเปนไปในการยกเลิก

เก็บภาษีปนผลนักลงทุนจีนที่ซื้อหุนผาน Southbound Connect 3) จากการเพิ่มการซื้อหุนคืน และการเพิ่มปนผลของ

หุนจีน Offshore โดยเฉพาะกลุม Internet รายใหญ ซึ่งอาจชวยหนุน ROE และ Valuation ของตลาดฯ และ 4) การ

คาดการณ EPS ของตลาดฯ ที่มีแนวโนมทรงตัวถึงถูกปรับประมาณการเพิ่มขึ้น

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน



SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2566
WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Fixed Income Allocation

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office1แผน
RISK
SCORE

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำประเภทสินทรัพย

เสี่ยงต่ำ

สำหรับเงินลงทุน เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ

กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย

สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อใหพอรตมีความ

มั่งคงและมีเสถียรภาพ

สัดสวนการลงทุน

100% ของ Core Portfolio

Weight 100%

Conservative 

Fixed Income

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

35

35

30

บาท สัดสวนโดยรวม

70

30

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

SCBRF

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio

LOW RISK 

ASSET =

100%

8



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางต่ำสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Allocation2แผน
RISK
SCORE

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

ประเภทสินทรัพย

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สัดสวนการลงทุน

100% ของ Core PortfolioCore Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

สำหรับเงินลงทุน เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ

กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย

สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อใหพอรตมีความ

มั่งคงและมีเสถียรภาพ

Weight 100%

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนไทย

Conservative

Allocation

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

หุนไทย

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

5

10

14

3

SCBTHAICGA

ABSM

RISKY ASSET =

22%

บาท สัดสวนโดยรวม

5

68

10

17

KFYENJAI-A

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

SCBRF

35

33

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

LOW RISK 

ASSET =

78%

9



WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate Allocation

ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 15%
Opportunistic Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio
สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(85% ของพอรตลงทุนรวม)

Weight 15%

Weight 85%

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

สินคาโภคภัณฑ

Moderate

Allocation

3แผน
RISK
SCORE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

32

20

5

4

1

SCBTHAICGA

ABSM

4

RISKY ASSET =

52%

4

52

5

5

กองทุนรวม :      2

2
4

SCBGPROPA

SCBSNLOAN(A)

23

2

TMBGQG / SCBGEX(A)

SCBNK225

5

25

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

SCBKEQTG

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBCEH

3

1

1

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

LOW RISK 

ASSET =

48%

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

10



หุน

Equity

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

20

12

5

5

2

SCBTHAICGA

ABSM

TMBGQG / SCBGEX(A)

SCBNK225

5 5

32

5

7

กองทุนรวม :      2

2
4

SCBGPROPA

SCBSNLOAN(A)

38

2

7

40

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

4

2

1

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 

ASSET =

30%

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(80% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 20%

Weight 80%

Moderate-

Aggressive

Allocation

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

สินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate-Aggressive Allocation4แผน
RISK
SCORE

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

Opportunistic Portfolio

กองทุนรวม :
ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 20%

SCBKEQTG

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBCEH

RISKY ASSET =

70%

11



หุน

Equity

กองทุนรวม :

5

5

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย

UGIS-N

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

5

7

3

กองทุนรวม :

  

SCBTHAICGA

ABSM

TMBGQG / SCBGEX(A)

SCBNK225

8 8

10

5

10

กองทุนรวม :      3

3
6

SCBGPROPA

SCBSNLOAN(A)

46

4

11

50

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHAA

6

3

2

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 

ASSET =

11%

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio

(75% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ�อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให

ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 

ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ�อให

พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ�อการลงทุนระยะสั้น 

เพ�อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม

คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 25%

Weight 75%

Aggressive

Allocation

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย Aggressive Allocation5แผน
RISK
SCORE

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

RISKY ASSET =

89%

Opportunistic Portfolio

กองทุนรวม :
ลงทุนยืดหยุนภายใต

สัดสวนรวมที่กำหนด 25%

SCBKEQTG

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBCEH

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ
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เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม 

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

KFGBRAND-A

SCBS&P500A

K-JPX-A(A)

SCBEUEQ

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

5

5

17

14

4

4

5

31

5

4

2

4

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

5

39

5

5

5

10

31

SCBCIO(A)

SCBDVA

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

บาท สัดสวนโดยรวมประเภทสินทรัพย

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนการเติบโตของเงินตน ความเสี่ยงสูงมาก ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation

GROWTH
OBJECTIVE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

สินคาโภคภัณฑ

Growth 

Objective 

Asset

Allocationหุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation
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เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Mixed Asset/REIT

หุน

Equity

30

5

5

13

10

11

3

5

8

3

2

3

2

23

14

40

5

8

2

8

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว *

หุนประเทศตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

ES-INDONESIA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

SCBCIO(A)

SCBPIND

SCBCOMP

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBDV 

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนกระแสเงินสดจากการลงทุน 

   ความเสี่ยงปานกลาง ***

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดตั้งแต ระดับ 3 ขึ้นไป

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดตั้งแต 22 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยงตั้งแต 22 ขึ้นไป

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3
ขึ้นไป

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ

ตลาดเกิดใหม

หุนไทย
สินทรัพยผสม/

กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Income

Objective 

Asset

Allocation

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

RISK
SCORE

INCOME
OBJECTIVE

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation
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SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

***แผนจัดสรรสินทรัพยที่มุงเนนใน การดำเนินงานดานสิ่งแวดลอม 

   สังคม และบรรษัทภิบาล ***

มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน

เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment

ประเภทสินทรัพย
Morningstar

ESG Rating

ESGESG

จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

ระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสม

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน ESG

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Thematic

 ESG

Global Blended

ESG

Thai ESG

ESG 

Investment

เงินสด/สภาพคลอง

5RISK
SCORE

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

สัดสวนโดยรวม
บาท

Thai ESG

Global Blended ESG

Thematic ESG

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

SCBTHAICGA 

(SCB Thai Equity CG Fund)

SCBGEESGA 

(SCB Global Sustainable Equity)

UESG 

(United EQ Sustainable Global)

KFGBRAND-A

(Krungsri Global Brands Equity Fund-A)

กองทุนรวม :     SCBTMFPLUS

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

33

46

11

5

5

5

5

33

13

16

17

11

-

-

MRENEW 

(MFC Renewable Energy Fund)

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment
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เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 3

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

สินทรัพยผสม/REIT

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)

KFGBRAND-D

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

30

5

5

9

3

5

13

10

4

8

3

LOW RISK 

ASSET =

45%

RISKY ASSET =

55%

บาท สัดสวนโดยรวม

12

11

40

5

4

23

11 11

SCBCIO(A)

SCBPIND

หุนไทย

กองทุนรวม : SCBDV

SCBSFFPLUS

SCBFP

KT-ARB-A

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 3

16

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



เสี่ยงสูง

WEEKLY MORNING BRIEF

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30 - 36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

4RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

Inflation

Hedge

Risk

Score 4

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

27

19

15

5

16

5

9

4

LOW RISK 

ASSET =

32%

RISKY ASSET =

68%

บาท สัดสวนโดยรวม

34

13

27

5

5

16T-LowBeta (ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 4

17

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง

Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว

Fixed income

หุน

Equity

สินคาโภคภัณฑ

Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 

    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง

*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 

ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

Inflation
Hedge

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว
Inflation

Hedge

Risk

Score 5

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

หุน

Sector Fund

หุนประเทศ

พัฒนาแลว

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  

รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product

และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุนไทย

หุนประเทศพัฒนาแลว

หุน Sector Fund

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A

SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP

SCBGOLDH

5

26

20

5

22

7

10

5

LOW RISK 

ASSET =

10%

RISKY ASSET =

90%

บาท สัดสวนโดยรวม

46

15

5

5

7

22T-LowBeta (ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 5

18

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

หมายเหตุ : เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด

ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ
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ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

24.70%

2.75%

3.01%

58 จาก 98 เดือน

40 จาก 98 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

22.78%

2.55%

0.28%

90 จาก 98 เดือน

8 จาก 98 เดือน

1 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Fixed Income Allocation

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

2 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย

Conservative Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

49.87%

5.09%

7.05%

64 จาก 98 เดือน

34 จาก 98 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

36.04%

3.85%

5.63%

62 จาก 98 เดือน

36 จาก 98 เดือน

3 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate Allocation 4 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย

Moderate-Aggressive Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน

ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป

ความผันผวน ตอป

จำนวนเดือนที่ไดกำไร

จำนวนเดือนที่ขาดทุน

56.13%

5.62%

9.08%

64 จาก 98 เดือน

34 จาก 98 เดือน

5 แผนจัดสรรสินทรัพย

Aggressive Allocation

อัตราเติบโตของเงินลงทุน จากการจัดพอรตลงทุน ปรับเปลี่ยนตามสถานการณ 

(Tactical Asset Allocation)

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลง ทุนคำนวณจากผลตอบแทนถวงน้ำหนักของตัวอยางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในแผนลงทุนปรับเปลี่ยนตามสถานการณ (Tactical)

และผลตอบแทนท้ังหมดท่ีแสดงไวยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการซ้ือขายผลิตภัณฑการลงทุนท่ีจะเกิดข้ึนจากการปรับเปล่ียนผลิตภัณฑในพอรตการลงทุน แตในกรณีกองทุนรวม

ไดรวมคาธรรมเนียมท่ีหักจาก NAV ของกองทุนรวมโดยตรงแลว เชน คาธรรมเนียมการบริหารจัดการ

การลงทุนไมรับประกันผลตอบแทน ผูลงทุนมีโอกาสในการขาดทุนเงินลงทุนได ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี้ เปนผลตอบแทนในอดีตจากชวงเวลาที่ระบุไว ผลตอบแทนในอดีต

ไมไดรับประกันวาผลตอบแทนเชนเดียวกันน้ันจะเกิดข้ึนในอนาคต

ผลการดำเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

คำเตือนสำคัญ

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024

Data as of 20 May 2024
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สภาพคลอง

SCBTMFPLUS-B

SCBMONEY(A)

ตราสารหน้ี

SCBFP

SCBRF

SCBDBOND(A)

SCBFIXEDA

SCBSFFPLUS-B

UGIS-N

KT-ARB-A

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

SCBGPROPA

SCBGPROP

KFYENJAI-A

SCBCIO(A)*

SCBGA(A)*

K-GA-A(A)*

K-GA-A(D)*

BCRED-O (Complex Fund สำหรับ UHNW เทานั้น)

SCBSNLOAN(A) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทานั้น)

SCBSNLOAN(D) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทานั้น)

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด
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แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 พฤษภาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 20



BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด
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หุนไทย

SCBTHAICGA

ABSM

SCBDV

SCBDVA

TSF-A

หุนตลาดพัฒนาแลว

TMBGQG

SCBNK225

SCBNK225D

SCBGEX(A)

MRENEW-A

MRENEW-D

หุนตลาดกำลังพัฒนา

KT-INDIA-A

ES-INDONESIA

SCBCHA

SCBCHAA

PRINCIPAL VNEQ-A

SCBKEQTG

SCBCEH

สินคาโภคภัณฑ

SCBGOLDH

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

WEEKLY MORNING BRIEF
วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 พฤษภาคม 2567

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
Core Product

ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product

ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 21



BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)
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* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เน�องจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพ�อรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

ตราสารหน้ี

KFTRB-A

MUBOND-A

MUBOND-D

SCBGSIF

SCBINCA

SCBINCR

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

SCBCLASSICA

SCBFLX

SCBINCA

SCBINCR

SCBMILDA

SCBPINA

SCBPIND

SCBSMART2

SCBSMART2A

SCBWIPA

K-GINCOME-A(A)

K-GINCOME-A(R)

BPLUS

BPLUS-R

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 พฤษภาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 22



BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เนองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนไทย

SCBSE

SCBSEA

T-LowBeta

หุนตลาดพัฒนาแลว

SCBS&P500

SCBS&P500A

SCBDJI(A)

SCBEUEQ

SCBEUEQA

SCBEV(A)

SCBGHC

SCBGHCA

SCBMEGA(A)

SCBPGF

K-GHEALTH

KFCYBER-A

KFGBRAND-A

KFGBRAND-D

KT-CLIMATE-A

M-EDGE

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 พฤษภาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

 

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน 23



BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปล่ียน

ตามสถานการณ (Tactical)
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)

แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 

! เนองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป

! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน

! กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนตลาดพัฒนาแลว

M-META

ONE-MEDTECH

PRINCIPAL GOPP-A

UEV

TMBUSBLUECHIP

หุนตลาดกำลังพัฒนา

SCBAEM

SCBAEMHA

SCBAOA

SCBASHARES(A)

SCBCTECHA

SCBINDO(A)

ABCA-A

KFACHINA-A

KT-Ashares-A

UCI

ผลิตภัณฑ
คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (Tactical)

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 พฤษภาคม 2567
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Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันที่ 20-24 พฤษภาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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WEEKLY MORNING BRIEF

กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหนี้ระยะสั้น พลัส

(ชนิดหนวยลงทุน B) (SCBSFFPLUS-B)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปด ยูไนเต็ด โกลบอล อินคัม สตราทีจิค 

บอนด ฟนด (UGIS-N)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปดไทยพาณิชยโกลด THB เฮดจ 

(ชนิดสะสมมูลคา) (SCBGOLDH)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

ที่มา : Factsheet as of 31 มีนาคม 2567

ที่มา : Master Fund Weekly Update as of 31 มีนาคม 2567

ที่มา : Factsheet as of 31 มีนาคม 2567

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund ที่คัดสรรตราสารห

นี้ทั่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ จากดอกเบี้ยรับที่มี

ความสม่ำเสมอ

กองทุนลงทุนในเงินฝาก ตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ภาคสถาบัน

การเงิน และตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยจะลงทุนในตางประเทศไมเกิน

50% และปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไมนอยกวา 90%

กองทุนเปนกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น ที่มีความผันผวนต่ำ เหมาะกับ

การพักเงินลงทุนในระยะสั้น 

เขาถึงการลงทุนตราสารหนี้ทั่วโลกคุณภาพดี ซึ่งเปนสินทรัพยที่มี

แนวโนมปรับตัวขึ้น ตอบรับการลดดอกเบี้ยของ FED 

กองทุนมีนโยบายสรางผลตอบแทนตามการเคล�อนไหวของราคา

ทองคำแทง ผานกองทุนรวม ETF ทองคำตางประเทศ คือ SPDR

Gold Trust โดยกองทุนมีการปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

กองทุน SPDR® Gold Trust SG เปนกองทุนเดียวในโลกที่มีการถือ

สำรองทองคำจริงกวา 99% 

กองทุนลงทุนในทองคำซึ่งเปนสินทรัพยที่ชวยลดความผันผวนพอรต 

ในภาวะที่ตลาดมีความผันผวนสูง

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 พฤษภาคม 2567

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 

   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


