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MORNING BRIEF

Fed คงดอกเบี้ยตามคาด สงสัญญาณลดดอกเบี้ย 3 ครั้งปนี้ (Source: Infoquest)

คณะกรรมการกำหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 

5.25-5.50% ในการประชุมวันนี้ เปนไปตามที่เราและตลาดคาดการณไว 

ในการคาดการณอัตราดอกเบี้ย (Dot Plot) เจาหนาที่ Fed ยังคงสงสัญญาณลดอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในป 2567 โดยปรับลด

ครั้งละ 25 bps รวม 75 bps ไมเปลี่ยนแปลงจากเดิมที่สงสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในการประชุมเดือน ธ.ค. 2566 

และ สงสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในป 2568 (ลดลงจากเดิม 4 ครั้งในการประชุมครั้งที่แลว) และจะปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ย 3 ครั้ง ในป 2569 ไมเปลี่ยนแปลงจากเดิม

นอกจากนั้น FOMC มีการปรับอัตราดอกเบี้ยระยะยาว (Longer run rate) ขึ้นเล็กนอยเปน 2.6% (จากเดิม 2.5%) 

รายงานคาดการณเศรษฐกิจ (Statement of Economic Projections: SEP) ของ Fed มีการปรับเพิ่มการเติบโต GDP ป 2567 

มาที่ 2.1% จาก 1.4% สวนในป 2568 และ 2569 ปรับขึ้นมาที่ 2.0% จาก 1.8% และ 1.9% ตามลำดับ อัตราวางงานในป 2567 

ปรับลดลงมาอยูที่ 4.0% จาก 4.1% และคาดการณอัตราวางงานในระยะยาวที่ 4.1% Core PCE ในป 2567 ปรับเพิ่มมาที่ 2.6% 

จาก 2.4% 

ประเด็นสำคัญใน Press Conference มีดังนี้ 1) ตลาดแรงงานที่แข็งแกรงจะไมเปนอุปสรรคตอการลดดอกเบี้ย 2) Fed ยังคง

เนนย้ำวาตองการหลักฐานเพ�อยืนยันวาเงินเฟอกำลังเขาสูเปาหมายที่ 2% (Data dependence) 3) จับตาดู Initial Jobless Claims 

อยางใกลชิด ซึ่งตอนนี้ยังคงต่ำมาก 4) ยังไมไดตัดสินใจปรับแผนการลดขนาดงบดุล (QT) แตระบุวาการปรับเปลี่ยนจะเกิดขึ้นใน

เร็วๆ นี้ โดยใหความเห็นวา การชะลออัตราการทำ QT จะชวยลดโอกาสที่จะเกิดความตึงเครียดในตลาดการเงิน แตไมไดหมายความ

วา งบดุลจะหดตัวนอยกวาที่ควรจะเปน และ 5) ย้ำวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายนาจะอยูที่จุดสูงสุดของวัฏจักรนี้แลว และหากเศรษฐกิจ

เปนไปตามที่คาดการณไว ก็จะมีการปรับลดดอกเบี้ยในปนี้

เรามองวา การที่ Fed ปรับเพิ่มคาดการณการเติบโตเศรษฐกิจขึ้น และอัตราวางงานยืนไดในระดับต่ำ รวมทั้ง เงินเฟอที่ยังควบคุมได 

เปนการสงสัญญาณ “Soft landing” ที่ชัดเจนกวาการประชุมครั้งกอน และยังคงมุมมองการลงดอกเบี้ยของ Fed แบบชาๆ 

(Small and slow rate cuts) โดยเริ่มลดดอกเบี้ยในไตรมาส 3 และลงทั้งหมด 3 ครั้งในปนี้ อยางไรก็ตาม เราเช�อวาตลาดไดรับรู

ขาวดีไปสวนใหญแลว โดยเรายังคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ จาก Valuation ที่มีตึงตัวมาก และ Upside ที่จำกัด 

หลังดัชนีหุนสหรัฐฯ สวนใหญ ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา อีกทั้ง ถึงเงินเฟอยังคงปรับลดลง แตยังหางจากเปา

ของ Fed และตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกรง อาจทำใหแนวโนมการเติบโตของคาจางและเงินเฟอชะลอลงนอยกวาคาด ทำให Fed 

ยังไมมีความจำเปนที่จะตองรีบปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในระยะอันใกลนี้ นอกจากนี้ Valuation ที่ตึงตัว และกระจุกตัวอยูในหุนกลุม 

High Quality และ Tech แสดงถึงความคาดหวังตอกำไรที่อยูในระดับสูง เพิ่มความเสี่ยงตอการจะปรับฐานในระยะถัดไป

SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 21 มีนาคม พ.ศ. 2567

Markets Movement Markets Movement Key Economic Events and Data ReleasesKey Economic Events and Data Releases

Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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MORNING BRIEF

แหลงขาวเผยวา บริษัทจีนที่อาจไดรับผลกระทบคือ บริษัทที่สมาคมอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร (SIA) ระบุไวในรายงานกอนหนานี้

วาเปนโรงงานผลิตชิปที่ทาง Huawei เขาซื้อ หรือ กำลังสรางขึ้น ซึ่งบริษัทจีนที่อาจถูกขึ้นบัญชีดำในครั้งนี้ ประกอบดวย Qingdao 

Si'En, SwaySure และ Shenzhen Pensun Technology Co. และรวมถึง ChangXin Memory Technologies ที่กอนหนานี้

คณะบริหารของปธน.Biden กำลังพิจารณาจะใชมาตรการคว่ำบาตร นอกจากบริษัทที่ผลิตชิปแลว สหรัฐฯ อาจใชมาตรการ

คว่ำบาตรเพิ่มเติมแกบริษัท Shenzhen Pengjin High-Tech รวมถึง SiCarrier ดวย หลังมีขอกังวลวาบริษัททั้ง 2 แหงนี้ กำลัง

ดำเนินการเปนตัวแทนเพ�อชวยให Huawei ยังไดรับอุปกรณที่ถูกสหรัฐฯ คว่ำบาตร นอกจากนี้ สหรัฐฯ ยังเจรจาเพ�อกดดันให

บรรดาชาติพันธมิตร ไดแก เนเธอรแลนด เยอรมนี เกาหลีใต และญี่ปุ น ใชขอจำกัดที่เขมงวดเพิ่มเติมตอการเขาถึงเทคโนโลยี

เซมิคอนดักเตอรของจีน

ความเคล�อนไหวดังกลาวถือเปนการยกระดับการใชมาตรการคว่ำบาตรของทางสหรัฐฯ อีกครั้ง เพ�อควบคุมและจำกัดเปาหมายการ

พัฒนา AI และการเขาถึงเทคโนโลยีชิปเซมิคอนดักเตอรขั้นสูงของจีน หลังจากที่ Huawei เปดตัว สมารทโฟนรุนใหมที่ ใชชิปขนาด 

7 นาโนเมตรในเดือน ส.ค. 2566 แมจะถูกสหรัฐฯ ใชมาตรการคว่ำบาตรก็ตาม ทั้งนี้ ยังไมเปนที่แนชัดวา สหรัฐฯ จะประกาศใช

มาตรการคว่ำบาตรนี้ (เพิ่มจำนวนรายช�อบริษัทจีนใน Entity list) เม�อไหร โดยที่อาจขึ้นอยูกับพัฒนาการสถานะของความสัมพันธ

ระหวาง 2 ประเทศ หลังจากนี้

นอกเหนือจากประเด็นที่กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ จะเพิ่มจำนวนบริษัทในบัญชีดำ Entity list มากขึ้น (บริษัทจีนที่มีช�ออยู ใน 

Entity list จะไมสามารถซื้อเทคโนโลยีสหรัฐฯ ยกเวนวาผูขายไดรับใบอนุญาตสงออกพิเศษจากกระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ) สหรัฐฯ 

ยังกำลังพิจารณาขึ้นภาษีชิปซึ่งมีเทคโนโลยีลาหลัง (Older-generation) จากจีน ทั้งนี้ ทางการสหรัฐฯ มีอำนาจคว่ำบาตรภาค

ธุรกิจตางๆ ซึ่งเสี่ยงเปนภัยคุกคามตอความมั่นคงของสหรัฐฯ ในอนาคต ทางดานกระทรวงการตางประเทศของจีน แสดงจุดยืน

คัดคานอยางเต็มที่ตอการกระทำของสหรัฐฯ ที่ขัดขวางระเบียบของตลาดและเปนภัยตอธุรกิจของจีน 

สวนของการลงทุน จากขอพิพาททางเทคโนโลยีระหวางจีน และสหรัฐฯ กับชาติพันธมิตรสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมเพิ่มมากขึ้น จะยังคง

สรางความผันผวน และกดดัน Sentiment ในหุนกลุมเทคโนโลยีจีนที่เกี่ยวของ แมเราเช�อวา ทางการจีนมีแนวโนมออกมาตรการ

อุดหนุนบริษัทซึ่งไดรับผลกระทบ ก็ตาม ดังนั้น เรายังคงมีมุมมอง Neutral บนตลาดหุนจีน A-Share และ H-Share

SCB CIO Investment Implication:

คณะบริหารของปธน. Biden กำลังพิจารณาขึ้นบัญชีดำบริษัทผูผลิตชิปเซมิคอนดักเตอรของจีนที่มีสวนเกี่ยวของกับ 

Huawei Technologies (Source: efinanceThai)

•

ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) ประกาศคงอัตราดดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับ 6% ซึ่งเปนไปตามที่เราและตลาดคาดการณ รวมทั้ง 

สอดคลองกับการคาดการณของนักเศรษฐศาสตรทั้ง 31 รายในผลสำรวจที่จัดทำโดยสำนักขาว Reuters ทั้งนี้ ผูวาการ BI ได

กลาววา การตัดสินใจครั้งลาสุดนี้สอดคลองกับความพยายามในการรักษาเสถียรภาพของคาเงินรูเปยห และการควบคุมเงินเฟอ

ใหอยูในระดับเปาหมาย

เรามองวา BI มีแนวโนมที่จะคงอัตราดอกเบี้ยไวใน 1H2567 และจะเริ ่มปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในชวง 2H2567 หลัง Fed  

ลดดอกเบี้ยครั้งแรก ดวยปจจัยหนุนจาก 1) อัตราเงินเฟอที่สามารถควบคุมไดในระดับเปาหมายที่ 1.5%-3.5% และ 2) คาเงินรูเปยห

ที่จะทรงตัวไดในชวง 2H2567 สำหรับประเด็นดานเงินเฟอ อินโดนีเซียมีอัตราเงินเฟอทั่วไปในเดือน ก.พ. ที่ 2.8%YoY ซึ่งเพิ่มขึ้น

จากเดือน ม.ค. ที่ 2.6%YoY จากราคาอาหารในเดือน ก.พ. ที่เพิ่มขึ้นถึง 8.5%YoY ซึ่งเปนผลจากผลผลิตขาวที่ลดลง โดยเรา

มองวา อัตราเงินเฟอของอินโดนีเซียจะเริ่มชะลอตัวลงในชวง 2H2567 จากฤดูเก็บเกี่ยวที่กำลังจะมาถึง ซึ่งจะสงผลใหราคาอาหาร

ลดลง สำหรับแนวโนมคาเงินรูเปยห เราคาดวา คาเงินรูเปยหจะทรงตัวไดในชวง 2H2567 จากการที่ Fed มีแนวโนมปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบาย

ในสวนของการลงทุน แมวาเราจะมีมุมมองเชิงบวกตอเศรษฐกิจอินโดนีเซียที่มีแนวโนมเติบโตดี และ ตลาดหุนอินโดนีเซียที่มี 

Valuation นาสนใจ ดวย Forward P/E ที่ 14x ต่ำกวาคาเฉลี่ย 5 ปยอนหลังราว -1 s.d. แตเน�องจากภาคการสงออกที่ยัง

หดตัวลงตอเน�อง 9 เดือนติดตอกัน และ ดอกเบี้ยนโยบายที่ยังอยูในระดับสูงที่ 6.0% ซึ่งเปนปจจัยกดดันภาคการบริโภคในประเทศ 

เราจึงยังคงมุมมอง Neutral

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางอินโดนีเซีย คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 6% หวังพยุงคาเงินรูเปยห (Source: Infoquest)•

วันที่ 21 มีนาคม พ.ศ. 2567
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MORNING BRIEF
วันที่ 21 มีนาคม พ.ศ. 2567

•

•

•

•

วนนี้ ติดตามยอดขาดดุลบัญชีเดินสะพัด Existing Home Sales และ PMI ภาคการผลิตของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 51.8 จาก

ครั้งกอน 52.2) / PMI ของยูโรโซน (EU) / PMI ของอังกฤษ / ยอดขาดดุลการคาของญี่ปุน / อัตราเงินเฟอของฮองกง

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Accenture, BMW, Centamin, CK Hutchison, Direct Line, Enel,

FedEx, M&G, Next, Nike และ Lululemon Athletica

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 5.25%

วันที่ 21-22 มี.ค. ติดตามการจัดประชุม EU Summit

What to WatchWhat to Watch

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
ปรับคำแนะนำตลาดหุนอินเดีย จาก “ทยอยลงทุน” เปน “ทยอยขาย” โดยตัวเลขเศรษฐกิจสวนใหญขยายตัวไดดี แต Valuation

แพงเม�อเทียบกับอดีตและเทียบกับตลาดอ�นในภูมิภาค  ดัชนีฯ สะทอนขาวดีเร�องการเลือกตั้งไปสมควร และตามสถิติในอดีตบงชี้วา

ดัชนีฯ มักจะพักฐานในชวง 1-2 เดือนกอนการเลือกตั้ง เพ�อรอความชัดเจน / ก.ล.ต. อินเดียคุมเขมการซื้อขายหุนขนาดกลาง

และเล็ก กดดัน Sentiment การลงทุน เราแนะนำ ให “ทยอยขายทำกำไร” และรอหาจังหวะเขาสะสมหลังการเลือกตั้งผานพน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยเรามองวา Fed และ ECB ยังคงทาทีที่ “ไมรีบเรง” ในการ

ลดดอกเบี้ย โดยใหเหตุผลในเร�องของเงินเฟอ ที่ยังมีโอกาสยืนในระดับปจจุบันไดนานกวาคาด (Sticky Inflation) / UST และ Euro

Yield เริ่มเขาสูการพักฐานหลังเรงตัวขึ้นในชวงเดือน ก.พ. ที่ผานมา / TGB Yield ตัวยาวยังทรงตัวในระดับต่ำสุดในรอบป สะทอน

โอกาสการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปนี้ เน�องจาก สภาวะเงินฝด และ เศรษฐกิจที่ขยายตัวคอนขางต่ำ ในชวงที่ผานมา

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเกาหลีใต เน�องจาก ดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก EPS Growth ที่มีแนวโนมเติบโตไดดี

ในป 2567 โดยเฉพาะจากกลุมอิเล็กทรอนิกส (มีสัดสวน 39% ของดัชนี Kospi) ตามแนวโนมการฟนตัวของการสงออก และ 

วัฏจักรเซมิคอนดักเตอร ขณะที่ Valuation ยังอยูระดับที่นาสนใจ รวมทั้ง นโยบายเพิ่มมูลคาบจ.ที่ราคาต่ำกวามูลคาที่แทจริง เพ�อ

เพิ่มผลตอบแทนใหผูถือหุน จะชวยเพิ่มประสิทธิภาพผลการดำเนินงานบจ.และสงผลบวกตอดัชนีฯ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ ซึ่งเรามองวา Fund flow ยังมีทิศทางไหลเขา US IG Bond สงผลให US 

IG Spread ยังทรงตัวไดในระดับต่ำ ถึงแมวาจะมี Supply Bond เพิ่มขึ้นจากปที่แลวก็ตาม เราคาดวา Valuation ในเชิง Spread 

คอนขางแพง แตในเชิง Yield-to-Worst ยังอยูในระดับที่คอนขางนาสนใจ แตะระดับ 5.36% ซึ่งเปนระดับที่สูงกวาคาเฉลี่ย 15 ป

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย เน�องจากดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุน จากแรงซื้อหุนขนาดใหญของนักลงทุนตางขาติ

โดยเฉพาะหุนในกลุมพลังงานและกลุมธนาคาร หลังตลาดหุนไดปรับลงมาจน Valuation อยูในระดับที่นาสนใจ โดยมี Forward PE

อยูที ่ 14.5x หรือ ต่ำกวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป -1 s.d. กอปรกับ ภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโนมฟนตัวจาก การสงออก 

การเบิกจายงบประมาณภาครัฐที่คาดวาจะเร็วขึ้นกวาเดิมเปนตนเดือน เม.ย. และ การลดดอกเบี้ยของกนง.ในปนี้

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก ตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เดือน ม.ค. 

และ ก.พ. ที่กลับมาขยายตัวไดดี โดยเฉพาะการสงออก และ ดัชนี PMI ที่กลับมายืนเหนือระดับ 50 นอกจากนี้ Valuation ของดัชนีฯ

ยังอยูในระดับที่นาสนใจ อยางไรก็ตาม ดัชนีฯ อาจเผชิญความผันผวนในระยะสั้น จากการขายทำกำไรโดยนักลงทุนตางชาติ โดย

เฉพาะในหุนกลุมอสังหาฯ กอนการครบกำหนดชำระหนี้หุนกูกอนใหญในเดือน เม.ย. 2567
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MORNING BRIEF

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 21 มีนาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธไดอิสระ 

      ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    TSF-A กองทุนหุนไทยที่บริหารดวยกลยุทธ High Conviction เพียง 10-15 ตัว โดยลงทุนไดทั้งหุนขนาดใหญ กลาง และ เล็ก เพ�อ

      สรางโอกาสในในการสรางผลตอบแทนใหสูงกวาดัชนีตลาดหุนไทย

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


