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ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของ จีน (CSRC) ออกมาตรการควบคุม Short-selling โดย

ไดเพิ่มขอกำหนดการวางเงินประกัน (Margin Requirements) บนการ short-selling จากไมนอยกวา 80% เปน 100% สำหรับ

นักลงทุนทั่วไป (จากไมนอยกวา 100% เปน 120% สำหรับกองทุนสวนบุคคล) โดยจะเริ่มมีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 22 ก.ค. นี้ 

ซึ่งจะทำใหบรรดา Hedge Fund และนักลงทุนทั่วไปมีตนทุนทำ Short-selling ที่แพงขึ้น นอกจากนี้ ในระยะสั้น มาตรการขางตน 

อาจนำไปสูการปดสถานะ Short ที่มีอยู และอาจจำกัดการเปดสถานะ Short ใหม ผลที่ตามมา อาจชวยหนุน Sentiment และการ

ฟนตัวของตลาดหุนจีน ซึ่งรวมถึง การเกิด Short Squeeze 

ขณะเดียวกัน บริษัท China Securities Finance Corp ผูใหบริการเงินกูเพ�อการซ้ือขายหุนรายใหญท่ีสุดของ จีน ไดระงับ (Suspend) 

ธุรกิจใหกูยืมหลักทรัพยแกโบรกเกอร (ทุกสัญญาที่มีอยู จะถูกชำระราคา หรือ Settled ในสิ้นเดือน ก.ย. นี้) นอกจากนี้ CSRC 

ระบุวา จะเพิ่มการตรวจสอบบนการลงทุนที่เปน Computer-driven Quant โดยเฉพาะการซื้อขายที่ผิดปกติ และจะรวมมือทาง

ฮองกงในการคุมเขมเร�องนี้ดวยเชนกัน 

ทั้งนี้ เรามอง บนขาวการ Suspend ธุรกิจใหยืมหลักทรัพย (โดยทั่วไปมักยืมเพ�อมาทำ Short-selling) อาจชวยหนุนหุนขนาดเล็ก 

และหุนกลุม Growth เน�องจาก ในภาพรวมบนการใหกูยืมหลักทรัพยของจีนนั้น สัดสวนสวนใหญอยู ในกลุมขางตน ขณะที่ มี

ความเปนไดที่บรรดานักลงทุนจะซื้อหุนกลุมดังกลาวในระยะอันใกล เพ�อปดสถานะ Short ขาวการออกมาตรการตางๆ ขางตน ถือ

เปนการสงสัญญาณที่ชัดเจนวา ทางการตองการจำกัดการปรับตัวลดลงของตลาด โดยพยายามบรรเทาแรงขาย เพ�อรักษา

เสถียรภาพตลาด ในสวนการลงทุน เรายังคงแนะนำทยอยลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุน

ระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี ่ยงที ่ยอมรับได และยังแนะนำทยอยเขาลงทุนระยะสั ้นในตลาดหุนจีน 

H-Share บน Opportunistic Portfolio ที่เปนพอรตเสริม

SCB CIO Investment Implication:

ก.ล.ต.จีนออกมาตรการควบคุมการขายชอรตหุน (Short-Selling) โดยมีเปาหมายกอบกูความเช�อมั่นของนักลงทุน 

(Source: Infoquest)
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MORNING BRIEF

กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผย ดัชนีราคาผูบริโภค CPI ทั่วไป (Headline CPI) ในเดือน มิ.ย. ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน 

ปรับตัวขึ้น 3.0%YoY (-0.1%MoM) ต่ำกวาที่นักวิเคราะหคาดการณที่ระดับ 3.1%YoY (+0.1%MoM) จากระดับ 3.3%YoY ใน

เดือน พ.ค. การที่ดัชนี CPI ทั่วไปในเดือน มิ.ย. ปรับตัวลงต่ำกวา 0% เม�อเทียบรายเดือน ถือเปนครั้งแรกนับตั้งแตเดือน พ.ค. 2563

สวนดัชนี CPI พื้นฐาน (Core CPI) ในเดือน มิ.ย. ซึ่งไมนับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 3.3%YoY (+0.1%MoM) 

ต่ำกวาที่นักวิเคราะหคาดการณที่ระดับ 3.4%YoY (+0.2%MoM) จากระดับ 3.4%YoY ในเดือน พ.ค. ถือเปนการปรับตัวขึ้นนอย

ที่สุดนับตั้งแตเดือน เม.ย. 2564

ภายในองคประกอบหลัก การชะลอตัวที่สำคัญคือ อัตราเงินเฟอทั้งในสวนของคาเชาผูเชาและคาเชาที่เจาของบานประเมิน โดยการ

เพิ่มขึ้นรายเดือนลดลงเหลือประมาณ 0.3%MoM หลังจากที่เพิ่มขึ้นประมาณ 0.4%MoM ในชวงหกเดือนที่ผานมา Core Service 

ex Rent ลดลง 0.05%MoM ซึ่งเปนการลดลงติดตอกันเปนเดือนที่สอง ราคา Core Goods ลดลง 0.1%MoM 

ลาสุด FedWatch Tool ของ CME Group บงชี้วา นักลงทุนใหน้ำหนัก 92.7% ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ย 0.25% สูระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมเดือน ก.ย. หลังจากใหน้ำหนักเพียง 68.0% เม�อสัปดาหที่แลว นอกจากนี้ 

นักลงทุนใหน้ำหนัก 90.7% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สูระดับ 4.75-5.00% ในการประชุมเดือน ธ.ค. หลังจากให

น้ำหนักเพียง 67.4% เม�อสัปดาหที่แลว สอดคลองกับ มุมมองของ SCB CIO ที่คาดวา เงินเฟอจะยังอยู ในแนวโนมขาลง และ

เศรษฐกิจจะขยายตัวในอัตราชาลงอยางคอยเปนไปคอยไป จนตลาดแรงงานปรับตัวเขาสูภาวะสมดุล สนับสนุนการตัดสินใจลด

ดอกเบี้ยนโยบายของ Fed เราคาดวา Fed จะลดดอกเบี้ยรวม 2 ครั้งในปนี้ โดยปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือน ก.ย. และ

ปรับลดอีกครั้งในเดือน ธ.ค. สำหรับในสวนการลงทุน เราแนะนำใหสามารถทยอยลงทุนหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนกลุม Quality 

Growth ในพอรตหลัก (Core Portfolio) ซึ่งเปนพอรตระยะยาว (มากกวา 1 ปขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ดัชนี CPI ของสหรัฐฯ ในเดือน มิ.ย. +3.0%YoY ต่ำกวาคาดการณ (Source: Infoquest)•
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วันนี้ ติดตามดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค และ PPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด +2.3%YoY จากครั้งกอนหนาที่ +2.2%YoY) / CPI 

และการผลิตภาคอุตสาหกรรมของอินเดีย / ตัวเลขการคาของจีน

วันนี้ ติดตามการทยอยรายงานผลประกอบการของบจ. ไดแก Ashmore Group, Bank of New York Mellon, Citigroup, 

JPMorgan Case และ Wells Fargo
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กระทรวงการคลังเกาหลีใต เปดเผยวา องคการเพ�อความรวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) คาดการณในรายงาน

เดือน มิ.ย. วา เศรษฐกิจเกาหลีใตจะขยายตัว +2.6% ในป 2567 โดยไดแรงหนุนจากยอดสงออกชิปและเซมิคอนดักเตอร โดย

ตัวเลขคาดการณลาสุดของ OECD แข็งแกรงกวาที่ธนาคารกลางเกาหลีใต คาดการณไวที่ +2.5% และดีกวาที่กองทุนการเงิน

ระหวางประเทศ (IMF) คาดการณที่ +2.3% นอกจากนี้ รายงานระบุวา แม การอุปโภคบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชนใน

เกาหลีใตจะยังคงไดรับผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คงไวที่ระดับ 3.5% มาตั้งแตเดือน ม.ค. 2566 แตคาดวาดวยเศรษฐกิจ 

ที่ฟนตัว จะสงผลใหอุปสงคภายในประเทศแข็งแกรงขึ้นในชวง 2H2567

การสงออกเซมิคอนดักเตอร โดยเฉพาะชิปขั้นสูง (HBM) ที่เปนที่ตองการในอุตสาหกรรม AI สงผลใหบริษัทผูผลิตอันดับ 1 และ 

2 ของเกาหลีใต อยาง SK Hynix และ Samsung Electronics (SEC) ซึ่งครองสวนแบงตลาดชิป HBM ทั่วโลกกวา 90% ไดรับ

ความสนใจจากนักลงทุนทั่วโลก โดยกองทุน Hedge Funds หลายแหง ที่รวมถึง CloudAlpha Capital Management จากฮองกง 

Man Group ของ อังกฤษ และ กองทุน FendHe ขนาด 4 พันลานดอลลาร สรอ. จากสิงคโปร เล็งเห็นวาราคาหุนของทั้ง 2 

บริษัท ยังคง Laggard ราคาหุน NVIDIA ในขณะเดียวกัน Valuation ยังถูกกวาของคูแขง อยางบริษัท Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Corp. (TSMC) ของไตหวัน โดย SK Hynix ซื้อขายบน 12M forward P/E ที่ 9 เทา ขณะที่ TSMC ซื้อขายบน 

12M forward P/E ที่ 23 เทา

มุมมองกองทุน Hedge Funds ขางตน สอดคลองมุมมองของ SCB CIO โดย ความตองการชิปที่สูงกวาปริมาณอุปทานมาก

ในปจจุบัน และคาดวามีแนวโนมคงไปถึง 4Q2568 สงผลให ราคาขายเฉลี่ยตอหนวย (ASP) สำหรับชิป ปรับเพิ่มขึ้นในชวงที่ผาน

มา และยังมีแนวโนมอยูในเทรนดขาขึ้นตอไป และมีแนวโนมชวยสนับสนุนผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในกลุมอิเล็กทรอนิกส 

ที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ ใหเติบโตไดดี อยางเชน SEC ที่ประกาศคาดการณผลกำไรจากการดำเนินงานใน 2Q2567 ที่ 

10.4 ลานลานวอน (ประมาณ 276,000 ลานบาท) เพิ่มขึ้น +1,460%YoY เม�อวันที่ 5 ก.ค. ที่ผานมา ดังนั้น ดวย Valuation 

ของหุน SK Hynix และ SEC ที่ยังถูก ประกอบกับ ราคาหุนที่ยัง Laggard และเปนที่สนใจของนักลงทุน เราจึงแนะนำลงทุนใน

ตลาดหุนเกาหลีใตบนพอรตเสริม (Opportunistic Portfolio)

Hedge funds แหลงทุนตลาดหุนเกาหลี ใต รับอานิสงสสงออกชิปและเซมิคอนดักเตอรดันเศรษฐกิจ 

(Source: Reuters, Korea Times)

คาเงินเยนแข็งคาขึ้นราว 2% เม�อเทียบกับดอลลารสรอ. หลังอัตราเงินเฟอ (CPI) ของสหรัฐฯ ออกมาต่ำกวาคาด และ อัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) ของสหรัฐฯ ต่ำสุดในรอบเกือบ 3 ป สงผลใหตลาดคาดการณวา รัฐบาลญี่ปุนไดเขามาแทรกแซง

สกุลเงินเยน อยางไรก็ตาม Masato Kanda รัฐมนตรีชวยวาการกระทรวงการคลังของญี่ปุน ไดกลาววา เขาไมสามารถบอกได

วา ความเคล�อนไหวดังกลาวเปนการแทรกแซงหรือไม และ หากมีการแทรกแซงคาเงินเยนจริง จะมีการเปดเผยทุกสิ้นเดือน ทั้งนี้ 

คาเงินเยนไดแตะระดับออนสุดนับตั้งแตป 2529 เม�อสัปดาหที่ผานมา แมวาทางธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ) จะไดขึ้นอัตราดอกเบี้ย

นโยบายเปนครั้งแรกนับตั้งแตป 2550 ในเดือนมี.ค.ที่ผานมา สงผลใหในสัปดาหที่ผานมา ทางการญี่ปุนกลาววา ญี่ปุนพรอมที่

จะเขาแทรกแซงคาเงินเยนตลอด 24 ชั่วโมงตอวัน หากมีความจำเปน โดยในชวงวันที่ 26 เม.ย. ถึง 29 พ.ค. ที่ผานมา ทางกระทรวง 

การคลังของญี่ปุนไดมีการแทรกแซงคาเงินเยนดวยวงเงินราว 9.8 ลานลานเยน

เรามองวา คาเงินเยนที่แข็งคาขึ้นเม�อวานนี้ สวนหนึ่งเปนผลจาก คาเงินดอลลาร สรอ. ที่ออนคาลง หลังตัวเลข CPI ของสหรัฐฯ 

ต่ำกวาคาด อยางไรก็ตาม เรามองวา มีความเปนไปไดที่ทางการญี่ปุนจะแทรกแซงคาเงิน เน�องจาก คาเงินเยนมีการแข็งคาขึ้นเม�อ

เทียบกับดอลลาร สรอ. มากกวา คาเงินสกุลเอเชียอ�นๆ เชน เงินหยวน ทั้งนี้ เรามองวา คาเงินเยนจะมีแนวโนมออนคาตอได

อยางจำกัด เน�องจาก 1) หากเงินเยนยังออนคาลงตอและรวดเร็ว อาจเพิ่มความเปนไปไดที่ทางการญี่ปุนจะเขาแทรกแซงคาเงิน

เยนเพิ ่มเติม เพ�อชะลอการออนคาของเงินเยน นอกจากนี้ หากความไมแนนอนทางการเมืองในญี่ปุ นเพิ ่มขึ ้น เชน จากการที ่

ประชาชนเริ่มไมพอใจมากขึ้นในเร�องคาครองชีพที่สูงขึ ้นตามเงินเยนที่ออนคา จะยิ่งเพิ่มแรงกดดันใหทางการญี่ปุ นตองเขามา

แทรกแซงคาเงิน และ 2) แนวโนมการดำเนินนโยบายการเงินที่สวนทางระหวาง BoJ และ Fed ในชวงที่เหลือของป โดยเรายังคาด

วา Fed จะลดดอกเบี้ยรวม 2 ครั้งในชวงที่เหลือของปนี้ ซึ่งการลดครั้งแรกคาดวา จะเกิดขึ้นในชวงการประชุมฯ เดือน ก.ย. นี้ 

สำหรับในสวนการลงทุน เรายังแนะนำลงทุนหุนญี่ปุนที่อยูในกลุม Value บนพอรตหลัก Core Portfolio ซึ่งเปนพอรตระยะยาว 

(มากกวา 1 ป ขึ้นไป) ตามสัดสวนตามความเสี่ยงที่รับได จากปจจัยหนุนในเร�องการปฏิรูปธรรมาภิบาลภายในญี่ปุน ซึ่งจะเพิ่มทั้ง 

P/BV และ ROE นอกจากนี้ กลุม Financials (ซึ่งอยูกลุม Value) มีแนวโนมไดรับอานิสงสจากการทยอยลดการผอนคลายนโยบาย 

การเงินของ BoJ โดยสวนหนึ่งอาจจะเพ�อเขามาชวยชะลอการออนคาของเงินเยนที่ ไปผลักใหตนทุนการนำเขาและเงินเฟอสูงขึ้น

SCB CIO Investment Implication:

เงินเยนแข็งคาขึ้น 2% หลังเงินเฟอสหรัฐฯ ต่ำกวาคาด ตลาดฯ คาดทางการญี่ปุนเขามาแทรกแซงคาเงิน

(Source: Bloomberg)

•

SCB CIO Investment Implication:

•
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ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) เศรษฐกิจมีแนวโนมขยายตัวตอเน�อง โดย GDP ใน 2Q2567 เติบโต +6.9%

YoY เพิ่มขึ้นจากใน 1Q2567 ที่ขยายตัว +5.9%YoY และมากกวาคาดการณ โดยที่ประชุมนโยบายเศรษฐกิจนัดพิเศษ ยังคงยึด

เปากรอบบนการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2567 ที่ 6.0%-6.5% 2) รัฐบาลมีแผนการเพิ่มเงินเดือนขาราชการประมาณ +30% ใน

เดือน ก.ค. ดวยวงเงิน 36 พันลานดอลลาร สรอ. จากเดิมที่คาดไวที่ 20 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งมีแนวโนมสงผลเชิงบวก

ตอการบริโภคในประเทศ 3) ดัชนีฯ ซื้อขายอยูบนระดับ Valuation ที่นาสนใจ ดวย 12M forward PE อยูที่ 9.8 เทา หรือ ต่ำกวา

คาเฉลี่ย 5 ป ประมาณ -0.8 s.d. และ 4) Consensus คาดการณวา EPS Growth ของ VNINDEX ในป 2567 และป 2568 จะ

อยูที่ +35%YoY และ +20%YoY ตามลำดับ

 

ตลาดหุนเกาหลีใต มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก 1) การสงออกที่กลับเขาสูวัฏจักรขาขึ้น โดยในเดือน มิ.ย. มูลคาการสงออก

อยูที ่ 57.1 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 9 ติดตอกัน นำโดยสินคาในกลุมเทคโนโลยีที ่รวมถึงชิปขั้นสูงที่เพิ่มขึ้น

+52.2%YoY ซึ่งมีแนวโนมสงผลใหผลประกอบการบจ. โดยเฉพาะในกลุมอิเล็กทรอนิกสที่คิดเปนน้ำหนัก 39% บนดัชนีฯ เติบโต

ไดดี ขณะที่ ดัชนีคำสั่งซื้อใหมเพ�อสงออก (New Export Order Index) ลาสุดอยูที ่ระดับ 52.3 บงชี้วา การสงออกยังมีแนว

โนมอยู ในเทรนดขาขึ้น 2) รัฐบาลปรับประมาณการ GDP ป 2567 เพิ่มขึ้นจาก +2.2%YoY เปน +2.6%YoY 3) คณะทำงานที่

เกี ่ยวของกับนโยบาย Corporate Value-Up เริ ่มประกาศนโยบายสนับสนุนที ่เปนรูปธรรม 4) ระดับ Valuation นาสนใจ ดวย 

12M fwd PE อยูที ่ 9.8 เทา ต่ำกวาคาเฉลี ่ย 5 ป ประมาณ -1 s.d. นอกจากนี้ Valuation ระดับปจจุบันยัง Laggard ดัชนี 

Philadelphia Semiconductor Index (SOX) และ 5) Consensus คาดวา EPS Growth ของ KOSPI ป 2567 และป 2568 

จะอยูที ่ +64%YoY และ +24%YoY ตามลำดับ

 

ตลาดหุนจีน H-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) ความคาดหวังการออกมาตรการกระตุน และปฏิรูปตางๆ ในการประชุม 3rd 

Plenum และการประชุม Politburo ชวงเดือน ก.ค. 2) Fund Inflows เขาสูตลาดฯ โดยเฉพาะจากนักลงทุนจีน ที่มีแนวโนมมากขึ้น 

3) การเพิ่มการซื ้อหุ นคืน และการจายปนผลของบริษัทจดทะเบียนจะชวยเพิ่มความนาสนใจของตลาดฯ 4) EPS ตลาดฯ ที ่มี

แนวโนมถูกปรับประมาณการดีขึ้น 5) Valuation ตลาดฯ ที่ยังอยูในระดับนาสนใจ และ 6) UST yield ที่มีแนวโนมเปนขาลงมากกวา

ขาขึ้น และเงินดอลลาร สรอ. ที่มีแนวโนมชะลอการแข็งคา โดยเฉพาะเม�อ Fed เริ่มสงสัญญาณชัดมากขึ้นถึงแนวโนมการลดอัตรา

ดอกเบี้ยในอนาคต จะชวยหนุน Sentiment ตลาดฯ แม ขอพิพาททางการคากับสหรัฐฯ และ EU อาจเพิ่มความผันผวนตอตลาดฯ 

ก็ตาม   

 

ตลาดหุนยุโรป มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก 1) โมเมนตัมเศรษฐกิจยุโรปที่มีแนวโนมปรับตัวขึ้น 2) EPS ตลาดฯ ที่มีแนวโนมถูกปรับ

ประมาณการเพิ่มขึ้น ทั้งจากคาเงินยูโรที่มีแนวโนมออนคา และการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก รวมถึงเศรษฐกิจ EU 3) Valuation ที่

ยังไมแพง และมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ตามที่ ECB และ BoE มีแนวโนมทยอยลดดอกเบี้ยในระยะขางหนา 4) Total Yield ของตลาดฯ ที่สูง 

เม�อเทียบกับของสหรัฐฯ ประกอบกับ บจ.ยุโรปที่ ในภาพรวมมีงบการเงินคอนขางดี ยังมี Room เพิ่มการซื้อหุนคืน เพิ่มเงินปนผล 

และการทำ M&A และ 5) ความคาดหวังที่วา แมพรรคซายจัดไดคะแนนอันดับ 1 ในการเลือกตั้งในฝรั่งเศส แตอาจไมไดดำเนิน

นโยบายแบบสุดโตง จะชวยลดแรงกดดันในตลาดฯ ผาน Policy Uncertainty ที ่มีแนวโนมลดลง

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) : แนะนำลงทุนใน:

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้ก็มีอยูอยางจำกัด หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมปรับตัวลดลง ตามการปรับลด

ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางใน 2H2567 และ Coupon rate ที่อยู ในระดับสูงในปจจุบัน พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจาก

การ Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ ได แนะนำ ทยอยสะสม พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ระยะสั้น

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณา เพิ่มสัดสวนการ

ลงทุนในทองคำ ในชวงที่ราคาทองคำปรับลดลง  โดยควรมีประมาณ 5-10% ของพอรตโดยรวม 

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา 

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถสู

เงินเฟอได 

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยการปรับฐานของตลาดหุนโลกในเดือน เม.ย. รวมถึง การปรับประมาณการ

กำไร หลังภาพรวมกำไรที่ประกาศยังดีกวาคาด นำโดยตลาดหุนสหรัฐฯ ทำให Valuation ในปจจุบัน อยูในระดับที่นาสนใจมากกวา

ชวงตนปที่ผานมา แนะนำ ทยอยสะสม ตลาดหุนที่พื้นฐานดี Valuation เหมาะสม เขาพอรตระยะยาว

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2567
•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBKEQTG กองทุนหุนเกาหลีใต ที่ประกอบไปดวยบริษัทเทคโนโลยีแถวหนาของเอเชีย เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBCEH ลงทุนในหุนจีน H-Share ตอบรับตลาดฟนตัว ผาน Hang Seng China Enterprises ETF ที่ราคาเคล�อนไหวตาม

      ดัชนี HSCEI

•    MEURO-G ลงทุนหุนยุโรป คุณภาพ บริหารแบบยืดหยุนโดยทีมผูเชี่ยวชาญจาก BlackRock

  

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

วันที่ 12 กรกฏาคม พ.ศ. 2567
MORNING BRIEF



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


