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ประธานาธิบดี Joe Biden ลงนามในรางกฎหมายงบประมาณชั่วคราวในวันที่ 21 ธ.ค. 2567 หลังจากที่วุฒิสภาสหรัฐฯ อนุมัติ

รางกฎหมายงบประมาณชั่วคราวดวยคะแนนเสียง 85 ตอ 11 เสียง โดยรางกฎหมายงบประมาณชั่วคราวดังกลาว จะทำใหรัฐบาล 

สหรัฐฯ ยังคงเปดทำการตอไปไดจนถึง 14 มี.ค. 2568 โดยรวมถึงเงินชวยเหลือแกผูประสบภัยธรรมชาติและเกษตรกร มูลคา 

1.3 แสนลานดอลลาร  สรอ.อยางไรก็ตาม รางกฎหมายนี้ ไมไดรวมถึงการเพิ่มเพดานหนี้ ตามที่วาที่ประธานาธิบดี Donald Trump 

เรียกรองไวกอนหนานี้

เรามีมุมมองเชิงบวกตอการที่รัฐบาลสหรัฐฯ รอดพนจากการถูกชัตดาวน โดยจากขอมูล พบวา ทุก 1 สัปดาหที่รัฐบาลสหรัฐฯ 

ไมสามารถเปดทำการไดอยางปกติ จะกดดัน GDP ราว 0.15% อยางไรก็ตาม การที่รางกฎหมายงบประมาณดังกลาวเปนเพียง

ฉบับชั่วคราวที่สงผลใหรัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงเปดทำการตอไปไดจนถึงกลางเดือน มี.ค. 2568 ประกอบกับ การที่พรรคริพับลิกัน 

ครองเสียงขางมากในสภาลางแบบปริ่มน้ำ ทำใหเรามองวา อาจยังมีความเสี่ยงที่ รางกฎหมายงบประมาณใชจายที่มาก ควบคูกับ 

รางกฎหมายเพิ่มเพดานหนี้ จะเผชิญอุปสรรคในการผานสภาคองเกรส และอาจสงผลลบตอเสถียรภาพของรัฐบาลหลัง Trump 

เขารับตำแหนงในป 2568 สำหรับในสวนของการลงทุน ดวยกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุนสหรัฐฯ ที่ยังมีแนวโนมขยายตัว 

ไดดีในป 2568 ตามกระแส AI และสอดคลองกับภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ดังนั้น เรายังเนนหุนกลุม Quality Growth ของ

สหรัฐฯ ผสมผสานกลุม Defensive ในพอรตลงทุนระยะยาว (Core Portfolio) และยังแนะนำบนหุนสหรัฐฯ ขนาดเล็กในพอรต

ระยะสั้น (Opportunistic Portfolio)

SCB CIO Investment Implication:
รัฐบาลสหรัฐฯ รอดพนการถูกชัตดาวน หลังวุฒิสภามีมติผานรางงบประมาณชั่วคราว (Source: FT)•
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ธนาคารกลางจีน (PBoC) คงอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (LPR) ประเภท 1 ปไวที่ 3.1% และ คงอัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 

5 ป ไวที ่ 3.6% หลังจาก Fed ปรับลดดอกเบี้ยลง 25 bps เม�อวันพุธที่ผานมา และ รายงาน Dot plot ของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (Fed) ไดปรับลดคาดการณ การลดดอกเบี้ยนโยบายในป 2568 จากเดิม 4 ครั้ง เหลือ 2 ครั้ง โดยการคงดอกเบี้ย 

LPR ของ PBoC ในครั้งนี้ เปนไปเพ�อชะลอการออนคาของเงินหยวน ที่มีการออนคาลงสูงสุดในรอบกวา 1 ป จากสวนตาง

ระหวางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป และ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลจีนอายุ 10 ป ที่กวางขึ้น

สูงสุดในรอบ 22 ป ทั ้งนี ้ อัตราดอกเบี ้ย LPR นั้นถูกใชเปนเกณฑมาตรฐานสำหรับอัตราดอกเบี ้ยเงินกู  ในประเทศ โดย LPR 

ประเภท 1 ป จะสงผลกระทบตอสินเช�อขององคกรและภาคครัวเรือน ขณะที่ อัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 5 ป จะใชเปนอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิงสำหรับสินเช�อที่อยูอาศัย

เรามองวา PBoC มีแนวโนมลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และอัตราดอกเบี้ย LPR ในป 2568 เพ�อกระตุนภาคการบริโภค และ ภาค

อสังหาริมทรัพยที่ซบเซา ทามกลางแรงกดดันจากภาวะเงินฝดที่มีตอเน�อง และ ความตองการสินเช�อที่ลดลง ในขณะที่เรามองวา 

รายงาน Dot plot ของ Fed ที่ ไดปรับลดคาดการณ การลดดอกเบี้ยนโยบายในป 2568 จากเดิม 4 ครั้ง เปน 2 ครั้ง อาจไมได

สงผลกระทบมากตอ การผอนคลายนโยบายทางการเงินของจีน แมวาอาจสงผลกดดันคาเงินหยวนก็ตาม นอกจากนี้ เรายังคาด 

ทางกาารจีนมีแนวโนมเพิ่มการใชจายทางการคลังในป 2568 เพ�อกระตุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ และอาจมีการออกมาตรการ 

กระตุนเพิ่มที ่เจาะจงเพ�อหนุนอุปสงค ในประเทศ สำหรับในสวนการลงทุน เรายังแนะนำลงทุนตลาดหุนจีน A-Share บน Core 

Portfolio ซึ่งเปนพอรตลงทุนระยะยาว (มากกวา 1 ป ขึ้นไป) โดยมีสัดสวนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได

SCB CIO Investment Implication:

ธนาคารกลางจีน คงอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (LPR) ประเภท 1 ป ที่ระดับ 3.1% และคงอัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 
5 ป ที่ระดับ 3.6% (Source : CNBC)

•

สำนักงานสถิติญี่ปุน รายงานอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ซึ่งรวมราคาพลังงาน แตไมรวมราคาอาหารสด (Core CPI) ในเดือน พ.ย. 

อยูที่ระดับ 2.7%YoY ซึ่งเพิ่มขึ้นจากเดือน ต.ค. ที่ระดับ 2.3%YoY โดย Core CPI ที่เรงตัวขึ้นในเดือน พ.ย. เปนผลจาก ตนทุน

ดานอาหารและเชื้อเพลิงที่พุงสูงขึ้น จากราคาขาวที่เพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง และ การที่รัฐบาลยกเลิกการอุดหนุนคาน้ำและคาไฟฟา 

ทางดาน อัตราเงินเฟอพื้นฐาน ที่ไมรวมราคาอาหารสดและพลังงาน (Core-Core CPI) ซึ่งธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ) มองวาเปน

มาตรวัดเงินเฟอที่ขับเคล�อนโดยอุปสงคที่ดีกวา เพิ่มขึ้น 2.4%YoY ในเดือน พ.ย. ซึ่งเรงตัวขึ้นจากเดือน ต.ค. ที่เพิ่มขึ้น 2.3%YoY 

ทางดานอัตราเงินเฟอภาคบริการทรงตัวที่ 1.5%YoY ซึ่งเปนสัญญาณวาบริษัทตางๆ ยังคงสงตอตนทุนแรงงานที่เพิ่มขึ้น 

เรามองวา อัตราเงินเฟอพื้นฐานของญี่ปุนมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นในป 2568 เน�องจาก 1) อุปสงคในประเทศที่ยังคงฟนตัวตอเน�อง 

2) โมเมนตัมคาจางในญี่ปุนที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้น 3) การที่บริษัทตางๆ มีแนวโนมปรับราคาขายขึ้นในป 2568 เพ�อชดเชยตนทุนคาจาง 

ที่เพิ่มขึ้น และ 4) การใชจายทางการคลังที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นในป 2568 ทั้งนี้ ดวยแนวโนมอัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้น และ คาเงินเยนที่

มีแนวโนมออนคาลง เราจึงยังมอง BoJ จะมีแนวโนมขึ้นดอกเบี้ยครั้งถัดไป ในการประชุมฯ วันที่ 24 ม.ค. 2568 จาก 0.25% ขึ้นเปน 

0.50% เปนอยางเร็ว สำหรับในสวนการลงทุน เรายังเนนลงทุนระยะยาวหุนกลุม Quality Growth ในญี่ปุน ภายใต Core Portfolio

SCB CIO Investment Implication:
อัตราเงินเฟอพื้นฐานของญี่ปุน ในเดือน พ.ย. เรงตัวขึ้นมาที่ระดับ 2.7%YoY (Source :Reuters)•

พรรคฝายคานหลักของเกาหลีใต เรียกรองใหรักษาการประธานาธิบดี ผานรางกฎหมายพิเศษ ที่จะสามารถแตงตั้งคณะกรรมการ

สอบสวนพิเศษเพ�อสอบสวนประธานาธิบดี Yoon Suk Yeol บนการประกาศใชกฎอัยการศึกในชวงตนเดือน ธ.ค. 2567 ซึ่งสงผล

ใหรัฐสภาเกาหลีใตมีมติเห็นชอบในการปลดประธานาธิบดีออกจากตำแหนง โดยในกระบวนการปจจุบัน ศาลรัฐธรรมนูญเกาหลีใต 

อยูในขั้นตอนการสอบสวน โดยสามารถใชระยะเวลานานสุด 180 วัน โดยหากศาลฯ ระบุวา การใชอำนาจดังกลาวเปนไปในทางมิชอบ 

จะสงผลให ประธานาธิบดี Yoon Suk Yeol ตองพนจากตำแหนง และ ตองจัดการเลือกตั้งประธานาธิบดีคนใหมภายใน 60 วัน

เรามองวา การประกาศเรียกรองดังกลาว เปนความพยายามของพรรคฝายคาน เพ�อเรงรัดกระบวนการถอดถอนประธานาธิบดี 

Yoon Suk Yeol หลังจากที่กอนหนานี้ รัฐสภาเกาหลีใตไดผานรางกฎหมายกำหนดใหมีการสอบสวนโดยอัยการพิเศษ บนขอ

กลาวหาที่ สุภาพสตรีหมายเลขหนึ่ง อาจมีสวนรวมในแผนการจัดสรรหุนที่ ไมเปนธรรม และ การแทรกแซงกระบวนการเสนอช�อใน

การเลือกตั้ง ทั้งนี้ ความไรเสถียรภาพทางการเมืองของเกาหลีใต มีแนวโนมสงผลเชิงลบตอตลาดเงิน และ ตลาดหุน โดยเม�อวัน

ที่ 18 ธ.ค. 2567 เงินสกุลวอนของเกาหลีใต ปรับเพิ่มขึ้นสูงสุด สูระดับ 1,460.2 วอนตอดอลลาร สรอ. โดยเปนระดับออนคา 

ที่สุดตั้งแตวันที่ 16 มี.ค 2552 นอกจากนี้ เกาหลีใตเปนหนึ่งในประเทศที่มีแนวโนมไดรับผลกระทบคอนขางมากจากนโยบายขึ้น

ภาษีนำเขาของสหรัฐฯ ซึ่งอาจสงผลตอการเกินดุลทางการคาของเกาหลีใตกับสหรัฐฯ ที่ลดลง ขณะที่ เงินวอนที่มีแนวโนมออนคา 

อาจสงผลใหธนาคารกลางเกาหลีใต ตองคงดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 3.5% ทำใหการบริโภคในประเทศยังคงฟนตัวแบบคอยเปนคอยไป 

ดังนั้น เราจึงยังไมแนะนำกลับเขาลงทุนในตลาดหุนเกาหลีใต

SCB CIO Investment Implication:

พรรคฝายคานของเกาหลีใต เรียกรองรักษาการประธานาธิบดี ประกาศใชรางกฎหมายที่ปรึกษาพิเศษเพXอสอบสวนประธานาธิบดี 
Yoon Suk Yeol ภายในวันที่ 24 ธ.ค.2567 (Source: Yonhap News)

•

•
•
•

วันที่ 27 ธ.ค. ติดตามการเผยรายงานความคิดเห็นจากที่ประชุมธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ)

สัปดาหนี้ ติดตามยอดขายบานใหม และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของสหรัฐฯ (ตลาดคาดวา 113.0 จากใรครั้งกอน 111.7) /

GDP ใน 3Q2567 ของอังกฤษ / ยอดคาปลีก และเงินเฟอกรุงโตเกียวของญี่ปุน / ตัวเลขการคาของไทย
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ตลาดหุนเวียดนาม มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) GDP ในป 2568 มีแนวโนมขยายตัวดี จากการลงทุนภาครัฐ ที่ปรับเพิ่มขึ้น

จากแผนเดิม ประมาณ 30% 2) คาดวา การปรับขึ้นภาษีนำเขาของ Trump ตอเวียดนามจะมีผลกระทบจำกัด จากความสัมพันธ

ทางการคาระหวางสหรัฐฯ-เวียดนามที่ผานมาคอนขางดี และทั้ง 2 ประเทศตางไดประโยชนดานการคาระหวางกัน 3) เวียดนาม

กำลังดําเนินการ เพ�อยกระดับสถานะ (Upgrade) เปนตลาดเกิดใหม โดย FTSE Russell สงผลใหเงินทุนตางชาติมีแนวโนมไหลเขา

เพิ่ม 4) ผลประกอบการบจ. มีแนวโนมขยายตัวดีในป 2567 และ 2568 ที่ระดับ +34% และ +18% ตามลำดับ อยางไรก็ตาม จับตา

การปรับโครงสรางระบบราชการ ที่อาจสรางความผันผวนในตลาด

 

ดัชนี Russell 2000 ไดปจจัยหนุนจาก 1) Valuation Gap ระหวาง Russell 2000 และ S&P 500 ที่ยังมีอยู 2) เศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ที่ยังมีโมเมนตัมดี ขณะที่ Consensus คาดวา Russell 2000 EPS growth ใน 4Q2567 จะ +42.4%YoY 3) แนวนโยบายกระตุน

ตางๆ ของ Trump ที่ยังเอื ้อ (การลดภาษีเงินได และการผอนคลายกฎระเบียบ) และ 4) ดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับผลกระทบจาก

สงครามการคาที่จำกัด เน�องจากมีสัดสวนรายไดจากนอกสหรัฐฯ ไมไดมาก อยูที่ 21% ของรายไดทั้งหมด รวมทั้ง ไมไดพึ่งพา

หวงโซอุปทานโลกมากนัก แม แนวโนมการชะลอปรับลดดอกเบี้ยของ Fed อาจเพิ่มความเสี่ยงที่ดอกเบี้ยจะลดลงอยางจำกัด จน

กระทบดัชนีหุนขนาดเล็ก ที่มีสัดสวนหนี้ floating rate สูง ก็ตาม

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนสวนเสริม) แนะนำลงทุน:

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอตลาดหุนโลก โดยเรามองวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวแบบ Soft Landing เศรษฐกิจ

จีน มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้นในชวงที่เหลือของป จากการออกมาตรการกระตุนตางๆ ของทางการจีน นอกจากนี้ แนวโนมการลด

ดอกเบี้ยของธนาคารกลางตางๆ (ยกเวน BoJ) ยังชวยหนุนเศรษฐกิจ และกำไรบริษัท อยางไรก็ตาม Valuation ในบางตลาดฯ 

ที่ยังตึงตัว ความขัดแยงภูมิรัฐศาสตรที่ยังมีอยู และความเสี่ยงที่ขอพิพาททางการคาระหวางสหรัฐฯ-จีน อาจถูกยกระดับขึ้น

หลัง Trump ไดเปนประธานาธิบดีสหรัฐฯ อีกสมัย ซึ่งทำใหตลาดฯ อาจผันผวนตอ ดังนั้น จึงแนะนำเนนลงทุนตลาดหุนสหรัฐฯ

โดยเฉพาะกลุม Quality Growth ที่กำไรยังเติบโตดี ผสมผสานกับกลุม Defensive ที่ชวยลดความเสี่ยงพอรตจากสงครามการคา

และตลาดหุน EM ที่เหมาะทยอยเขาสะสมในระยะยาว ไดแก หุนอินเดีย หุนอินโดนีเซีย หุนจีน A-Share และหุนไทย

 

เรามอง ความเสี่ยงในตลาดตราสารหนี้โลกมีอยูอยางจำกัด โดยเฉพาะตัวสั้น หลัง Bond Yield ยังมีแนวโนมลดลง ตาม

การลดดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักตางๆ และ Coupon rate ที่อยูในระดับที่สูง พอที่จะชดเชยโอกาสขาดทุนจากการ 

Mark-to-Market ราคาตราสารหนี้ อยางไรก็ตาม Bond Yield สหรัฐฯ ตัวยาว ยังมีโอกาสเพิ่มขึ้นตอ จากแนวโนมการผลักดัน

นโยบายตางๆ ของ Trump ที่เพิ ่มความเสี ่ยงขาขึ ้นตอเงินเฟอ และการขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ จึงแนะนำทยอยสะสมใน

พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู IG ของสหรัฐฯ โดยเฉพาะอายุ 2-4 ป

 

นักลงทุนควรใหความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลายยิ่งขึ้น นอกเหนือจากการเนนลงทุนใน

ตลาดหุนเพียงอยางเดียว โดยแนะนำ ลงทุนผานกองทุนรวมผสม ที่มีผูจัดการกองทุนดูแลปรับพอรตลงทุนตามสถานการณ

อยางตอเน�อง ขณะเดียวกัน หากยังมีสินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ ในพอรตลงทุนอยูนอย อาจพิจารณามีสัดสวนการลงทุน

ราว 5% ของพอรตโดยรวม

  

นักลงทุนควรใหความสำคัญเร�องการลงทุนอยางตอเน�อง (Stay Invested) สำหรับเปาหมายการลงทุนระยะยาว มากกวา

การถือเงินสดเพ�อรอจับจังหวะเวลาเขาลงทุนในตลาด (Market Timing) ซึ่งมีโอกาสพลาดไดมาก และการถือเงินสด ไมสามารถ

สูเงินเฟอได

คำแนะนำการลงทุนสำหรับ Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก) :

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists
*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์
**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th
jaturapat.thanaboot@scb.co.th 
chaiyarit.valyasevi@scb.co.th
pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy
Investment Strategist
Investment Strategist
Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 
จตุรภัทร  ทนาบุตร*      
ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA
พิทวัส วศินสังวร**
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 
แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันท่ี 4 มีนาคม พ.ศ. 2567

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงNอนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน
ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต
สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม
เนNองจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ
ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได
กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ
เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•
•
•
•

•

คำแนะนำการลงทุน

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

•    SCBDBOND กองทุนตราสารหนี้ที่บริหารในรูปแบบยืดหยุน ปรับพอรตตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือสถานการณตลาด

      เหมาะกับการใชเปน Core Portfolio

•    UGIS-N ลงทุนในตราสารหนี้ทั ่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ (Income) จากดอกเบี้ยรับที่มีความสม่ำเสมอ 

      ผูจัดการกองทุนมีการปรับ อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ (Duration) ตามสถานการณตลาด   

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย Julius 

      Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตให 

      สมดุลลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    SCBGEX(A) ลงทุนในหุนทั่วโลกโดยกองทุนหลักคัดสรรบริษัทชั้นนำ คุณภาพดี มีการเติบโตของกำไรสูง ใชกลยุทธจัดการลงทุน

      แบบยืดหยุน ผสมผสานระหวางกองทุนหลัก และกองทุนเสริม คัดเลือกกองทุนโดย บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

 

•    PRINCIPAL VNEQ-A  กองทุนหุนเวียดนามที่ผูจัดการเนนเลือกหุนเวียดนามดวยตนเอง ทำใหสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธได

      อิสระ ปจจุบันกองทุนเนนลงทุนในหุนกลุมธนาคาร แตหลีกเลี่ยงกลุมอสังหาริมทรัพย

•    SCBRS2000(A) กองทุนหุนสหรัฐฯ ที่ลงทุนในหุนขนาดเล็กจำนวน 2,000 บริษัท ที่อยูในดัชนี Russell 2000 ซึ่งไดรับประโยชน 

      จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย



กลุมสินทรัพยกลุมสินทรัพย มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน

5

ตราสารหนี้ตราสารหนี้

สินทรัพยทางเลือก (Alternative Investment)สินทรัพยทางเลือก (Alternative Investment)
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Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน
Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน
Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

สภาพคลอง
(Liquidity)

ตราสารหนี้ / 
เงินฝากระยะยาว

หุนกู ไทยและตางประเทศ
US Treasury

& IG

High Yield Bond

US REITs

Private Credit

สินทรัพยสภาพคลอง มีแนวโนมใหอัตราผลตอบแทนใกลเคียงกับดอกเบี้ยนโยบายที่ยังสูง โดยเฉพาะสหรัฐฯ นอกจากนี้ 

ยังมีแนวโนมไดอานิสงสจากความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรที่มีอยู เชน ความขัดแยงในตะวันออกกลาง ขอพิพาทการคา

ระหวางสหรัฐฯ-คูคาตางๆ ขอพิพาทบนชองแคบไตหวัน และสงครามรัสเซีย-ยูเครน แมลาสุด ประธานาธิบดี Putin 

ผูนำรัสเซีย กลาววา เขาพรอมที่จะพบกับประธานาธิบดี Zelensky ผูนำยูเครน เพ�อเจรจาเกี่ยวกับความขัดแยงใน

ยูเครน ก็ตาม

•

สินทรัพยผสม /
กึ่งหนี้กึ่งทุน / REIT

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

REITs ถือเปนสินทรัพยที่สามารถชวยเพิ่มผลตอบแทนในรูปกระแสเงินใหกับ Portfolio ได ทั้งในระยะกลางถึงยาว และ

เปนการเพิ่ม Diversification ใหกับ Portfolio จากความสัมพันธของผลตอบแทนตอสินทรัพยอ�นต่ำ / สินทรัพยผสม 

(Ready Mixed - Asset Allocation) ชวยกระจายความเสี ่ยงในสินทรัพยที ่ลงทุน และชวยบรรเทาผลกระทบจาก

สถานการณภายนอกที่มีตอสินทรัพยที่ถือครอง

•

US REITs มีปจจัยหนุนจาก 1) ปจจัยพื้นฐานที่แข็งแกรง ดวยภาพรวม Occupancy Rate ที่อยูในระดับสูงราว 94% 

และ กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน (NOI) ที่เติบโตตอเน�อง 2) ผลการดำเนินงานที่มีแนวโนมดีขึ้น จากตนทุนทางการเงิน

ที่ลดลง ตามแนวโนมดอกเบี้ยขาลง 3) งบดุลที่แข็งแกรง ซึ่งสามารถรองรับการเติบโตในอนาคต และ 4) Valuation 

ที่อยู ในระดับที่ ไมแพง เม�อเทียบกับคาเฉลี่ยในอดีต อยางไรก็ตาม Bond Yield สหรัฐฯที่ปรับตัวขึ ้น หลังรายงาน 

Dot plot ของ Fed ในเดือน ธ.ค. ปรับลดคาดการณ การลดดอกเบี้ยในป 2568 เหลือ 2 ครั้ง จะเปนปจจัยกดดัน 

US REITs ในระยะสั้น

•

เรามีมุมมองเปนบวกมากขึ้นตอ Private Credit Asset จากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่ ไดผานจุดสูงสุดแลว และ ภาวะ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที ่มีแนวโนมชะลอตัวแบบจัดการได (Soft Landing) อยางไรก็ตาม ยังเนนการลงทุนใน Private 

Credit ที่ปลอยกูในฐานะเจาหนาหนี้ที ่มีสิทธิเรียกรองหลักประกันเปนลำดับแรก (First Lien Seniority)

•

โอกาสที่ US yield curve จะเพิ่มความชัน โดยที่ yield ตัวยาว เพิ่มขึ้น ยังมีอยู จากแนวโนมการผลักดันนโยบายตางๆ 

ของ Trump ที่เพิ่มความเสี่ยงเงินเฟอ ทั้งนโยบายกีดกันผูอพยพ กับนโยบายกำแพงภาษี และอาจทำให Fed เพิ่ม

ความระมัดระวังในการลดดอกเบี้ยในระยะถัดไป โดยที่ประชุม Fed ลาสุด ไดปรับคาดการณการลดดอกเบี้ยในป 2568 

เหลือเพียง 2 ครั้ง ครั้งละ 25 bps. จากเดิมคาดไววาจะลด 4 ครั้ง ทั้งนี้ Bond อายุ 2-4 ป มีความเสี่ยง Duration 

ไมมาก และมี Coupon มากพอ จึงทำใหยังนาสนใจลงทุน และคุมที่จะถือเพ�อ Hedge หากเกิดกรณีที่ตัวเลขเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ต่ำกวาที่คาดไวมาก 

•

US yield โดยเฉพาะตัวยาว มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจากความคาดหวังที่ลดลงของตลาดฯ เกี่ยวกับแนวโนมการลด

ดอกเบี้ยที่มากของ Fed หลังที่ประชุม Fed ลาสุด ไดปรับ Dot Plot ขึ้น และสงผลทำให Terminal rate เพิ่มขึ้นสู

ระดับ 3.125% จากเดิมคาดไวที่ 2.875% ประกอบกับ ความกังวลแนวโนมการขาดดุลการคลังที่มากขึ้น และแนวโนม

เงินเฟอที่ยังหนืด จากการผลักดันนโยบายตางๆ ของ Trump / แนะนำลงทุนทั้ง UST และ US IG bond โดยเนน

ลงทุนใน Duration ประมาณ 2-4 ป ที่ ให yield เฉลี่ยยังสูงกวาประมาณการอัตราดอกเบี้ย "ระยะยาว“ ของ Fed ที่ 

3% เพ�อเปนการ Lock Coupon 

•

US HY ใหผลตอบแทนรวมเปนบวก YTD สวนใหญมาจาก Spread ที่แคบลง ตาม 1) US HY default rate (12M 

trailing) YTD ที่ยังต่ำเพียง 3.1% 2) ตัวเลข Rising stars ที่เพิ่มขึ้นมากกวา Fallen angels สอดคลองกับโมเมนตัม

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังดี โดยที่ประชุม Fed ลาสุด ไดปรับเพิ่มคาดการณ GDP ป 2567 และป 2568 เพิ่มขึ้น อยูที่ 

2.5% และ 2.1% ตามลำดับ และ 3) ประเด็น Maturity Wall ที่ยังไมไดนากังวลนัก โดยในป 2568 อยูที่เพียง 36 พันลาน 

ดอลลาร สรอ. อยางไรก็ตาม ดวย spread ที่คอนขางแคบ และ UST yield ตัวยาว ที่ยังเสี่ยงเพิ่มขึ้นตอ หลัง Fed 

ปรับ Terminal Rate และ Dot Plot ระยะยาวเพิ่มขึ้น จึงทำให upside ของ US HY มีจำกัด

•

ดัชนีหุนไทย ดัชนีฯ ไดปจจัยหนุนระยะยาวจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมปรับดีขึ้นจาก การเบิกจายงบประมาณป 2568 ที่เรงตัวขึ้น 

มาตรการแจกเงิน 1 หม�นบาท และ แรงหนุนจากภาคทองเที่ยว 2) นโยบายการเงินที่ผอนคลาย โดยคาดวา กนง.จะ 

ลดดอกเบี้ยป 2568 อีก 25 bps อยูที่ 2.0% 3) มาตรการแกหนี้ของภาครัฐ ซึ่งจะชวยหนุนการบริโภค และ บรรเทา

ปญหาหนี้ครัวเรือน และ 4) กำไรของบจ.ในป 2568 มีแนวโนมขยายตัว โดย Bloomberg คาดการณ EPS growth 

ในป 2568 ของ SET ที่ 13% อยางไรก็ตาม ความกังวลตอประเด็นดานธรรมาภิบาล ในตลาดหุนไทย และ ความกังวล 

ตอประเด็นดานการเมืองที่เพิ่มขึ้น เปนปจจัยกดดันดัชนีฯ ในระยะสั้น

•

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists
*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์
**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

kasree.ayuttaga@scb.co.th
jaturapat.thanaboot@scb.co.th 
chaiyarit.valyasevi@scb.co.th
pittawat.wasinsungworn@scb.co.th

Team Head Investment Strategy
Investment Strategist
Investment Strategist
Investment Strategist

เกษรี อายุตตะกะ CFP® 
จตุรภัทร  ทนาบุตร*      
ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA
พิทวัส วศินสังวร**
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ตลาดหุนพัฒนาแลว
(Developed Market)

ตลาดหุนเกิดใหม
(Emerging Market)

WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

ตราสารทุนตราสารทุน

หุนสหรัฐฯ ความคาดหวังแนวโนมเศรษฐกิจ Soft Landing ในสหรัฐฯ ยังคงมีอยู หลัง Fed ไดปรับเพิ่มคาดการณ GDP และ

เงินเฟอขึ้น ขณะที่ ปรับลดคาดการณอัตราการวางงานลง ดาน Consensus คาด S&P500 EPS growth ใน 4Q 

2567 จะ +9.6%YoY และจะขยายตัวถึงสองหลักในทุกไตรมาสหลังจากนั้นจนถึง 2Q2569 สวนการที่คณะทำงาน

ของ Trump เตรียมเขามาบริหารประเทศในเดือน ม.ค. 2568 ไดหนุนความหวังของตลาดเกี่ยวกับการผอนคลายกฎ

ระเบียบ และการลดภาษีเงินไดในสหรัฐฯ ทั้งนี้ เรายังเนนหุนกลุม Quality Growth ที่ EPS มีแนวโนมขยายตัวดี และ

สอดรับกับ AI Theme ผสมผสานกับ หุนกลุม Defensive ที่ชวยลดความเสี่ยงสงครามการคา

•

หุนอินเดีย ตลาดหุนอินเดียมีแนวโนมชะลอตัวลงในระยะสั้น จากแนวโนมเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงเร็วกวาที่คาด โดยธนาคารกลาง

อินเดียปรับลดคาดการณ GDP ใน FY2568 ลงอยูที่ 6.6% จากเดิมคาดไวที่ 7.2% และไดคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ไวที่ 6.5% จากเงินเฟอที่ยังอยูระดับสูงในเดือน พ.ย. ที่ระดับ 5.5% (กรอบเปาหมาย ที่ 4%-6%) ขณะที่นักลงทุน

ตางชาติ ขายสุทธิหุนอินเดียชวง 2 เดือนที่ผานมา ทามกลาง Valuation ของดัชนีฯ ที่ซื้อขายบน forward PE เหนือ

คาเฉลี่ย 5 ป ราว +1 s.d. อยางไรก็ดี การที่เศรษฐกิจอินเดียมีแนวโนมไดรับผลกระทบจากนโยบายขึ้นภาษีของสหรัฐฯ 

นอยกวา EM อ�นๆ และ โครงสรางเศรษฐกิจยังเติบโตดีในระยะยาว ทำใหเราแนะนำทยอยสะสมเม�อยอตัว  

•

หุนอินโดนีเซีย ตลาดหุนอินโดนีเซีย ปรับตัวลงในระยะสั้นจาก 1) คาเงินรูเปยหที่ออนคาเกินระดับแนวรับสำคัญที่ 16,000 รูเปยหตอ

ดอลลาร สรอ. และ 2) ความกังวลตอดอกเบี้ยนโยบายของอินโดนีเซีย ที่อาจอยูในระดับสูงนานกวาคาด ซึ่งจะกดดัน

การฟนตัวของภาคการบริโภค หลัง Fed ปรับคาดการณ แนวโนมการลดดอกเบี้ยในป 2568 เหลือ 50 bps จาก 

คาดการณเดิมที่ 100 bps อยางไรก็ตาม เรายังมองบวกตอดัชนีฯ ในระยะยาวจาก 1) เศรษฐกิจที่มีแนวโนมเติบโตดี 

ไดแรงหนุนจากการขยายตัวของภาคสงออก และ FDI ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นตอเน�อง 2) นโยบายกระตุนเศรษฐกิจของ 

Prabowo ซึ่งจะชวยหนุนภาคการบริโภค และ กอใหเกิดการจางงานที่เพิ่มขึ้น และ 3) Valuation อยูในระดับที่นาสนใจ

•

หุนจีน A-Share ดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก EPS ดัชนีฯ ที่มีแนวโนมทยอยฟนตัว และจากการทยอยออกมาตรการทางการเงิน 

การคลัง ภาคอสังหาฯ และตลาดทุน ของทางการจีน โดยลาสุด Reuters รายงานวา จีนมีแผนเพิ่มการขาดดุลการ

คลังตอ GDP ป 2568 ขึ้นเปน 4% ซึ่งเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณ และจะคงเปาการเติบโตของ GDP ในป 2568 

ไวที ่ราว 5% แมวา ขอพิพาททางการคาและทางเทคโนโลยี กับสหรัฐฯ จะยังดำเนินตอก็ตาม ซึ่งลาสุด คณะบริหาร

ของประธานาธิบดี Biden เตรียมเปดการสอบสวนการคา เซมิคอนดักเตอรของจีน ในอีกไมกี ่วันขางหนา โดยอาง

ประเด็นเร�องภัยคุกคามความมั่นคงของชาติ

•

หุนยุโรป การทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางหลักในยุโรป มีแนวโนมสนับสนุนดัชนีหุนยุโรป โดยเราเนนหุนกลุม 

Quality Growth ที่มีความสามารถในการกำไรสูง และมีงบดุลแข็งแกรง อยางไรก็ตาม เราเริ่มมีมุมมองระมัดระวังมากขึ้น 

จากประเด็นการเมืองของเยอรมนีและฝรั่งเศสที่มีเสถียรภาพลดลง เน�องจากการมีรัฐบาลเสียงขางนอยในสภา ขณะที่ 

ยังไรขอสรุปบนรางงบประมาณประจำป 2568 ที่สงผลให Moody’s ปรับลดอันดับความนาเช�อถือของฝรั่งเศสจาก 

Aa3 สู Aa2 นอกจากนี้ แนวโนมการขึ้นภาษีนำเขาของสหรัฐฯ อาจสงผลกระทบกับการสงออกรถยนต (กลุม Auto) 

ของสหภาพยุโรป ทามกลางการแขงขันกับอุตสาหกรรมรถ EV จีนที่มีตนทุนถูกกวา

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน
ตลาดหุนสหรัฐฯ เคล�อนไหวผันผวนระยะสั้น หลัง Fed สงสัญญาณชะลอการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปหนา อยางไร

ก็ดี ดัชนีฯ ยังมีไดแรงหนุนจาก แนวโนม EPS ที่ขยายตัวไดดี ทามกลางผลบวกจากกระแส AI นโยบายกระตุนของ 

Trump และ แนวโนมการเพิ่มผลตอบแทนผูถือหุน/ หุนยุโรป ไดแรงหนุนจากการลดดอกเบี้ย แตยังเผชิญแรงกดดัน

จากสหรัฐฯ จะปรับเพิ่ม Tariff และเสถียรภาพทางการเมืองในฝรั่งเศสและเยอรมนีลดลง/ หุนญี่ปุน ไดอานิสงสจาก

เงินเยนออนคา และการปฏิรูปบรรษัทภิบาลของตลาดฯ

•

ตลาดหุน EM เผชิญความทาทายมากขึ้น หลัง Trump ชนะการเลือกตั้งสหรัฐฯ สรางความกังวลตอประเด็นการเก็บ

ภาษีสินคานำเขา ขณะที่ 10Y UST Yield ปรับเพิ่มขึ้น และ เงินดอลลาร สรอ.แข็งคา/ แมทางการจีนมีการออกมาตรการ 

กระตุนในชวงที่ผานมา แตยังไมสามารถเรียกความเช�อมั่นของนักลงทุน นอกจากนี้ นักลงทุนยังรอความหวังจากการ

ที่รัฐบาลจีนจะเพิ่มการขาดดุลงบประมาณสูระดับสูงสุดเปนประวัติการณ เพ�อกระตุนเศรษฐกิจจีนเพิ่มเติม/ เศรษฐกิจ

ของอินเดีย เติบโตชะลอตัวลง ขณะที่ กำไรของ บจ.อาจถูกปรับประมาณการลง และ กดดันดัชนีฯ ระยะสั้น อยางไร

ก็ดี หุนอินเดียออนไหวตอเศรษฐกิจโลก เงินดอลลาร สรอ. และตอดอกเบี้ยของ Fed ต่ำ

•

สินคาโภคภัณฑ
ทองคำ

ปจจัยพื้นฐานของทองคำยังคงสนับสนุนการลงทุนในพอรตระยะยาว เน�องจาก 1) เปนสินทรัพยที่ปองกันความเสี่ยง

จากภาวะสงครามที่รุนแรงได ทามกลางความขัดแยงในตะวันออกกลาง และสงครามรัสเซีย-ยูเครน 2) ความกังวล

ประเด็นหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ที่อยูสูง และมีแนวโนมเพิ่มขึ ้นหลัง Trump ชนะเลือกตั้ง สนับสนุนการถือครอง

ทองคำ ในทุนสำรองระหวางประเทศ 3) ชวยกระจายความเสี่ยงพอรตการลงทุน ในภาวะที่เศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง 

จากนโยบายการกีดกันทางการคา และ 4) Fund Flow ของ ETF ทองคำ ที่กลับมาซื้อสุทธิ 7 เดือนติดตอกัน อยางไร

ก็ตาม สกุลเงินดอลลาร สรอ. ที่แข็งคา และ US Bond Yield ที่ปรับขึ้น มีแนวโนมสงผลกดดันราคาทองคำในระยะสั้น

•

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน
Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน
Core Portfolio (จัดสรรสินทรัพยลงทุนในระยะยาวมากกวา 1 ปขึ้นไป)
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จตุรภัทร  ทนาบุตร*      
ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี*, CFA
พิทวัส วศินสังวร**



7

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน
Opportunistic Portfolio  (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)

Asset Allocation Strategy แนะนำการจัดสินทรัพยลงทุน
Opportunistic Portfolio  (พอรตเพิ่มโอกาสลงทุนในระยะสั้น ไมเกิน 1 ป)
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วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567
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**นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน
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ตราสารทุนตราสารทุน

ดัชนีหุนเวียดนาม ดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจาก 1) GDP ในป 2568 มีแนวโนมขยายตัวดี จากการลงทุนภาครัฐ ที่ปรับเพิ่มขึ้นจาก

แผนเดิม ประมาณ 30% 2) คาดวา การปรับขึ้นภาษีนำเขาของ Trump ตอเวียดนามจะมีผลกระทบจำกัด จากความ

สัมพันธทางการคาระหวางสหรัฐฯ-เวียดนามที่ผานมาคอนขางดี และทั้ง 2 ประเทศตางไดประโยชนดานการคาระหวาง

กัน 3) เวียดนามกำลังดําเนินการ เพ�อยกระดับสถานะ (Upgrade) เปนตลาดเกิดใหม โดย FTSE Russell สงผลใหเงิน

ทุนตางชาติมีแนวโนมไหลเขาเพิ่ม 4) ผลประกอบการบจ. มีแนวโนมขยายตัวดีในป 2567 และ 2568 ที่ระดับ +34% และ 

+18% ตามลำดับ อยางไรก็ตาม จับตาการปรับโครงสรางระบบราชการ ที่อาจสรางความผันผวนในตลาด

•

มุมมองการลงทุนมุมมองการลงทุน

ดัชนี Russell 2000 ไดปจจัยหนุนจาก 1) Valuation Gap ระหวาง Russell 2000 และ S&P 500 ท่ียังมีอยู 2) เศรษฐกิจ 

สหรัฐฯ ที่ยังมีโมเมนตัมดี ขณะที่ Consensus คาดวา Russell 2000 EPS growth ใน 4Q2567 จะ +42.4%YoY 

3) แนวนโยบายกระตุนตางๆ ของ Trump ที่ยังเอื้อ (การลดภาษีเงินได และการผอนคลายกฎระเบียบ) และ 4) ดัชนีฯ 

มีแนวโนมไดรับผลกระทบจากสงครามการคาที่จำกัด เน�องจากมีสัดสวนรายไดจากนอกสหรัฐฯ ไมไดมาก อยูที่ 21% 

ของรายไดทั้งหมด รวมทั้ง ไมไดพึ่งพาหวงโซอุปทานโลกมากนัก แม แนวโนมการชะลอปรับลดดอกเบี้ยของ Fed อาจ

เพิ่มความเสี่ยงที่ดอกเบี้ยจะลดลงอยางจำกัด จนกระทบดัชนีหุนขนาดเล็ก ที่มีสัดสวนหนี้ Floating rate สูง ก็ตาม

•ดัชนี Russell 2000



SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

วันท่ี 30 มกราคม พ.ศ. 2566
WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Fixed Income Allocation
แนะนำโดย SCB Chief Investment Office1แผนRISKSCORE

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำประเภทสินทรัพย

เสี่ยงต่ำ

สำหรับเงินลงทุน เพKอการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ
กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย
สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพKอใหพอรตมีความ
มั่งคงและมีเสถียรภาพ

สัดสวนการลงทุน
100% ของ Core Portfolio

Weight 100%

Conservative 
Fixed Income

Allocation
ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

35
35

30

บาท สัดสวนโดยรวม

70

30

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 16 พฤษภาคม 2567

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย
SCBRF

หมายเหตุ : เนKองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม
คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio
LOW RISK 
ASSET =

100%

8



WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางต่ำสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21

แผนจัดสรรสินทรัพย Conservative Allocation2แผนRISKSCORE

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
Mixed Asset/REIT

หุน
Equity

ประเภทสินทรัพย

หมายเหตุ : เนIองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม
คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สัดสวนการลงทุน
100% ของ Core PortfolioCore Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)
สำหรับเงินลงทุน เพIอการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองใหความสำคัญ
กับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย ทั้งสินทรัพย
สภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพIอใหพอรตมีความ
มั่งคงและมีเสถียรภาพ

Weight 100%

สินทรัพยผสม/
กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT ตราสารหนี้/

เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง
หุนไทย

Conservative
Allocation

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :
  

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

5

10

14
3

SCBTHAICGA
SCBDVA

RISKY ASSET =
22%

บาท สัดสวนโดยรวม

5

68

10

17

KFYENJAI-A

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย
SCBRF

35
33

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 23 กันยายน 2567

LOW RISK 
ASSET =

78%

9



WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate Allocation

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 2 ธันวาคม 2567

ลงทุนยืดหยุนภายใต
สัดสวนรวมที่กำหนด 15%Opportunistic Portfolio

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)
สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ@อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให
ความสำคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 
ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ@อให
พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)
พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ@อการลงทุนระยะสั้น 
เพ@อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง
หมายเหตุ : เน@องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม
คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio
(85% ของพอรตลงทุนรวม)

Weight 15%

Weight 85%

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/
กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง
สินคาโภคภัณฑ

Moderate
Allocation

3แผนRISKSCORE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

หุน
Equity

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :
  

กองทุนรวม :
  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

32
20

5

4
1

SCBTHAICGA
SCBMSE

4 4

52

5

5

กองทุนรวม :      2
2
2

6
KFGPROP-A
SCBSNLOAN(A)
ONE-LIFESET-UIG/UIS

23

5

23

KT-INDIA-A
ES-INDONESIA
SCBCHAA

3
1
1

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย
UGIS-N

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

LOW RISK 
ASSET =

48%

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

PRINCIPAL VNEQ-A
SCBRS2000(A)

กองทุนรวม :

RISKY ASSET =
52%

K-GSELECT /ES-GQG / SCBGEX(A)กองทุนรวม :
  

10



หุน
Equity

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :
  

กองทุนรวม :
  

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

20
12

5

5
2

SCBTHAICGA
SCBMSE

5 5

32

5

7

กองทุนรวม :      2
2
2

KFGPROP-A
SCBSNLOAN(A)
ONE-LIFESET-UIG/UIS

6

37

8

37

KT-INDIA-A
ES-INDONESIA
SCBCHAA

4
2
2

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย
UGIS-N

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 
ASSET =

30%

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio
(80% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพBอการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให
ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 
ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพBอให
พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพBอการลงทุนระยะสั้น 
เพBอคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 2 ธันวาคม 2567

หมายเหตุ : เนBองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม
คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 20%

Weight 80%

Moderate-
Aggressive
Allocation

หุนไทย
สินทรัพยผสม/
กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

สินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย Moderate-Aggressive Allocation4แผนRISKSCORE

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

PRINCIPAL VNEQ-A
SCBRS2000(A)

กองทุนรวม :Opportunistic Portfolio ลงทุนยืดหยุนภายใต
สัดสวนรวมที่กำหนด 20%

RISKY ASSET =
70%

K-GSELECT /ES-GQG / SCBGEX(A)กองทุนรวม :
  

11



หุน
Equity

กองทุนรวม :
5
5

หุนกูบ.เอกชนที่ขายผาน ธ.ไทยพาณิชย
UGIS-N

กองทุนรวม :      3
3
4

KFGPROP-A
SCBSNLOAN(A)
ONE-LIFESET-UIG/UIS

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ Commodity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :      SCBMONEY(A)

SCBGOLDH

5

7
3

กองทุนรวม :
  

SCBTHAICGA
SCBMSE

กองทุนรวม :
  

8 8

10

5

10

10

45

12

45

KT-INDIA-A
ES-INDONESIA
SCBCHAA

6
3
3

WEEKLY MORNING BRIEF

LOW RISK 
ASSET =

11%

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

สัดสวนการลงทุน 100% ของ Core Portfolio
(75% ของพอรตลงทุนรวม)Core Portfolio

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

สำหรับเงินลงทุนสวนใหญ เพ3อการลงทุนระยะยาว 1 ปขึ้นไป ที่ตองให
ความสาคัญกับการกระจายความเสี่ยง ลงทุนในสินทรัพยที่หลากหลาย 
ทั้งสินทรัพยสภาพคลอง ตราสารหนี้ หุน และสินคาโภคภัณฑ เพ3อให
พอรตมีความมั่งคงและมีเสถียรภาพ

พอรตลงทุนสวนเสริม สำหรับเงินลงทุนเพียงบางสวน เพ3อการลงทุนระยะสั้น 
เพ3อคาดหวังการรับผลตอบแทนที่สูงขึ้น จากการลงทุนแบบเจาะจง

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 2 ธันวาคม 2567

หมายเหตุ : เน3องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด ควรติดตาม
คำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

Core Portfolio (พอรตลงทุนหลัก)

Opportunistic Portfolio (พอรตลงทุนเสริม)Weight 25%

Weight 75%

Aggressive
Allocation

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/
กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย Aggressive Allocation5แผนRISKSCORE

PRINCIPAL VNEQ-A
SCBRS2000(A)

กองทุนรวม :

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

Opportunistic Portfolio ลงทุนยืดหยุนภายใต
สัดสวนรวมที่กำหนด 25%

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

RISKY ASSET =
89%

K-GSELECT /ES-GQG / SCBGEX(A)กองทุนรวม :
  

12



หุน
Equity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
Mixed Asset/REIT

สินคาโภคภัณฑ
Commodity

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

KFGBRAND-A
SCBS&P500A
K-JPX-A(A)
SCBEUEQ

ES-INDONESIA
SCBCHAA
PRINCIPAL VNEQ-A

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

SCBCOMP

5

5

17
14
4
4

5

31

5

4
2
4

LOW RISK 
ASSET =

10%

RISKY ASSET =
90%

5

39

5

5

5

10

31

SCBCIO(A)

SCBDVA

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

บาท สัดสวนโดยรวมประเภทสินทรัพย

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนการเติบโตของเงินตน ความเสี่ยงสูงมาก ***
มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน
เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 
ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

หมายเหตุ : เนRองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด
ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office
แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation

GROWTHOBJECTIVE

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

สินคาโภคภัณฑ

Growth 
Objective 

Asset
Allocationหุนประเทศ

พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

หุนไทย

สินทรัพยผสม/
กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Growth Objective Asset Allocation
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หุน
Equity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
Mixed Asset/REIT

30
5
5

13
10

11
3

5

8

3
2
3

2

23

14

40

5

8

2

8

สินคาโภคภัณฑ
Commodity

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม :      

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)
KFGBRAND-D

กองทุนรวม :      SCBTMFPLUS

ES-INDONESIA
SCBCHAA
PRINCIPAL VNEQ-A

LOW RISK 
ASSET =

45%

RISKY ASSET =
55%

SCBCIO(A)
SCBPIND

SCBCOMP

SCBSFFPLUS
SCBFP
KT-ARB-A

SCBDV 

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

ประเภทสินทรัพย บาท สัดสวนโดยรวม

แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation

***แผนจัดสรรสินทรัพยเนนกระแสเงินสดจากการลงทุน 
   ความเสี่ยงปานกลาง ***
เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดตั้งแต ระดับ 3 ขึ้นไป

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดตั้งแต 22 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 
ตามคำแนะนำอยางใกลชิด
หมายเหตุ : เนOองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด
ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยงตั้งแต 22 ขึ้นไป

1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3
ขึ้นไป

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุนประเทศ
ตลาดเกิดใหม

หุนไทย สินทรัพยผสม/
กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT

Income
Objective 

Asset
Allocation

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

เงินสด/สภาพคลอง

RISK
SCORE

INCOMEOBJECTIVE

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย Income Objective Asset Allocation
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SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

Thai ESG

Global
Blended ESG

Thematic
ESG

หุน
ESG

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

***แผนจัดสรรสินทรัพยที่มุงเนนใน การดำเนินงานดานสิ่งแวดลอม 
   สังคม และบรรษัทภิบาล ***
มีการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เฉลี่ยมากกวา 90% ของพอรตการลงทุน
เหมาะสำหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดใน ระดับ 5 (สูงมาก) เทานั้น

(ประเมินคะแนนความเสี่ยงไดมากกวา 36 ขึ้นไป)

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 
ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment

ประเภทสินทรัพย Morningstar
ESG Rating

ESGESG

จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

ระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสม

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

Thematic
 ESG

Global Blended
ESG

Thai ESG
ESG 

Investment

เงินสด/สภาพคลอง

5RISK
SCORE

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

หมายเหตุ : เนPองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด
ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 18 เมษายน 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ

LOW RISK 
ASSET =

10%

RISKY ASSET =
90%

สัดสวนโดยรวมบาท

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

กองทุนรวม :

SCBTHAICGA 
(SCB Thai Equity CG Fund)

SCBGEESGA 
(SCB Global Sustainable Equity)
UESG 
(United EQ Sustainable Global)
KFGBRAND-A
(Krungsri Global Brands Equity Fund-A)

กองทุนรวม :     SCBTMFPLUS

กองทุนรวม :      KT-ARB-A

33

46

11

5

5

5

5

33

13

16

17

11

-

-

MRENEW 
(MFC Renewable Energy Fund)

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

ESG Score As of : 4/4/2022

แนะนำพอรตลงทุน แผนจัดสรรสินทรัพย ESG Investment
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หุน
Equity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุน
Sector Fund

สินทรัพยผสม/กึ่งหนี้กึ่งทุน/REIT
Mixed Asset/REIT

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product และ
ผู้ช่วยผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินคาโภคภัณฑ
Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 
    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง
*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 
ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

InflationHedge
1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

3RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

Inflation
Hedge
Risk

Score 3

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ
หุน

Sector Fund

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

SCBDJI(A)
KFGBRAND-D

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP
SCBGOLDH

30
5
5

9
3

5

13
10

4

8
3

LOW RISK 
ASSET =

45%

RISKY ASSET =
55%

บาท สัดสวนโดยรวม

12

11

40

5

4

23

11 11

SCBCIO(A)
SCBPIND

กองทุนรวม : SCBDV

SCBSFFPLUS
SCBFP
KT-ARB-A

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 3

16

หมายเหตุ : เนRองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด
ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 11 กันยายน 2566

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



หุน
Equity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุน
Sector Fund

เสี่ยงสูง

WEEKLY MORNING BRIEF

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินคาโภคภัณฑ
Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 
    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง
*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 
ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30 - 36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

InflationHedge
1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

4RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาว

Inflation
Hedge
Risk

Score 4

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ
หุน

Sector Fund

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A
SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP
SCBGOLDH

27

19
15

5

16

5

9
4

LOW RISK 
ASSET =

32%

RISKY ASSET =
68%

บาท สัดสวนโดยรวม

34

13

27

5

5

16ES-LOWBETA 
(ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 4

17

หมายเหตุ : เนRองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด
ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



หุน
Equity

หุนไทย

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

หุน
Sector Fund

เสี่ยงสูงมากอยางมีนัยสำคัญ

WEEKLY MORNING BRIEF

เงินสด/สภาพคลอง
Near Cash

ตราสารหนี้/เงินฝากระยะยาว
Fixed income

สินคาโภคภัณฑ
Commodity

ประเภทสินทรัพย

*** แผนการจัดสรรสินทรัพยบนการคาดการณวาจะไดประโยชน 
    ในชวงที่เงินเฟอโลกอยูในระดับที่สูง
*** บางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในพอรต มีความผันผวน

    ของผลตอบแทนสูง จึงมีความสำคัญอยางมาก

    ที่ตองกระจายความเสี่ยงและลงทุนในสัดสวนที่เหมาะสม

สำหรับผูมีเวลาติดตามปรับพอรต 
ตามคำแนะนำอยางใกลชิด

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง

InflationHedge
1. เลือกระดับความเสี่ยง ที่เหมาะสมกับทาน

2. เลือกรูปแบบที่เหมาะกับทาน

3. จัดแบงเงินลงทุนของทาน (แบงทุกๆ 100 บาทเปน)

5RISK
SCORE

หุนไทย

ตราสารหนี้/
เงินฝากระยะยาวInflation

Hedge
Risk

Score 5

เงินสด/สภาพคลองสินคาโภคภัณฑ

หุน
Sector Fund

หุนประเทศ
พัฒนาแลว

SCB CIO
Investment Strategists
SCB CIO
Investment Strategists

ศรชัย สุเนต์ตา, CFA  
รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสายงาน Investment Office and Product
และ ผู้บริหารฝ่าย CIO Office

วิเคราะห์โดย :

กองทุนรวม :

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม : 

กองทุนรวม :

PRINCIPAL GMV-A
SCBPGF

กองทุนรวม :

KT-ENERGY

SCBCOMP
SCBGOLDH

5

26
20

5

22

7

10
5

LOW RISK 
ASSET =

10%

RISKY ASSET =
90%

บาท สัดสวนโดยรวม

46

15

5

5

7

22ES-LOWBETA 
(ทำรายการผาน InnovestX)

SCBSFFPLUS

SCBTMFPLUS

แผนจัดสรรสินทรัพย ในสภาวะที่เงินเฟอโลกอยูระดับที่สูง Inflation Hedge Risk Score 5

18

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

แนะนำโดย SCB Chief Investment Office

หมายเหตุ : เนRองจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ตามสถานการณตลาด
ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ

  ปรับเปลี่ยนลาสุด ณ วันที่ 24 มิถุนายน 2567

  ตัวอยางผลิตภัณฑแนะนำ



วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567
WEEKLY MORNING BRIEF

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน
ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป
ความผันผวน ตอป
จำนวนเดือนที่ไดกำไร
จำนวนเดือนที่ขาดทุน

24.97%
2.69%
3.03%
60 จาก 101 เดือน
41 จาก 101 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน
ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป
ความผันผวน ตอป
จำนวนเดือนที่ไดกำไร
จำนวนเดือนที่ขาดทุน

23.51%
2.55%
0.28%
93 จาก 101 เดือน
8 จาก 101 เดือน

1 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง <15
แผนจัดสรรสินทรัพย
Conservative Fixed Income Allocation

สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง >36

2 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 15-21
แผนจัดสรรสินทรัพย
Conservative Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน
ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป
ความผันผวน ตอป
จำนวนเดือนที่ไดกำไร
จำนวนเดือนที่ขาดทุน

50.12%
4.96%
7.00%
66 จาก 101 เดือน
35 จาก 101 เดือน

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน
ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป
ความผันผวน ตอป
จำนวนเดือนที่ไดกำไร
จำนวนเดือนที่ขาดทุน

36.65%
3.79%
5.69%
64 จาก 101 เดือน
37 จาก 101 เดือน

3 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 22-29
แผนจัดสรรสินทรัพย
Moderate Allocation 4 สำหรับผูที่มีคะแนนความเสี่ยง 30-36

แผนจัดสรรสินทรัพย
Moderate-Aggressive Allocation

ผลตอบแทนสะสมตั้งแตเริ่มแผน
ผลตอบแทนเฉลี่ยตอป
ความผันผวน ตอป
จำนวนเดือนที่ไดกำไร
จำนวนเดือนที่ขาดทุน

56.17%
5.45%
9.16%
66 จาก 101 เดือน
35 จาก 101 เดือน

5 แผนจัดสรรสินทรัพย
Aggressive Allocation

อัตราเติบโตของเงินลงทุน จากการจัดพอรตลงทุน ปรับเปลี่ยนตามสถานการณ 
(Tactical Asset Allocation)

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 
   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
 

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลง ทุนคำนวณจากผลตอบแทนถวงน้ำหนักของตัวอยางผลิตภัณฑการลงทุนที่แนะนำในแผนลงทุนปรับเปลี่ยนตามสถานการณ (Tactical)
และผลตอบแทนท้ังหมดท่ีแสดงไวยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการซ้ือขายผลิตภัณฑการลงทุนท่ีจะเกิดข้ึนจากการปรับเปล่ียนผลิตภัณฑในพอรตการลงทุน แตในกรณีกองทุนรวม
ไดรวมคาธรรมเนียมท่ีหักจาก NAV ของกองทุนรวมโดยตรงแลว เชน คาธรรมเนียมการบริหารจัดการ
การลงทุนไมรับประกันผลตอบแทน ผูลงทุนมีโอกาสในการขาดทุนเงินลงทุนได ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี้ เปนผลตอบแทนในอดีตจากชวงเวลาที่ระบุไว ผลตอบแทนในอดีต
ไมไดรับประกันวาผลตอบแทนเชนเดียวกันน้ันจะเกิดข้ึนในอนาคต
ผลการดำเนินงานในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

คำเตือนสำคัญ

data as of 31 July 2024

Data as of 31 July 2024

data as of 31 July 2024

Data as of 31 July 2024

Data as of 31 July 2024
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แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 27 ธันวาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ Core Product
ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product
ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 
   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
 

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

สภาพคลอง
SCBTMFPLUS-B
SCBMONEY(A)

ตราสารหนี้
SCBFP
SCBRF
SCBDBOND(A)
SCBFIXEDA
SCBSFFPLUS-B
UGIS-N
KT-ARB-A

สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม
SCBGPROPA / SCBGPROP
SCBSMART2 / SCBSMART2A*
KFYENJAI-A*
KFCINCOM-A*
SCBCLASSICA*
SCBWINA / SCBWINR*
SCBGINA / SCBGINR*
SCBGLOW*
SCBGLOWP*
SCBCIO(A)*
SCBGA(A)*
K-GA-A(A)*
K-GA-A(D)*
TGINC-A*
PRINCIPAL GMA-A*
KFCORE*
MPCREDIT-UI (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน) 

ลงทุนผาน InnovestX

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได
! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)
แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 
! เนIองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน
! กรณ ีกองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพIอรบัทราบขอมูลเพ่ิมเติม

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ Core Product
ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product
ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 23 7*"489: 2567

!"#$%& 23 '"#!()* +.,. 2567

20



แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 27 ธันวาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ Core Product
ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product
ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 
   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
 

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ Core Product
ลงทุนระยะยาว 12 เดือนขึ้นไป

Opportunistic Product
ลงทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด

!"#"$%&'()*+,-&./0" 12#3$4*"/56 23 7*"489: 2567
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สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม
BCRED-O (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน)

SCBSNLOAN(A) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน)

SCBSNLOAN(D) (Complex Fund สำหรับ UHNW เทาน้ัน) 

ONE-LIFESET-UIG (Complex Fund สำหรับ UHNW เทานั้น) 

ONE-LIFESET-UIS (Complex Fund สำหรับ UHNW เทานั้น) 

KFGPROP-A
KFGPROP-D

หุนไทย
SCBTHAICGA
SCBDV
SCBDVA
TSF-A
SCBMSE

หุนตลาดพัฒนาแลว
ES-GQG* (เดิมชEอกอง TMBGQG)
K-GSELECT
SCBNK225
SCBNK225D
SCBGEX(A)
SCBCLIMATE(A)
MRENEW-A
MRENEW-D
ES-USBLUECHIP
SCBRS2000(A)

หุนตลาดกำลังพัฒนา
KT-INDIA-A
ES-INDONESIA
SCBCHA
SCBCHAA
PRINCIPAL VNEQ-A

สินคาโภคภัณฑ
SCBGOLDH

* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได
! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)
แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 
! เนIองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน
! กรณ ีกองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพIอรบัทราบขอมูลเพ่ิมเติม
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ผลิตภัณฑ คำแนะนำกองทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด
โดยวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative) 

9$!"#"$;<./0"=>?4'754'@928#A-@B'.12':8+ (Quantitative)
12#3$4*"/56 23 7*"489: 2567
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SCBS&P500A

SCBNDQ(A)

คำเตือนและหมายเหตุ
! Quantitative = การใหคำแนะนำโดยวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติยอนหลัง จากขอมูลตัวเลขตางๆ เชน ราคา ความผันผวน Fund Flow หรือการทำ Back testing 
ตามเงJอนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาที่รับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทานั้น (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต 
Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงที่ลูกคาประเมินได 

! เนJองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป  และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรบั Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน
! กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความ
เส่ียงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพJอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

คำแนะนำปจจุบัน : แนะนำ ซ้ือ

นายวรัท บางเจริญพรพงค
นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย
เลขท่ีทะเบียน 096043

นายภาณุวัฒน อิงคะสุวณิชย
ผูชวยนักวิเคราะห

คำแนะนำปจจุบัน : แนะนำ ซ้ือ

คำแนะนำกองทุนโดยวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative) 
ประจำวันที่ 23 ธันวาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

ผลิตภัณฑ คำแนะนำกองทุนระยะสั้นตามสถานการณตลาด
โดยวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative) 

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

คำเตือนและหมายเหตุ
•   Quantitative = การให้คำแนะนำโดยวิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติย้อนหลัง จากข้อมูลตัวเลขต่างๆ เช่น ราคา ความผันผวน Fund Flow
   หรือการทำ Back Testing ตามเงื่อนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด
•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรร
   สัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product: ประมาณ 12 เดือนข้ึนไป และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product: น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกต่างกัน โปรด
   พิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน
นายวรัท บางเจริญพรพงค์, นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์, เลขที่ทะเบียน 096043
นายภาณุวัฒน์ อิงคะสุวณิชย์, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์



WEEKLY MORNING BRIEF
วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

มุมมองดัชนี
! ดัชนี S&P500 ปรับตัวลดลงในชวงปลายปโดย
ปจจุบันราคายังคงอยูเหนือกวาราคาเฉล่ียในรอบ 
50 วัน แตไดปรัยลดลงมาต่ำกวา 20 วันสงผลให
ดัชนีเสียโมเมนตัมขาข้ึนไปบาง

! แนวโนมดัชน ีS&P500 ปรับตัวเปน Bearish 
หลังคา MACD Histogram ติดลบ จากราคาที่
ปรับตัวลดลง

!"#$%&'()*+)
,(-).+/01# 5

!"#$%&'()2'-+-'3&/4
,(-).+/01# 5

!" !# $%& !$ '$

-1.99% -0.64% 24.34% 24.74% 25.50%

มุมมองดัชนี
! ดัชนี Nasdaq100 ปรับตัวลดลงหลังจากราคา
ราคาทำ All time High ตอเนLองโดย ราคายังอยู
เหนือคาเฉล่ีย 20 วัน

! แนวโนมดัชน ีNasdaq100 ลดความเปน Bullish
ลง หลังคา MACD Histogram กลับมาติดลบ
เล็กนอย

!" !# $%& !$ '$

-2.25% 2.47% 26.53% 26.89% 30.54%

นายวรัท บางเจริญพรพงค
นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย
เลขท่ีทะเบียน 096043

นายภาณุวัฒน อิงคะสุวณิชย
ผูชวยนักวิเคราะห

กองทุนแนะนำสำหรับ Opportunistic Product

!"#$%&'#"()*&+%,-#%."/ (Quantitative Analysis)

S&P500 Index
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Source : Bloomberg ขอมูล ณ 20 ธันวาคม 2567 Source : Bloomberg ขอมูล ณ 20 ธันวาคม 2567

Source : Bloomberg ขอมูล ณ 20 ธันวาคม 2567 Source : Bloomberg ขอมูล ณ 20 ธันวาคม 2567

ผลตอบแทนยอนหลังของดัชนีอางอิง

ผลตอบแทนยอนหลังของดัชนีอางอิง

คำเตือนและหมายเหตุ
! Quantitative = การใหคำแนะนำโดยวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติยอนหลัง จากขอมูลตัวเลขตางๆ เชน ราคา ความผันผวน Fund Flow หรือการทำ Back testing 
ตามเงJอนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด

! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาที่รับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทานั้น (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต 
Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงที่ลูกคาประเมินได 

! เนJองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป  และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรบั Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน
! กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความ
เส่ียงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพJอรับทราบขอมูลเพ่ิมเติม

SCBS&P500A

กองทุนแนะนำสำหรับ Opportunistic Product

Nasdaq100 Index

SCBNDQ(A)
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คำเตือนและหมายเหตุ
•   Quantitative = การให้คำแนะนำโดยวิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยการศึกษาตัวเลขทางสถิติย้อนหลัง จากข้อมูลตัวเลขต่างๆ เช่น ราคา ความผันผวน Fund Flow
   หรือการทำ Back Testing ตามเงื่อนไข หรือโมเดลที่ธนาคารกำหนด
•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) แนะนำจัดสรร
   สัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product: ประมาณ 12 เดือนข้ึนไป และ กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product: น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกต่างกัน โปรด
   พิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน
นายวรัท บางเจริญพรพงค์, นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์, เลขที่ทะเบียน 096043
นายภาณุวัฒน์ อิงคะสุวณิชย์, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์



BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปล่ียน
ตามสถานการณ (Tactical)
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* ลูกคาสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกลาว แทนการจัดพอรตรูปแบบCore Portfolio ได
! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)
แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 
! เนIองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน
! กรณ ีกองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพIอรบัทราบขอมูลเพ่ิมเติม

ตราสารหน้ี

KFTRB-A

MUBOND-A

MUBOND-D

SCBGSIF

SCBINCA

SCBINCR
สินทรัพยทางเลือก/ สินทรัพยผสม

SCBFLX

SCBMILDA

SCBPINA

SCBPIND

SCBWIPA

K-GINCOME-A(A)

K-GINCOME-A(R)

BPLUS

BPLUS-R

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 23 ธันวาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

ผลิตภัณฑ คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ (Tactical)

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 
   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปล่ียน
ตามสถานการณ (Tactical)
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)
แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 
! เนGองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน
! กรณ ีกองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพGอรบัทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนไทย
SCBSE

SCBSEA

ABSM

ES-LowBeta* (เดิมช&อกอง T-LowBeta)

หุนตลาดพัฒนาแลว
SCBS&P500

SCBS&P500A

SCBDJI(A)

SCBEV(A)

SCBGHC

SCBGHCA

SCBMEGA(A)

SCBPGF

K-GHEALTH

KFCYBER-A

KFGBRAND-A

KFGBRAND-D

KT-CLIMATE-A

M-EDGE

ผลิตภัณฑ คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ (Tactical)

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 23 ธันวาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 
   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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ผลิตภัณฑ คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ (Tactical)

BUY / แนะนำซ้ือ Hold / แนะนำถือ ไมซ้ือเพิ่ม Sell / แนะนำขาย

ผลิตภัณฑ คำแนะนำสำหรับลงทุนปรับเปล่ียน
ตามสถานการณ (Tactical)
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! สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกคาท่ีรับความเส่ียงได ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเทาน้ัน (ประเมินความเส่ียงไดระดับ 3 ขึ้นไป)
แนะนำจัดสรรสัดสวนการลงทุนในพอรต Core และ Opportunistic ตามความเส่ียงท่ีลูกคาประเมินได 
! เนGองจากคำแนะนำอาจมีการเปล่ียนแปลงไดตามสถานการณตลาด ควรติดตามคำแนะนำอยางสม่ำเสมอ
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
! กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : นอยกวา 12 เดือน
! กรณ ีกองทุนท่ีมีคำแนะนำ (สี) ท่ีแตกตางกันระหวาง Core และ Opportunistic Product หมายความวามุมมองคำแนะนำระยะส้ัน และระยะยาวแตกตางกัน โปรดพิจารณาลงทุนตามความเส่ียงท่ีเหมาะสม หรือปรึกษาผูดูแลของทานเพGอรบัทราบขอมูลเพ่ิมเติม

หุนตลาดพัฒนาแลว
M-META

ONE-MEDTECH

PRINCIPAL GOPP-A

UEV

หุนตลาดกำลังพัฒนา
SCBAEM

SCBAEMHA

SCBAOA

SCBASHARES(A)

SCBCTECHA

SCBINDO(A)

ABCA-A

KFACHINA-A

KT-Ashares-A

UCI

แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 23 ธันวาคม 2567

WEEKLY MORNING BRIEF

Buy แนะนำซื้อ Sell แนะนำขายHold แนะนำถือ ไมซื้อเพิ่ม

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567

* ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนในกองทุนดังกล่าว แทนการจัดพอร์ตรูปแบบ Core Portfolio ได้

•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 
   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
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•   สำหรับ Opportunistic Product แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป)
•   แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Core และ Opportunistic ตามความเสี่ยงที่ลูกค้าประเมินได้ 
•   เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ตลาด ควรติดตามคำแนะนำอย่างสม่ำเสมอ
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Core Product : ประมาณ 12 เดือนขึ้นไป
•   กรอบระยะเวลาการลงทุนสำหรับ Opportunistic Product : น้อยกว่า 12 เดือน
•   กรณี กองทุนที่มีคำแนะนำ (สี) ที่แตกต่างกันระหว่าง Core และ Opportunistic Product หมายความว่ามุมมองคำแนะนำระยะสั้น และระยะยาวแตกต่างกัน 
   โปรดพิจารณาลงทุนตามความเสี่ยงที่เหมาะสม หรือปรึกษาผู้ดูแลของท่านเพื่อรับทราบข้อมูลเพิ่มเติม
 

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันท่ี 23-27 ธันวาคม พ.ศ. 2567
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กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหนี้ระยะสั้น พลัส
(ชนิดหนวยลงทุน B) (SCBSFFPLUS-B)

กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปด ยูไนเต็ด โกลบอล อินคัม สตราทีจิค 
บอนด ฟนด (UGIS-N)
กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

กองทุนเปดไทยพาณิชยโกลด THB เฮดจ (ชนิด
สะสมมูลคา) (SCBGOLDH)
กองทุนลงทุนอะไร

กองทุนนี้ดีอยางไร

ที่มา : Factsheet as of 31 ตุลาคม 2567

ที่มา : Master Fund Factsheet as of 31 ตุลาคม 2567

ที่มา : Master Fund Factsheet as of 31 ตุลาคม 2567

ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund ที่คัดสรรตราสารห
นี้ทั่วโลก โดยเนนสรางผลตอบแทนจากกระแสเงินรับ จากดอกเบี้ยรับที่มี
ความสม่ำเสมอ

กองทุนลงทุนในเงินฝาก ตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ภาคสถาบัน
การเงิน และตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยจะลงทุนในตางประเทศไมเกิน
50% และปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไมนอยกวา 90%

กองทุนเปนกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น ที่มีความผันผวนต่ำ เหมาะกับ
การพักเงินลงทุนในระยะสั้น 

เขาถึงการลงทุนตราสารหนี้ทั่วโลกคุณภาพดี ซึ่งเปนสินทรัพยที่มี
แนวโนมปรับตัวขึ้น ตอบรับการลดดอกเบี้ยของ FED 

กองทุนมีนโยบายสรางผลตอบแทนตามการเคล]อนไหวของราคา
ทองคำแทง ผานกองทุนรวม ETF ทองคำตางประเทศ คือ SPDR 
Gold Trust โดยกองทุนมีการปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

กองทุน SPDR® Gold Trust SG เปนกองทุนเดียวในโลกที่มีการถือ
สำรองทองคำจริงกวา 99% 
กองทุนลงทุนในทองคำซึ่งเปนสินทรัพยที่ชวยลดความผันผวนพอรต 
ในภาวะที่ตลาดมีความผันผวนสูง
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ
    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ
    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ
2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้
    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี
    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     
    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน
    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด
    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย
3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 
    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ
    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 
    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด
    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป
4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 
    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้
5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 
    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้
6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่
    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 
    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง
7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์
    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน
    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง
    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน
    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน
    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 
    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว
8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ
    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง
    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   
9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 
    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ
    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว
    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง
10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 
    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร
    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ
    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง
    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน
    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี
    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 
    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น
    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร
    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


